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En el funcionamiento del sistema económico, además de ía existencia de 
maquinarias, equipos, conocimiento y los demás factores de producción 
identificados por la teoría económica, es necesario que existan los merca¬ 
dos financieros, pues a partir de ellos es que se puede generar un flujo de 
fondos que permite que las iniciativas de individuos, empresas y gobiernos 
se puedan financiar de la debida forma. 

El Congreso de la República (1922) autorizó al gobierno para contratar una 
misión de economistas extranjeros, con el objeto de modificar la situación 
monetaria del país y de consolidar el sistema financiero colombiano. Dicha 
misión encabezada por el profesor Edwin Walter Kemmerer, sentó las bases 
para el sector financiero, enmarcándolo dentro de normas e instituciones 
definidas y controladas, para hablar así de un sistema financiero nacional. 

Las instituciones financieras deben actuar como intermediarias en la diná¬ 
mica de cualquier economía, haciendo las veces de unidades superavitarias, 
tal como las define Jeff Madura en su libro Mercados e instituciones financie¬ 
ras; cuyo papel es proporcionar fondos o activos financieros a las familias, 
a las empresas y/o al Estado. 

Estas unidades superavitarias deben pertenecer a un sistema, para que cum¬ 
plan su función de manera eficiente, imparcial, equitativas y apliquen contro¬ 
les mediante los cuales no se anarquicen y se conviertan en unidades nocivas 
para la economía. 

Entendido claramente el concepto y las connotaciones de “sistema”, 
Colombia ha definido con precisión lo que se denomina “la estructura 
del sistema financiero Colombiano” que hoy se encuentra enmarcado en 
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el decreto 663 de 1993 , donde establece claramente la existencia délas ins¬ 
tituciones financieras 7 los organismos de vigilancia, control 7 ap07o del 
sistema financiero. 

Para los académicos 7110 académicos es claro que en el país no se encuen¬ 
tran suficientes publicaciones en las que se haga una recopilación de los 
procesos de cambio del sistema financiero colombiano 7 su composición, 
así como una amplia exposición de los diferentes servicios que prestan u 
ofiecen las instituciones financieras nacionales. Se conoce una serie de 
normas que regulan al sistema financiero 7 su funcionamiento, pero es su¬ 
ficientemente dispersa como para no conocer algunos detalles o normas. 

En este provecto encuentro un juicioso trabajo de recopilación de informa¬ 
ción que inicia desde la misma historia 7 evolución del dinero, como un 
importante corolario o maico conceptual del tema que se desarrollará pos¬ 
teriormente, la creación del Banco de la República 7, con él, el surgimiento 
de un sistema que se reconoce como dinamizador de nuestra economía. 

Como se habla de un sistema, de manera mu7 acertada el texto comprende 
las funciones del sistema con un profundo nivel de detalle, también inclu7e 
las autoridades económicas financiera de nuestro país mu7 bien contex- 
tualizadas con sus funciones 7 normas de creación 7 de los gremios finan¬ 
cieros tanto nacionales como internacionales, así como modificaciones 
postei iores a las normas. Esto7 seguro que, para bien de académicos 7 no 
académicos, son pocos los detalles que han quedado por fuera. 

Peí o el texto no se queda allí en la parte histórica, también hace una amplia 
demostración de todos los tipos de operaciones que realizan las institucio¬ 
nes del sistema, aquellas que se denominan como superavitarias. Muestra 
además la oferta o los productos de dichas instituciones, reseñando allí 
hasta las condiciones de cada una de ellas, que si bien a lo largo del tiempo 
pueden presentar cambios, no por ello deja de tener vigencia el texto 7 en 
su debido momento se harán las adecuaciones. Lo que allí aparece es de 
actualidad, si así se le puede llamar porque las variaciones que se han pre¬ 
sentado a lo largo del tiempo han sido relativamente pocas. 

Para que el texto siga siendo cada vez más completo, demostrando que no 
se ahorró ningún esfuerzo por parte de sus autores, se tocan brevemente, 
pero justo en lo necesario, los fundamentos de las matemáticas financieras 
que le permiten a cualquier persona realizar cálculos; este es otro argu¬ 
mento para afirmar que en la realización del texto no se pensó solo en los 
estudiantes, sino en todas aquellas personas que tengan que ver con los 
servicios del sistema financiero colombiano. 


Solo cuando el lector conozca este trabajo se dará cuenta que estas líneas 
se quedan 111117 cortas para dar una somera visión de todos los contenidos del 
texto Sistema Financiero Colombiano. Reitero que pudo haber quedado fal¬ 
tando algunos aspectos, pero sería demasiado pretencioso buscar incluir 
toda la temática, relacionada con un sector tan amplio 7 complejo en una 
sola obra. 

Por lo anterior quiero hacer un reconocimiento 1TIU7 grande a los colegas 
que participaron conmigo en este trabajo. La verdad, solo el conoci¬ 
miento de la academia 7 del sistema financiero ha permitido que se pro¬ 
duzca un texto con estas características: que no se quedara solo en la parte 
teórica 7, como tal, solo pudiera responder a las expectativas de unos 
profesionales en procesos de formación, sino que sea una guía para las 
personas que laboran en entidades del sistema financiero o como usuarios 
7 que en el texto puedan encontrar todo lo que ofrecen las instituciones del 
sistema, tanto nacionales como internacionales: aprender a hacer cálculos 
7 saber cuáles son los organismos de control a los que se debe recurrir en 
cualquier eventualidad. 

Con un gran sentimiento 7 gratitud, por conocer a mis excelentes amigos 
en este proyecto, lo dejo a consideración del público. 

Jorge Humberto Ramírez Osorio 
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El dinero 


Competencias: 

« Conocer íos orígenes y evolución del dinero, a través de un cuento práctico. 

• Diferenciar cada una de las funciones económicas del dinero. 

« Distinguir cada una de las clases de dinero y su utilización. 

• Analizar cuál es el respaldo del dinero en nuestra economía. 

LOS ORÍGENES DEL DINEROS Un VIAJE POR LA HISTORIA DEL DINERO 

Una tarde cualquiera, cuando la melancolía se apoderó de la conversa¬ 
ción que sostenían, los hermanos Clara y fosé empezaron a cuestionarse 
sobre muchas cosas, entre ellas, un elemento que era tan cercano y a la vez 
tan desconocido para ellos...notaron por ejemplo que ni siquiera sabían 
de dónde ni cuándo había aparecido y, mucho menos, cómo había evo¬ 
lucionado a través de la historia. Sin embargo, se tranquilizaron al pensar 
que, además de formar su capital, habían ayudado a numerosas personas 
que, a diferencia de ellos, no habían tenido la oportunidad de alcanzar un 
buen nivel de vida y todo gracias a que los mellizos, como los llamaban 
cariñosamente, les habían tendido una mano no solo para darles pescado 
sino también para enseñarles a pescar 

Cuando la charla se volvía más animada, justo en la puesta del sol, ocurrió 
algo bastante misterioso: Clara y José entraron en un extraño trance que 
los condujo a vivir la experiencia que sin duda, por lo inexplicable, mar¬ 
caría su existencia, pues les permitió satisfacer uno de sus más grandes 
anhelos: conocer la historia del dinero. 
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La historia comenzó cuando esa tarde Clara y José desearon con todas sus 
fuerzas convertirse en niños y disfrutar con la misma energía de esa época 
todas las aventuras que se les ocurrían: explorai; aprender y descubrir por 
sí mismos las respuestas a las mil y un preguntas para las que a su edad 
todavía no tenían respuesta, Algunas de las preguntas que querían resolver 
eran ¿por qué el dinero era socialmente tan importante en nuestros días? 
¿Por qué era e! generador de tantos amores y desamores, de tanta dicha, 
pero de tanta tristeza al mismo tiempo? 

Desearon con tanta fuerza obtener esta respuesta que, sorprendentemen¬ 
te, apareció una luz mágica que cerró sus ojos y los sumió en la más pro¬ 
funda paz. 

Cuando despertaron se encontraron en un paraje desconocido y com¬ 
prendieron al mirarse entre sí que era increíble, 

En tan solo un momento se habían convertido en niños de 10 años y 
eran inquietos, voraces por aprender, ansiosos por crecer para poder hacer 
“cosas de grandes”. Sin embargo, ni el sitio donde estaban, ni la ropa que 
usaban Ies resultaba familiar: estaban vestidos con pieles toscas, al pare¬ 
cer de un animal grande, quizá de un oso, que les resultaban muy cómodas 
para soportar la humedad de aquel bosque de inmensos árboles y fuertes 
ruidos. Clara y José comprendieron que tras viajar en el tiempo habían lle¬ 
gado al comienzo de la humanidad. Sorprendidos, notaron que en vez 
de sentir temor, eran felices y ante todo, incluso sin saber por qué, tenían 
esperanza. 

Observando el lugar donde se encontraban, vieron un grupo de perso¬ 
nas preocupadas que discutían entre sí. Se acercaron con prudencia para 
tratar de entender lo que sucedía. 

—Hoy cambiamos algunos animales que cazamos por el trigo que sem¬ 
braron nuestros vecinos, sin embargo, no logramos conseguir sal porque la 
tribu que la tenía no estaba interesada en nuestra carne ni en el trigo. — 

—La próxima tribu que puede tener sal está a varios días de camino y 
mientras llevamos la carne hasta allí podría dañarse, con lo cual no nos da¬ 
rían la suficiente sal, es más, aún no sabemos si puede interesarles nuestra 
carne o no... ¿qué hacemos? Esto de intercambiar los bienes que necesi¬ 
tamos por otros se está volviendo cada vez más difícil— 

Clara miró a José sorprendida y le dijo: —Mira, antes de que existiera 
el dinero las personas cambiaban unas cosas por otras, así podían 
comerciar. — 

A lo cual respondió José: —Sí, Clara, seguramente esto es lo que llama¬ 
ban trueque... pero mira cuantos problemas tenían— 
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—Sí—dijo Clara —será interesante ver qué solución plantean. 

La conversación del jefe de la tribu y sus amigos continuó mientras los ni¬ 
ños escuchaban: 

—Ya sé, gritó eufórico el jefe, quiero que suenen los tambores para que 
mañana nos reunamos cerca del río todos los jefes de las tribus vecinas 
con quienes comerciamos— 

— ¿Y qué les dirás? —preguntaron ios otros. 

—Ya lo verán —respondió este— ya lo verán... Ahora todos a dormir — 

Los niños obedecieron. No les resultaba familiar dormir en aquellas extra¬ 
ñas casas pero pensaron que se acostumbrarían pronto y, así, aún sin 
salir del asombro por todo lo que les ocurría, durmieron profundamente, 
esperando ansiosos el amanecer para ver qué pasaría en la reunión. 

A la mañana siguiente el sol iluminaba todo y las sombras del día anterior 
se habían disipado; toda la tribu marchaba rumbo ai río. Clara y José no 
esperaron a abrir los ojos para unírseles. 

Cuando llegaron los otros jefes, el anfitrión de Clara y José les contó el 
problema que tenía para conseguir la sal que necesitaba y comprobó, al es¬ 
cuchar a sus colegas, que todas las tribus, aunque con productos diferentes, 
estaban pasando por el mismo problema. 

El jefe habló —No los llamé para contarles mi problema, más bien lo hice 
para proponerles una solución. Escúchenme por favor— 

Todos guardaron silencio y el jefe empezó a hablar. 

—Cada vez tenemos que comerciar más cosas y el trueque ya no funciona, 
¿por qué no pensamos en elegir una mercancía que a todos nos interese 
tener; que todos aceptemos y con ella pagaremos por otras cosas, así 
podremos tener lo que deseemos cuando queramos?— 

Hubo un largo silencio, quizá todos se preguntaban por qué no se les ha¬ 
bía ocurrido antes esa idea, hasta que alguien exclamó —¿Y cuál va a 
ser esa mercancía?— 

Eso ya lo pensé, gritó el jefe y levantando su puño en alto dejó caer va¬ 
rias nueces al suelo —estas nueces serán nuestro elemento facilitador de 
comercio— 

Todos asintieron y estuvieron de acuerdo en que en delante pagarían todas 
las mercancías con nueces, las cuales además de servir como instrumento 
de pago, eran en verdad deliciosas y muy importantes en la alimentación 
de todas las tribus vecinas. 
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José le dice a Clara al momento de terminar la reunión, justo cuando to¬ 
dos los jefes ordenan a sus tribus que se retiren a sus quehaceres diarios: 

—Mira, ellos no lo saben pero acaban de inventar el dinero — 

Clara mira sorprendida a José y le pregunta: —No comprendo, ¿Cómo 
pueden unas nueces ser dinero?— 

José le responde: —Es sencillo, en esencia el dinero, tal como nosotros lo 
conocemos, es un instrumento de pago y ¿qué es lo que acordaron hacer 
ellos con las nueces?— 

—Pagar— respondió Clara. 

—Pues bien, ahí lo tienes, las nueces están cumpliendo las veces de dine¬ 
ro, dentro de su acuerdo social— 

—Ah...— dice Clara —ahora lo entiendo, es dinero para ellos porque 
socialmente acordaron aceptarlo como tal, es decir, tiene una de las 
características más importantes del dinero: la aceptación general— 

— Pero lo que no entiendo, interrumpe José, es cómo van a comerciar 
con las tribus más lejanas— 

—Es sencillo, dice Clara, seguirán con ellos practicando trueque hasta 
que cada vez más tribus vayan aceptando las nueces como dinero, o 
quizá la expansión del comercio exija que se ideen otras mercancías que les 
cumplan las veces de dinero— 

—Esperemos a ver qué pasa, dijeron, mientras un niño los buscaba para 
jugar con una quijada de animal, cerca del río— 

— ¿Cómo te llamas?— Le preguntaron —Rock—respondió él. 

Así pasaron el día, comieron nueces, jugaron y pensaron cuánto habían 
aprendido y sobre todo, cómo, al vivirlo, nunca se les olvidaría. 

Al llegar la noche durmieron, ya no les era extraña su casa, incluso la 
encontraban cómoda. 

En la mañana, aunque sabían que el sitio era el mismo, lo encontraban 
distinto, algo había pasado, pero aiin no lo comprendían. 

Cuando fueron al río a bañarse, a divertirse y a comer nueces, se encon¬ 
traron con la sorpresa que había otra reunión de jefes, pero esta vez en el 
río había pequeñas barcazas y algo que parecía ser un puerto; se notaba 
que el comercio era mucho más floreciente. Buscaron al jefe de su tribu 
pero no lo hallaron, en su lugar, un joven, con una voz muy familiar le 
hablaba a los otros. Cuál no sería su sorpresa al comprobar que era Rock 


y que, por lo tanto habían pasado varios años desde lo que para ellos era 
“la noche anterior” 

— ¿Qué pasará ahora?— musitó José. 

—Esperemos— dijo Clara —acerquémonos un poco para escuchar me¬ 
jor— Rock, le decía a los otros jefes: 

—Desde cuando mi padre propuso que utilizaremos como medio de pago 
las nueces, hemos progresado, nuestro comercio se ha hecho mayor, a la 
vez, la posibilidad de dominar el río con nuestros botes ha posibilitado 
que negociemos con tribus más lejanas— 

Ellas nos piden hoy que pensemos en cambiar nuestro medio de pago 
por algo que puedan aceptar y nos proponen que esta nueva mercancía 
sea la sal. 

Los he reunido para preguntarles qué opinan. Desde la multitud, un an¬ 
ciano preguntó: 

— ¿Y por qué ellos no aceptan nuestras nueces?— 

Rock respondió con un tono calmado pero enfático: 

—En primer lugar ellos son más poderosos que nosotros, sus armas son 
mejores, ellos son más numerosos y sus tierras más grandes y fértiles, por 
lo cual nos resulta conveniente adoptar su moneda y así evitar que se 
deterioren nuestras relaciones con ellos. — 

—En segundo luga? a diferencia de las nueces, ellos tomaron como 
moneda una mercancía que tiene mejores características para cumplir 
con esa función: la sal— 

— ¿Y por qué consideras que es mejor la sal que nuestras nueces?— Re¬ 
plicó el anciano. 

—Porque la sal se conserva más en el proceso de intercambio y permite 
que se fraccione en muy pequeñas cantidades, con lo cual es mucho más 
fácil efectuar negociaciones, además es aceptada no solo por nuestros 
vecinos sino incluso en parajes muy lejanos— 

Clara y José comprendieron que además del acuerdo social para su acep¬ 
tación, el dinero debía tener otras características: 

• Ser fácilmente transportable. 

• No desgastarse rápidamente en el proceso de intercambio. 

• Ser fraccionable para facilitar la comercialización. 

• Finalmente, mientras más poderosa es una región, más peso econó¬ 
mico tendrá su dinero. 



Recordaron también que poco después de haber llegado, habían escucha¬ 
do a unos ancianos de la tribu hablando de cómo en un país lejano 
utilizaba como dinero a las vacas y pensaron, comparándola con las ca¬ 
racterísticas que habían acabado de detecta]; qué tan buenas como dinero 
podían ser. 

Rieron al pensar corno comprar algo que solo costara media vaca o un 
cuarto de vaca, pensaron también que pasaría con la vaca cuando se le tu¬ 
viera que llevar caminando hasta lugares distantes, seguramente cuando 
llegara, su capacidad de pago se habría reducido considerablemente, en 
fin, disfrutaron al máximo su experiencia de aprendizaje y luego se fueron 
a dormir. 

Cuando despertaron, el lugar y su ropa eran diferentes. Ya no estaban ves¬ 
tidos con pieles toscas sino con trajes de algodón y unas hermosas sanda¬ 
lias, a su lado la mayor parte de las personas vestían de blanco y en el lugar- 
había muchas fuentes y hermosas columnas. Enseguida comprendieron 
que se habían trasladado varios siglos después, al gran Imperio Romano. 

Cuál no sería su asombro cuando un hombre, vestido con túnicas, se paró 
en frente de ellos. Mientras todos los asistentes le rendían honores, dijo 
con su poderosa voz: —entiendo forasteros, dirigiéndose a los niños, que 
habéis solicitado una audiencia con el gran César. Él no puede atenderos, 
pero en su lugar estoy yo, su jefe de consejeros, para ayudaros en lo que 
necesitéis. De igual manera me informaron que queréis saber la historia 
de nuestro dinero. Pues bien, sentaros que os la voy a contar. 

Cuenta la historia que nuestros antecesores, al igual que muchos otros 
pueblos, llegaron al acuerdo social de utilizar la sal como medio de pago, 
depósito de valor y unidad de cuenta, las tres fundones básicas del dinero, 
hace ya varios siglos. Pero, en la medida en la que nuestro comercio fue 
aumentando, se hizo necesario utilizar bienes que tuvieran una mayor 
capacidad de albergar valor, es decir, bienes que en pequeñas cantidades 
fueran capaces de representar gran poder adquisitivo, además se requería 
que los mismos tuvieran gran durabilidad. 

Inicialmente probamos con barras de metales no preciosos como el cobre 
y el hierro y, si bien pudimos solucionar el problema de la durabilidad 
en el proceso de comercio, no habíamos solucionado el del valor, por eso 
rápidamente decidimos reemplazar esos metales no preciosos por metales 
preciosos como el oro y la plata, bien fueran en barras o en polvo. Con 
ellos pudimos hacer grandes transacciones comerciales que pagábamos 
con dichos metales. Eso le permitió gran dinamismo a nuestro comercio 
y llegamos a ser tan ricos y poderosos como lo somos en la actualidad. 


Nuestro imperio está basado en el poder, y nuestro poder, en la riqueza y 
la fuerza. 

Clara y fose estaban atónitos, no salían de un asombro para entrar a otro, 
pero comprendían cada vez más y más cosas. 

Haciendo un esfuerzo por recordar aquello que habían estudiado previa¬ 
mente, lograron evocar que todo el dinero utilizado hasta este momento 
recibía el nombre de “dinero-mercancía”, porque al igual que recibía su 
uso como dinero tenía la posibilidad de ser utilizado en sus funciones 
habituales. 

—Entonces— continuó el hombre —surgió un nuevo concepto. En un 
momento dado y con el fin de extender nuestro poder a todos los confines 
de la tierra, creamos las monedas, palabra que tomamos del latín rnoneta > 
en razón a que en el templo de Juno Moneta estaba la ceca (casa de acuña¬ 
ción de moneda) de Roma— 

—Moneda es toda pieza de oro, plata, cobre u otro metal, regularmente en 
figura de disco y acuñada con el busto del soberano o el sello del gobierno 
que tiene la prerrogativa de fabricarla y que, bien por su valor efectivo, o 
bien por el que se le atribuye, sirve de medida común para el precio de las 
cosas. También es palabra sinónima de dinero. — 

—Con las monedas creamos cada vez diseños mas complicados para que 
fuera difícil que las falsificaran y poder de esta manera garantizarnos 
como los únicos emisores— 

—En un principio los pagos se hacían indistintamente con metales o con 
monedas, pero cada vez con mayor fuerza el uso de las segundas se fue 
imponiendo hasta desplazar prácticamente a los primeros. Es así como 
empezamos a usar nuestras monedas y al parecer, otras civilizaciones si¬ 
guieron rutas muy parecidas para llegar al mismo fin— 

—Bien, ha sido suficiente por hoy— dijo el hombre —ahora os invito a 
una cena y a que paséis a vuestros aposentos para que toméis un merecido 
descanso— 

Los jóvenes asintieron, se sentían cansados y de verdad solo esperaban 
comer y dormir un poco. Ese día había sido particularmente agitado. 

Así lo hicieron, descansaron profundamente y al despertar, nuevamente 
se encontraban con trajes diferentes y en lugar no menos distinto; como 
en ocasiones anteriores aunque con menos extrañeza se miraron y se es¬ 
forzaron en saber en dónde y en qué época estaban. 

La información que buscaban no tardó en llegar. Cerca, por el camino en 
el que se encontraban, unos viajeros italianos conversaban animadamente 
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de cómo su paisano Cristóbal Colón había muerto hace poco creyendo 
que había encontrado un nuevo camino para llegar a las lejanas Indias 
Orientales, cuyas rutas se encontraban repletas de moros que saqueaban a 
las caravanas y les robaban todo el oro y la plata que llevaban para negociar 
sus mercaderías. Pero lo que nunca supo Colón, repetían, es que esos 
territorios a los que llegó eran un nuevo continente con riquezas de oro y 
plata inimaginables que habían enriquecido inesperadamente a la Corona 
Española e inundaron a Europa, propiciando una elevación de precios sin 
precedentes y la necesidad de fortalecer la búsqueda de nuevas mercancías 
para satisfacer las ansias de compra de las adineradas personas. 

Clara y José no dudaron por un instante en alcanzar a los viajeros y les 
preguntaron: 

— ¿Hacia dónde se dirigen?— 

—A los territorios de las Indias, respondió uno de ellos— 

— ¿Podemos acompañarlos?— preguntó Clara. 

—Por supuesto— respondió el otro viajero —si prometen no molestar a 
nuestros animales, pues les espera un regreso con mucho esfuerzo por la 
carga que deben transportar— 

— ¿Carga de qué?— Preguntó José. 

—De mercaderías. Nosotros somos comerciantes que proveemos a Euro¬ 
pa con esencias y tejidos de las Indias y en este momento vamos a comprar 
algunas de esas cosas. — 

— ¿Y no sienten temor de caminar por estos senderos con oro y plata para 
comprar sus cosas?— inquirió Clara. 

—No, nosotros no llevamos oro y plata. — Ya es tarde, acampemos acá 
cerca del riachuelo, hagamos una fogata y les contaremos cómo compra¬ 
mos nuestras cosas. 

Los jóvenes no protestaron, no les faltaba paciencia y en última instancia 
a eso era lo que habían ido. 

El hombre empezó su narración: 

—Por muchos años los asaltantes saqueaban nuestras caravanas y nos ro¬ 
baban el oro y la plata que llevábamos para comerciar, eso exigió que bus¬ 
cáramos nuevas rutas para poder llegar a nuestro destino, pero estas 
nuevas rutas eran muy extensas y los peligros naturales eran mayores— 

—Gastamos mucho dinero en mover poderosas escoltas armadas para que 
nos protegieran pero esto encarecía nuestras mercancías y hacía más 
difícil venderlas posterior mente. Todas estas dificultades parecieron encon¬ 
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trar una solución cuando nos reunimos con nuestros proveedores en el 
Oriente y les propusimos que aceptarán títulos expedidos por la nobleza 
con asiento en nuestras regiones y en la cual ellos confiaban. Estos títulos- 
continuaron mientras sacaba algunos papeles de su cartera— certifican 
que antes de salir hemos entregado una cantidad de oro y plata a algún 
noble de nuestra comarca, además, que a quién presente el título, debida¬ 
mente firmado por nosotros, le será traspasado el oro y la plata que tiene 
bajo su custodia. De esta manera estamos seguros que si nos asaltan en 
el camino, un desconocido no podrá reclamar nuestro dinero tan fácil¬ 
mente. 

Clara y José pensaban que esa historia estaba directamente relacionada 
con el origen de los billetes tal y como los conocemos en nuestra época. 

Entonces José preguntó: 

— ¿Y cuánto les cobran por guardar su dinero?— 

—Nada, repuso el hombre, en un principio nos cobraban una pequeña 
comisión, pero más tarde estos nobles se dieron cuenta que no todo el 
mundo reclamaba el oro y la plata al unísono, con lo cual se abrió la 
posibilidad de efectuar préstamos a quien los pudiera necesitar sobre la 
base de esa porción de dinero que siempre estaba disponible— 

— ¿Y cómo lo hacían?— inquirió Clara. 

—Muy sencillo, ellos mandaban a las plazas a personas de su entera con¬ 
fianza quienes se encontraban por lo general sentados en las bancas de 
dichas plazas, atendiendo a quienes requieren dinero, les toman algunos 
datos y días más tarde Ies informan si les pueden o no prestar el dinero. A 
esas personas las llamamos banqueros, por encontrarse, como ya dije, en 
las bancas de las plazas— 

Era fascinante. En pocos minutos les habían contado el origen de una 
nueva modalidad de moneda: el dinero fiduciario, el cual circulaba y era 
aceptado no porque tuviera valor en sí mismo sino por la confianza que los 
participantes en el proceso de intercambio tenían en su emisor además 
habían conocido el simpático origen del sistema financiero: ¡Los bancos 
de los parques! 

Estaban ya listos para alejarse de la caravana de comerciantes... ¡Cuánto 
habían aprendido! 

Durmieron largamente, cuando despertaron eran ya como antes. No sa¬ 
bían si había sido un sueño o realidad, cuando sintieron algo en sus 
bolsillos lo tomaron. Eran unas nueces, un poco de sal, una pequeña 
bolsa con oro y plata, una moneda romana y una pequeña nota en inglés. 






Sistema financiero colombiano 


Nunca se lo contaron a nadie, pero desde ese momento su visión sobre 
el dinero cambió totalmente. 1 

Conceptos de liquidez 

Para comprender más fácil lo que es liquidez, tanto en la empresa, a nivel de la 
persona o de nuestra economía, veamos diferentes definiciones al respecto, así: 

1. Es la mayor o menor facilidad que tiene el tenedor de un título o un activo 
para transformarlo en dinero en cualquier momento. 

2. Facilidad y rapidez para convertir activos en efectivo. También se conoce con el 
nombre de nivel de negociabilidad. 

3. Disponibilidad de efectivo que debe asegurarse para satisfacer las condiciones 
cuantitativas y de oportunidad propias de los compromisos asumidos por la 
empresa. 

4. En economía, grado de disponibilidad con la que los diferentes activos pueden 
convertirse en dinero (el medio de pago más líquido de todos los existentes). 
Una cuenta corriente en un banco tiene mucha mayor liquidez que una pro¬ 
piedad inmobiliaria. 

5. Pasivos financieros u obligaciones monetarias de instituciones financieras 
con el sector privado de la economía. Puede estar en moneda nacional o 
extranjera. 

Una persona o una empresa que tenga todos sus activos en efectivo, o en títulos 
valores o instrumentos negociables de fácil disposición, cuenta con una posición 
de liquidez inmediata. 

El coeficiente, o relación, de liquidez de una empresa está dado por el porcen¬ 
taje de activos corrientes sobre sus pasivos corrientes: para un banco, este estará 
determinado por la proporción de activos en efectivo sobre el total de activos y a 
veces está sujeto a la regulación gubernamental. 

La preferencia por la liquidez, definida por John Maynard Keynes, es la preferen¬ 
cia por el dinero en efectivo frente a la posesión de acciones, bonos y otros activos 
y se produce cuando los tipos de interés son muy bajos. 


1 Tomado de: Actividad de exploración. Diplomado Sistema Financiero y Banca, formación virtual 
Bancolombia. 
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Keynes utilizó este concepto para explicar la Gran Depresión, afirmando que 
con tipos de interés bajos los aumentos de la oferta monetaria no impulsaban la 
inversión y reducían todavía más los tipos. En estos casos, la posición de liquidez 
será elevada, pero el nivel de actividad económica será bajo. 

La liquidez internacional para un determinado país está determinada por la 
cantidad de oro, monedas fuertes y medios de pago internacionales como los 
Derechos Especiales de Giro (DEG) o la Unidad de Cuenta Europea (ECU) que 
se utilizan para financiar el comercio internacional. 

Ejemplos de bienes: 

Efectivo, cuentas corrientes, CDX acciones y bonos, automóviles, bienes inmuebles, 
obras de arte, edificios comerciales, antigüedades. 

La liquidez se divide en: 

A. Dinero 

B. Cuasidinero 

A, Definiciones de dinero 

• Dinero es cualquier cosa que los miembros de una comunidad estén dispuestos 
a aceptar como pago de bienes y deudas. 

• Es un medio de pago de aceptación general. Este proviene de la autoridad 
pública y de las costumbres. Cualquier mercancía susceptible de ser usada 
como medio de cambio, como patrón común de los precios de las demás mer¬ 
cancías y como medio de realización de pagos diferidos. Su valor debe ser, por 
lo tanto, estable, aunque en la actualidad la inflación, con el consiguiente 
aumento de precios, reduce constantemente su poder adquisitivo. 

♦ Son los billetes y monedas en circulación legal en un país, en poder del pú¬ 
blico, más los depósitos bancarios en cuenta corriente. 

* Activo que cumple las funciones de medio de pago, reserva de valor y unidad 
de cuenta. Se refiere al circulante y los depósitos a la vista. 

Las clases más importantes de dinero son: 

1. El dinero mercancía 

2. El dinero material o metálico 

3. El dinero fiduciario 

4. El dinero electrónico 
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El dinero mercancía 


Algunos bienes utilizados como dinero fueron: vacas, rocas, sal o aceite. Pues 
tenían cierto grado de aceptación entre los comerciantes. 


Ejemplos: 


Marfil 

{Diente de ballena) 
Fiji 



Wampum 

Indios 

norteamericanos 



Sal 

África 




Piedra 

IsiasYap 



Fuente: www.es.geocities.com 



Tabaco 
islas Salomón 


El dinero material o metálico 

El valor de un bien considerado como dinero material es el valor del material que 
contiene. Los principales materiales utilizados en esta clase de dinero han sido el 
oro, la plata y el cobre. En la antigüedad varios artículos hechos con estos metales, 
así como con hierro y bronce, eran utilizados como dinero, mientras que entre 
los pueblos primitivos se utilizaban como medio de cambio bienes tales como 
las conchas, las perlas, los colmillos de ios elefantes, las pieles, los esclavos y el 
ganado. 

Características: reemplaza el dinero mercancía y el uso de metales preciosos. Es 
fácil de transportar fraccionable, tiene un alta concentración de valor (por su 
escasez y durabilidad) y es altamente aceptado. 


Capítulo 1: Dinero 
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Ejemplos: 



Oiachma Oítio reales 

Thessaly España 



Owl Coiné PineTrce Shüling 

Atenas Massachussetts 


Figura 1. Clases de dinero histórico 
Fuente: www.geocities.es 

El dinero fiduciario 

El dinero fiduciario consiste en un papel avalado por el emisor (billetes), ya sea 
un gobierno o un banco, para pagar el valor equivalente en metal. El papel mo¬ 
neda no es convertible en ningún otro tipo de dinero, además, su valor está fijado 
por decreto gubernamental. Esto es lo que se conoce como dinero fiduciario. La 
mayoría de las monedas en circulación son también un tipo de dinero fiduciario, 
porque el valor del material con el que están hechas suele ser inferior a su valor 
como dinero. 

Este tipo de dinero se denomina ‘medio de curso legal’. Si la oferta de papel moneda 
no es excesiva en relación con las necesidades del comercio y la industria y la gente 
confían en la estabilidad de la situación, es probable que la moneda se acepte gene- 
ralizadamente y su valor se mantenga relativamente estable. Sin embargo, si se emite 
en exceso para financiar las necesidades del gobierno, se destruirá la confianza en 
la moneda y perderá rápidamente su valor. Esta depreciación de la moneda suele 
venir seguida de una devaluación formal o reducción del valor oficial de la moneda. 

Características: uso de papel y metales de bajo valor intrínseco con respaldo 
inicialmente en metales preciosos, como oro, bajo un sistema que se conoció como 
el patrón oro. Saldos en cuentas corrientes. 
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Ejemplos: 



Figura 2. Dinero: papel y metálico 
Fuente: http://blogs.elespectador.com/el-maFeconomista 

El dinero electrónico 

El dinero electrónico corresponde a los diferentes pagos electrónicos, donde hay 
movimiento de papel moneda, sobre unos fondos existentes en determinadas 
cuentas. En otras palabras, son pagos o recaudos a través del uso de tarjetas dé¬ 
bito o crédito. Es de aclarar que los diferentes plásticos no son dinero electrónico, 
puesto que se realizan pagos con fondos en cuentas y no con las tarjetas. 

Características: pagos electrónicos sin que medie el movimiento de papel mo¬ 
neda. Este tipo de dinero, es conocido popularmente como el dinero electrónico, 
aunque es únicamente un medio de uso. 

Transacciones que se pueden realizar con los servicios electrónicos de pago: ESP 
(teléfono, energía, gas, acueducto y aseo), telefonía célula? tarjetas de crédito, 
medicina prepagada, cartera, títulos de capitalización, impuestos, pensiones, 
televisión por cable y satélite, colegios y universidades, buscapersonas, nóminas, 
afiliaciones, pólizas de seguros, traslado de fondos, subsidios, entre otras. 
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Historia de la moneda en Colombia 



Figura 3. Dinero metálico histórico 
Fuente: http://www.revistacredencial.com/credencial/content/bancos-y-naci-n 

La Colonia 

En 1492, cuando Cristóbal Colón llegó al territorio americano, se introdujeron 
en el continente las monedas que se utilizaban en Europa; en ellas se mostraban 
imágenes de los reyes Fernando e Isabel, quienes financiaron la travesía de Colón. 

En 1620 se crea la primera casa de la moneda americana que produjo monedas 
de oro, conocida como la Casa de Moneda de Santa Fe de Bogotá. La creación fue 
emitida por el Rey Felipe III, y su funcionamiento empezó en 1621. 

Para la producción de monedas en la Nueva Granada le otorgaban el permiso a 
una persona particular, la cual se encargaba de la acuñación. 

Con la acuñación de monedas en cabeza de una sola persona se buscaba crear un 
sistema monetario uniforme para toda la América española; además, las prime¬ 
ras monedas de oro y plata se conocían como macuquinas o de martillo, pues se 
acuñaban de un certero martillazo sobre los troqueles, lo que hacía que fueran 
de formas y pesos muy irregulares. En 1.700 los reyes de Borbón reemplazaron a 
los Habsburgo en el trono español, se lleva a cabo la implementación de nuevas 
formas de acuñación de la moneda. La producción queda a cargo de las autori¬ 
dades españolas y no de particulares. En 1756, bajo el mando del virrey Solís, se 
inauguró la nueva Casa de Moneda y empezó la producción de monedas circula¬ 
res, llamadas cordoncillo; este nombre se lo dio un cordón labrado en el borde de 
la moneda que tenía como objetivo que no se recortaran pedazos de esta, como 
sucedía con las macuquinas. 
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La moneda después de la Independencia 

De.la época de la colonia se heredó una gran variedad de monedas y durante la 
época de la independencia se acuñó una gran cantidad de monedas, especialmente 
para financiar los gastos de la guerra independentista. Cada bando acuñaba sus 
propias monedas: así, el bando realista producía unas y el bando patriota otras. 
En 1.810, después de la declaración de independencia, en Santa Fe de Bogotá el 
20 de julio, y durante el período conocido como La Patria Boba, que duraría hasta 
1816, la Casa de Moneda tuvo que enfrentar circunstancias difíciles debido a la 
baja producción de oro y a la necesidad de acuñar una gran cantidad de monedas 
para financiar el conflicto. 

En 1821 se acordó que la moneda de la República equivaldría a la española en 
peso y en contenido de metal fino, condición que no se pudo cumplir completa¬ 
mente por la escasez de metal en el país, lo que permitió que siguieran circulando 
las monedas que se habían venido acuñando desde 1810. Posteriormente se hicie¬ 
ron varios intentos por emitir billetes, los cuales no tuvieron aceptación entre el 
público, mientras los esfuerzos por crear un banco central encargado de toda la 
emisión nacional fracasaron. 

En 1870 se fundó el primer banco privado, el Banco de Bogotá, y de ahí en ade¬ 
lante fueron muchos los bancos privados que empezaron a surgir: algunos de es¬ 
tos fueron el Banco de Antioquia, el Banco de Colombia y el Banco Popular, poco 
a poco sus billetes empezaron a ganar la aceptación de la población. 

En 1871 empezaron a coexistir los billetes emitidos por la banca privada, con las 
monedas emitidas por la Casa de la Moneda. Estos billetes eran redimibles por 
monedas metálicas y fueron emitidos por 36 bancos privados entre 1871 y 1886; 
situación que terminó cuando llegó Ratael Núñez a la presidencia y se inició el 
período conocido como La Regeneración. En este período (1878-1904), liderado 
por las ideas de Rafael Núñez y Miguel Antonio Caro, se buscó la consolidación 
de una nación y la unificación de las regiones bajo unos mismos símbolos patrios, 
lo que llevó a que se estableciera una bandera, un himno y una sola moneda. Por 
ello se eliminó la autorización para que los bancos privados produjeran sus pro¬ 
pios billetes. En 1.880 se crea el Banco Nacional y en 1886 se implementa el curso 
forzoso de los billetes oficiales. 

En 1894 se decretó el cierre del Banco Nacional. Sin embargo, el gobierno lo si¬ 
guió utilizando para producir billetes que le permitieran financiar la guerra de los 
mil días. Desde que se implemento el curso forzoso, en 1886, hasta que se inició 
la guerra, en 1899, la cantidad de billetes en circulación se multiplicó por diez. 

Entre 1899 y 1903 la cantidad de dinero en circulación se multiplicó 21 veces. 
Esta producción desmesurada de billetes generaría una fuerte alza en los precios 
internos: la tasa de inflación llegó a un promedio de 100% anual, con un momento 
crítico en 1901 cuando la tasa de inflación llegó a 389% anual. 
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La moneda nacional desde la creación del Banco de la República 

En marzo de 1923 el gobierno de Pedro Nel Ospina contrató a un grupo de ex¬ 
pertos presidido por el profesor Edwin Walter Kemmerer, el cual sería conocido 
más tarde como la Misión Kemmerer. Su función era asesorar al gobierno para la 
modernización de las finanzas públicas y el sistema financiero nacional. Como 
resultado de esta misión se creó el Banco de la República como la única autoridad 
a cargo de la emisión de dinero; también se le atribuyó la función de banco de 
bancos y se le encargó la tarea de regular la moneda y la tasa de cambio. Junto con 
la creación del Banco de la República se impuso la utilización de nuevos billetes 
convertibles en oro; esto significaba que, tai como había sucedido durante una 
parte del siglo XIX, los billetes emitidos tenían un respaldo en oro, por eso, la 
moneda nacional se denominó peso oro. Sin embargo, al igual que sucedió en mu¬ 
chos países, en 1931 nos vimos obligados a abandonar el respaldo en oro debido 
a la gran depresión económica mundial que se desató en 1929. La eliminación del 
patrón oro significa que el dinero ya no tiene valor por su respaldo en oro, sino 
por la credibilidad misma de la moneda y de quien la emite. 

Historia de la moneda metálica en Colombia : 2 

La unidad de valor con que usualmente se hacían los pagos en las colonias espa¬ 
ñolas fue el peso fuerte de plata, que tenía como submúltiplos: 

« El real. 

« El medio real. 

♦ El cuartillo. 

• El maravedí. Un peso equivalía a ocho reales, el real a cuatro cuartillos y un 
cuartillo tenía 8.5 maravedíes. 



Figura 4. Primera moneda macuquina de oro 
Fuente: http://admtn.banrepcultural.org/blaavirtuai/ 
revistas/credencial/junio2002/lasespecie$.htm 


2 Tomado de: http:// wvw.banrepcultural.org/blaavirtual/re vista$/credenc¡al/junio2002/lasespe- 
cies.htm (Mayo de 2016). 
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£1 contenido de metal fino del peso de plata se medía en dineros. La plata en es¬ 
tado puro contenía 12 dineros. 

Hasta 1771 cuando se acuñaban las monedas de plata a cada once unidades de 
metal fino se agregaba una unidad de liga, De esta manera, se decía que el peso 
de plata era de once dineros, lo cual equivalía en el sistema decimal a una ley de 
0.91666 (11/12=0.91666). En 1771 el contenido de metal fino del peso de plata se 
redujo, de manera sigilosa, a 0.90225, y otro tanto ocurrió en 1786 cuando la ley 
de la unidad monetaria se estableció en 0.875, La siguiente moneda fue acuñada 
en la Casa de la Moneda de Santafé en 1792, tiene la efigie de Carlos IV. 



Figura 5, Moneda de oro de ocho escudos 
Fuente: http://admin.banrepculturai.org/blaavirtual/ 
revistas/credenciaf/junio2002/lasespecies,hlm 

En las siguientes figuras se puede evidenciar ejemplos de las monedas utilizadas, 
en la número 6 se muestra la moneda de plata de ocho reales, o patacón, acuñada 
en la Casa de la Moneda de México en 1814, con el busto de Fernando VII. La 
figura 7 tiene la efigie de Fernando VII, 1816; la moneda de un real se evidencia 
en la figura 8 de 1819, la cual alcanzó a circular en Nueva Granada. 



Figura 6. Moneda de plata de ocho reales 
Fuente: http://admin.banrepcuitural.org/blaavirtual/ 
revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm 


Figura 7. Moneda de dos reales 
Fuente: http://admin.banrepculturai.org/blaavirtual/ 
revístas/credencíal/junio2002/lasespec¡es.htm 



Figura 8. Moneda de un real 
Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/ 
revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm 



Figura 9. Ultima moneda del siglo XIX, 
por valor de cincuenta centavos, 1899. 
Fuente: http://admin.banrepcuitural.org/blaavirtual/ 
rev¡stas/credencial/junio2002/lasespecies.htm 
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Figura 10. Moneda de 2 centavos 
Fuente: http://colnect.eom/es/coins/iist/country/l 129-Colombia/year/l 900 

Historia de! papel moneda en Colombia 

El dinero metálico (moneda) o dinero de papel (billete) de un banco representa 
algo más que un medio de pago, o que un simple papel de poco o de mucho valor 
que va de mano en mano. Lleva el mensaje de un país: su historia, sus proceres, 
sus personajes, su flora, su fauna, entre otros. 

En 1.811, proclamada la Independencia de Cartagena el 11 de noviembre, el 
nuevo Estado no contaba con fondos suficientes para atender a sus gastos de fun¬ 
cionamiento. 

En 1.812, por medio de la Ley del 23 de marzo (Constitución del Estado de 
Cartagena), se autorizó al gobierno para emitir “papel moneda” por la suma de 
8300.000 fuertes. (10 centavos igual a un real). Se desconoce la cantidad de billetes 
emitida. Fueron impresos en el papel común de la época con cortes muy irregulares. 



Figura 11. Primer billete en emisión, por valor de 1 real 
Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.corn/componentes-de-un-biliete/historia-dei-pa 
pei-moneda-en-coiombia/ 
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Figura 12. Billete de $1 de los Estados Unidos de Nueva Granada 
Fuente: http://monedasybifietes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/ 
historia-del-papel-moneda-en-colombia/ 


Un peso era equivalente a 10 reales. Dos barcos a vapor adornan el billete. 
“Tesorería general”. Firmados por Rafael Núñezy Simón de Herrera. 



Figura 13. Billete de $10.00 

Fuente: http://monedasybilietes.jimdo.com/componentes-de-un-biiiete/ 
historia-del'papei-moneda-en-cofombia/ 


Viñetas usuales en el siglo XIX y principios del XX 

Antes de la creación del Banco de la República (1.923) funcionaron muchos ban¬ 
cos oficiales, nacionales o departamentales y bancos privados. Cada banco emisor 
contrataba la impresión de sus billetes con una imprenta nacional o extranjera. 
Las imprentas facilitaban muchas veces modelos de los adornos que eran selec¬ 
cionados al gusto del cliente. En algunos casos puede estar el rostro del dueño del 
banco. Fueron muy usuales las viñetas con animales, como el cóndor, el oso, el 
perro, el caballo, entre otros. 
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Figura 14. Billete ele $0,20 

Fuente: http://rnonedasybilletes.jirndo.com/componentes-de-un-biliete/histona- 
def-papel-moneda-en-colombia/ 

Son dos de los muchos billetes en donde aparece la imagen de Rafael Núñez. Su 
tercer mandato presidencial lo ejerció entre 1886 y 1888, y murió en Cartagena en 
1894. Estos fueron firmados a pluma por Rafael Núñez y Simón de Herrera Bolívar 
y Santander figuraron en muchísimos billetes colombianos desde el siglo XIX. 



Figura 15. Billetes de $2 emitidos por la Tesorería General (SIC) 
de los Estados Unidos de Colombia. 

Fuente: http://moneda$ybilletes.j¡mdo.com/componentes-de-un-b¡i[ete/hÍstona- 
del-papel-moneda-en-colombia/ 

Bolívar desapareció con la última emisión del billete de $2.000 de color café 
del año 1994 y fue reemplazado por el general Santander quien con la heroína 
Policarpa Salavarrieta, son los dos únicos personajes de la Independencia que so¬ 
breviven en nuestros billetes. 

Desaparecieron también José María Córdova, el mariscal Sucre, don Antonio 
Nariño, Francisco José de Caldas, Camilo Torres, José Antonio Galán, y otros 
personajes como Rafael Núñez, Miguel Antonio Caro, José Celestino Mutis y la 
Mujer emberá. 
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Figura 16. Billetes emitidos en Ocaña 
Fuente: http://monecfasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia- 
del-papel-moneda-en-colombia/ 

Billetes emitidos en Ocaña por orden del general Rafael Uribe Uribe con el fin 
de sufragar los gastos de sus tropas en la época de la "Guerra de los Mil Días” 
Denominaciones 20 centavos uno, cinco y diez pesos, junio 15 de 1900. 



Figura 17. Billete de $1,00 del Banco Central de Bogotá 
Fuente: http://rnonedasybilfetes.jimdo.com/cornponentes-de-un-biflete/histona-del- 
• papei-moneda-en-eoíombia/ 

El Banco Central de Bogotá emitió los billetes de I, 5, 10, 25, 50 y 100 pesos en 
agosto. En todas las denominaciones aparece la imagen del general Rafael Reyes 
Prieto (1850-1920) presidente en ejercicio entre 1904 y 1909. 

La desconfianza de los usuarios en el banco y la presencia de la efigie del presi¬ 
dente en todos los billetes no fueron del agrado del público que los regresó rápi¬ 
damente al banco. 
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Figura 18. Primeros billetes del Banco de la República 
Fuente: hHp://monedasybilletes. jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-dei-pa' 
pel-moneda-en-colombia/ 


Primeros billetes del Banco de la República 

El Banco de la República fue fundado apresuradamente ante la quiebra del Banco 
de López. Abriría sus puertas en julio de 1923 y aún no estaban listos los billetes 
encargados a la American Bank Note Company. Como medida de urgencia toma¬ 
ron unos certificados de recibo de oro de la Casa de Moneda de Medellín y les 
sellaron en el reverso con el texto “Banco de la República Billete Provisional”. Se 
conocen Certificados con fechas de 1919,1920,1923 y 1924. Las denominaciones 
son de 2 l /2, 5,10 y 20 pesos. 



uTE*. i . .... 


Figura 19. Billete de $500 del año 1925 

Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-biliete/historia- 
deí-papel-moneda-en-colombia/ 




Primera emisión de billetes de! Sanco ele la República en 1923 

El 20 de julio fueron impresos: 

(Denominación) - (Cantidad) 

$1 - quince millones de unidades. 

$2 - dos y medio millones de billetes. 

$5 - dos millones cuatrocientos mil. 

$10 - ochocientas mil unidades. 

$50 - ochenta mil unidades. 

$100 - treinta mil unidades. 

$500 - seis mil unidades. 

En la actualidad solamente se sabe de la existencia de dos billetes de $500 de 1925. 
El primero (figura 19) fue presentado en la subasta número 2 de "notafilia vir¬ 
tual” en la ciudad de Medellín el 18 de mayo de 2002. No fue rematado, pues las 
ofertas ascendieron hasta $150 millones y tenía como la base de protección $200 
millones. 

El segundo billete conocido apareció en Medellín y fue puesto en remate por “su¬ 
bastas Antioqueñas” el 17 de febrero de 2007. La base inicial fue de 30 millones y 
fue rematado por $64 millones. 

Evolución de la moneda colombiana 3 

Entre 1923 y 1931 los billetes emitidos por el Banco de la República, en denomi¬ 
naciones de 1,2, 5,10, 20,50,100 y 500 pesos, eran cambiables por su equivalente 
en oro a voluntad de los tenedores o por giros sobre el exterior pagaderos en dó¬ 
lares. Así, durante esos años, el país mantuvo un esquema de libre convertibilidad 
de los billetes emitidos por el banco central. En el billete de dos pesos emitido por 
el Banco de la República, tiene la efigie de Camilo Torres, 1944. Colección Leo 
Temprano, Bogotá. 


3 Tomado de: http://mm.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credendal/junio2002/lasespe- 
cies.htm (Mayo de 2016). 
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Figura 21. Billete de dos pesos 

Fuente: http://www.banrepcuitural.org/blaavirtual/revistas/credencial/ 
junio2002/!asespecíes.htm 

Billete de Tesorería de la República de Colombia, por valor de medio peso oro, 
con la efigie de Antonio Nariño, 1953. Colección Leo Temprano, Bogotá. 


Figura 22. Billete de medio peso oro 
Fuente: http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/ 
junio2002/lasespecies.htm 

1953-1965 

20-VEINTE PESOS ORO 
Sanco de ta República 
Fecha: 1°de Enero de 1960 
Tamaño: 114 X 57 mm / Color: Vinotinto 
Lado Anverso: Francisco José de Caldas 


1958-1967 

50-PESOS ORO 

Banco de fa República 

Fecha: 7 de Agosto de 1960 

Tamaño: 140 X 70 mm / Color: Beige 

Lado Anverso: Antonio José de Sucre 





Figura 23. Emisiones de billete de 1960 
Fuente: http://static.mercadoshops.com/billete-50-pesos-oro-colombia-1enel964-710, 
¡Z330XvZxXpZ1 XÍZ288051 50-401827533-1 ,jpgXsZ288051 50xlM.jpg 
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A raíz de la crisis mundial de los años 30 del siglo XX, los billetes dejaron de ser 
convertibles por oro y circularon como medio legal de pago en las mencionadas 
denominaciones hasta la primera mitad de los años 70 del siglo pasado, cuando 
fueron retirados de la circulación y sustituidos'en esas denominaciones por mo¬ 
nedas de cobre níquel como consecuencia de la pérdida del poder adquisitivo que 
provocó el período inflacionario que se inició en 1973. Esas monedas de cobre 
níquel se conocen en la estadística monetaria como moneda de tesorería, porque 
fueron emitidas hasta 1991 por la Tesorería General de la Nación y no por el 
Banco de la República. 

En ese último año, el Banco de la República (cuya junta directiva fue instituida 
en la Constitución de 1991 como una autoridad formalmente independiente del 
gobierno, en remplazo de la junta monetaria) empezó la emisión de la moneda 
metálica. Con ello se puso término a una dicotomía en la emisión monetaria 
en Colombia, pues desde fines del siglo XIX la moneda metálica era puesta en 
circulación por el gobierno, mientras que los billetes los emitió el Banco de la 
República desde 1923. 

En la actualidad esos billetes son emitidos en denominaciones de 1.000, 2.000, 
5.000,10.000, 20.000 y 50.000 pesos, cuantías relativamente altas que han llevado 
al Congreso de la Repiiblica a estudiar una ley para cambiar la unidad monetaria 
reduciéndole tres ceros a la actual. 



Figura 24. Billetes colombianos actuales de diferentes denominaciones 
Fuente: Elaboración propia 
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El Banco de la República anunció que Colombia, tras más de una década de tener 
los mismos billetes en circulación, tendrá una nueva familia de papel moneda que 
incluirá, como ya se había anunciado, la denominación de $100.000. 

De acuerdo con José Darío Uribe Escobar, gerente general del Banco Central, “los 
nuevos billetes entran en circulación a partir de 2016 y el Banco de la República 
lo hace en función de suministrar los billetes y monedas que requiere la economía 
colombiana”. Diario El Universal (2015). Según Uribe, los billetes incorporarán 
tintas e hilos de seguridad de colores intensos con efectos de cambio de color y 
movimiento que facilitarán su identificación, 

Adicionalmente, el gerente señaló que será más fácil para las personas con limita¬ 
ción visual, debido a que los nuevos billetes tienen diferentes tamaños en las de¬ 
nominaciones e incorporan elementos táctiles. La otra novedad es que no incluye 
un billete de $1.000 y tampoco traerán tres ceros, sino la palabra MIL. Sobre este 
asunto, Uribe Escobar recordó que el Congreso de la República es la institución 
encargada de definir si la moneda colombiana conserva los tres ceros pero reco¬ 
noció que los diseños de los nuevos billetes contemplan esa eventual decisión, 

2016, los nuevos rostros 

En el billete de $100.000 estará la imagen del expresidente liberal Carlos Lleras 
Restrepo, quien dirigió el país entre 1966 a 1970 durante el período del Frente 
Nacional. 

En el de $50.000, se podrá ver el paisaje de la Ciudad Pérdida y tendrá como con¬ 
traparte al periodista y nobel Gabriel García Márquez. 

Por su parte, en el de $20.000, estarán los paisajes de La Mojana, el sombrero vuel- 
tiao y aparecerá la cara del también expresidente liberal Alfonso López Michelsen. 

Para el billete de $10.000 se tendrán los paisajes de la Amazonia y la foto de la 
antropóloga Virginia Gutiérrez, pionera en los estudios sociales sobre familia en 
Colombia. De otra parte, los paramos colombianos y el poeta José Asunción Silva 
serán los protagonistas del billete de $5.000. Quedaba pendiente Caño cristales y 
la artista Débora Arango, que serán las caras del papel de $2,000. 

Para Guillermo Botero, presidente de Fenalco, la medida adoptada por el Emisor 
“es apropiada, sobre todo por la emisión del billete de $100.000. Si bien hay una 
inflación moderada, este nuevo billete resultaría muy útil”. Diario La República 
(2015). 
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El cronograma del cambio se hará cada trimestre 

El Banco de la República dividió la entrega de los billetes en cuatro tandas. En el 
primer trimestre de 2016 el turno será para el billete de $100.000. En el segundo 
trimestre circulará el de $20.000. Para el tercer trimestre la imagen de “Gabo” en 
el billete de $50.000 verá la luz del público. Y remata el final de año con la entrega 
de los billetes de $10.000, $5.000 y $2.000 en el cuarto trimestre. Vale aclarar que 
los billetes actuales seguirán circulando en paralelo a la nueva familia. 


Partes de la moneda metálica y del papel billete 


La moneda 

Las monedas tienen tres lados: la parte frontal o principal se llama anverso; la 
trasera o secundaria, reverso; y el canto es el costado. En las monedas bimetálicas, 
el anverso y reverso tienen dos partes: una central o núcleo y el anillo perimétrico 
que rodea al núcleo. Los tipos de canto más comunes son: liso, estriado, estriado 
discontinuo y ranurado. 


Parte central 
o núcleo 



Figura 25. Monedas colombianas de diferentes denominaciones 
Fuente: Elaboración propia 
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Partes de la moneda 

Anverso 

Es la cara o faz principal en las monedas y medallas por llevar el busto o efigie del 
rey, persona, divisa nacional o alegoría, así como la fecha de acuñación. 

Reverso 

Es la cara secundaria donde se indica el valor monetario. Puede contener escenas 
sociales, históricas, religiosas, políticas, etc, Es de contenido más libre, al no con¬ 
tener información preestablecida, como el anverso. 

Canto 

Es el grosor de la pieza, normalmente trabajado geométricamente. También puede 
presentar leyendas. 

Impronta 

Son las leyendas y figuras de las dos caras de la moneda. 

Leyenda 

Es cada una de las inscripciones escritas de cada cara. 

Tipos 

Son los elementos figurativos de cada cara. 

Marca 

Es la letra o símbolo que indica la ceca de acuñación. 

Campos 

Son los espacios libres y superficies lisas. 

Exergo 

Es todo lo que queda por debajo del borde sobresaliente que aparece a veces, ge¬ 
neralmente en el reverso, que suele contener leyendas relativas a la fecha de acu¬ 
ñación y otras. 

Valor facial 

Es el adjudicado nominalmente por la ceca o entidad emisora. 

Grafila 

U orla, es el adorno en relieve, generalmente de puntos o de línea, que tienen las 
monedas en su anverso o reverso junto al listel. 
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Listel 

Es el reborde o filete que presentan las monedas modernas, que rodea su circun¬ 
ferencia. 

Firmas 

Son las acreditaciones de quienes emiten la moneda, ya sean ensayadores, gober¬ 
nadores o directores de bancos. 

El billete 

Los billetes tienen dos lados: el anverso (parte frontal) y el reverso (parte trasera). 
El elemento principal de un billete es su denominación o valor de cambio. La 
denominación siempre estará presente por medio de un número, pero también 
puede encontrarse en letras en cualquiera de las dos caras del billete. La deno¬ 
minación incluye la alusión a la unidad monetaria que le corresponde (pesos, 
dólares, euros, sucres, etc.). 

Otro elemento de un billete es el número de serie, numeración o folio, que es 
una sucesión de números diferente en cada billete pero relacionados entre sí, que 
permite el control de las emisiones. También está presente una letra o varias que 
determinan a qué serie corresponde el billete y se especifica la fecha de emisión 
del mismo. Adicionaímente, los billetes incluyen una leyenda con el nombre de la 
autoridad emisora, así como las firmas de los funcionarios que autorizan y validan 
la emisión de la pieza. 

Otros dos elementos básicos de los billetes son, por un lado, el diseño (las figuras 
y motivos que distinguen los billetes de diversas denominaciones) y, por otro, los 
elementos de seguridad (características del billete que sirven para corroborar que 
sean verdaderos). 








32 


Sistema financiero colombiano 



Figura 26. Partes deí papel moneda 
Fuente: Elaboración propia 


Ya se ha podido apreciar una parte de la multitud de elementos que componen 
un billete. Aquí nos centraremos en reconocer los elementos gráficos que inclu¬ 
yen y su importancia, especialmente en aquellos que aportan información más 
relevante en la lectura del billete como imagen comunicadora de un mensaje de 
identidad nacional. A partir de la observación podemos diferenciar entre signos, 
estos son letras y números; elementos figurativos como son retratos y paisajes, y 
elementos abstractos, entre los que se encuentran los fondos lineales. 

Signos 


Denominación y número de serie 

El signo más importante e imprescindible en el billete, para su funcionalidad, es 
la denominación o el numeral, sin este elemento sería imposible adjudicarle al 
billete un valor económico preciso. la denominación siempre estará presente por 
medio de un número, pero también puede encontrarse en letras al anverso y/o 
reverso del billete, haciendo conjuntamente alusión a la unidad monetaria que le 
corresponde (veinte mil pesos, cinco pesos, entre otros). 

Otro elemento compuesto por citras es el número de serie, numeración o folio, 
una sucesión de números, diferente en cada billete pero correlativos entre sí, que 
permite el control de las emisiones, junto a una letra que determina a qué serie 
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corresponde; en algunos casos, se especifica aparte el año de producción de dicha 
serie. 

Leyendas y firmas 

En los billetes se encuentran también algunas leyendas, en mayor o menor ta¬ 
maño, de ellas la más importante es siempre la autoridad emisora. 

En la actualidad es más normal encontrar otro tipo de leyendas, aquellas que se 
refieren a discursos, poemas o contenidos de novelas, como se puede observar en 
los billetes de $50.000.00 y de $5.000.00. 

La leyenda más pequeña indica cuál ha sido la casa impresora, ubicándose cerca 
de algún borde, en el anverso o en reverso. 

Finalmente podemos incluir en esta categoría de signos a las firmas de determina¬ 
das autoridades que imprimen una legalidad definitiva al billete. 

ReselSos 

Un elemento no cotidiano pero frecuente en los momentos que se cambia de uni¬ 
dad monetaria es el sello. Estos sellos, que contienen los datos de denominación 
de la nueva moneda, permiten la circulación simultánea de viejos y nuevos bille¬ 
tes, hasta tanto los usuarios se adaptan al cambio y paralelamente se produce una 
cantidad de moneda suficiente como para permitir el retiro de circulación de los 
viejos billetes, reemplazándolos. 

B. Definiciones de cuasidinero 

• Los cuasidineros son aquellos bienes que reemplazan por un período de tiempo 
al dinero en alguna de sus funciones. 

• Activos financieros que son sustitutos cercanos, pero con menos liquidez que 
el dinero, como depósitos a plazo, ahorro, entre otros. 

• Son pasivos del sistema financiero que pueden convertirse en dinero en poco 
tiempo. 

• Activo financiero buen sustituto del dinero como medio de pago. 
Específicamente, las cuentas de ahorros y depósitos a plazo en los bancos. 

Tipos de cuasidineros: 

1. Depósitos a plazo en las entidades financieras. 

2. Títulos privados y públicos. 

3. Pagarés. 

4. Letras de cambio. 
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Un cuasidinero puede actuar como reserva de valor o como instrumento de 
cambio. Los pagarés pueden ser descontados en el banco como medio de pago. La 
diferencia con el dinero es la falta de generalidad en su circulación, ya que solo se 
utilizan en determinados mercados. 

Funciones económicas del dinero 

El dinero sirve como medio de pago, unidad de cuenta y depósito de valor. 

Medio de pago: cuando es aceptado por los participantes en transacciones, 
evitando tener que recurrir al trueque. 

Unidad de cuenta: cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y 
para comparar el precio relativo de los bienes. 

Depósito de valor: esta función es la base del ahorro y significa que una persona, 
empresa o gobierno (agente económico) puede guardar dinero para efectuar 
transacciones en un futuro. 

El respaldo del dinero colombiano 

Se consideraba que el valor del dinero debía estar respaldado en metales precio¬ 
sos (oro, plata, etc.) o en divisas extranjeras; sin embargo, ninguno de estos méto¬ 
dos es seguro, considerando que su valor está sujeto a la oferta y la demanda, y nadie 
puede garantizar que de repente no se descubran grandes reservas minerales del 
metal o se genere una aplicación que aumente su demanda. Lo mismo sucede 
con las divisas. 

De hecho, el dinero es resultado de un pacto social, donde todos aceptan entre¬ 
gar sus bienes o servicios a cambio de los símbolos monetarios (billetes, monedas, 
etc.). Por lo tanto, el respaldo del dinero es la suma de los bienes y servicios de la 
población; o sea, el Producto Interno Bruto o PIB. 
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Cuadro 1: PIB a precios corrientes 
Fuente: DAÑE, Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
y Banco de la República, estudios económicos. 


El producto interno bruto (PIB) se usa o es utilizado para medir el tamaño de una 
economía, generando una escala, (como la tabla anterior) y nos permite comparar 
el comportamiento de una economía año tras año, también nos facilita determi¬ 
nar el rendimiento de un país y compararlo con el de otro u otros países. 

El Cuadro 1 compara el PIB desde el año 2000 y hasta el año 2014, teniendo en 
cuenta que las cifras de los períodos 2012 a 2014 son provisionales, no ajustadas 
aún por el gobierno nacional. Nótese el crecimiento del PIB en la columna desig¬ 
nada miles de millones de pesos. 

En la columna de variación porcentual, indica en porcentaje el crecimiento del 
PIB de un año a otro, siendo el más significativo el período 2011/2010 con el 
13,76% de crecimiento. 

Son dos los factores que evidencian el crecimiento del PIB: el primero, la econo¬ 
mía está produciendo más, el segundo, los precios de los bienes y servicios pro¬ 
ducidos han amentado. 





Tola! 


Por habitante 


2000 2£ 

2001 2Í 

2002 2$ 

2003 3C 

2004 32 

2005 34 

2006 36 

2007 38 

2008 40 

2009 40 

2010 42 

2011p 45 

2012 p 47 

2013 p 49 

2014 p ]~51 
(p) Provisional 


Miles de 

millones 
de pesos 

Variación 

anual % 

Millones 

de Dólares 

de 2005 

Pesos 

Variación 

anual % 

Dólares 

284.761 

- 

122.701 

7,066.808 


3.045 

289,539 

1,68 

124.760 

7.094.190 

0,39 

3.057 

296.789 

2,50 

127.884 

7.181.162 

1,23 

3.094 

308.418 

3,92 

132.895 

7.369.789 

2,63 

3.176 

324.866 

5,33 

139.982 ; 

7.667.632 

4,04 

3.304 

340.156 

4,71 

146.570 

7.931.153 

3,44 

3,417 

362.938 

6,70 

156.387 

8.361.479 

!“-—~ 

5,43 

3.603 

387.983 

6,90 

167.179 

8.832.464 

5,63 

3.806 

401.744 

3,55 

173.108 

j 9.037.8 77 

2,33 

3.894 

408.379 

1,65 

175.697 

9.079.360 

0,46 

3.9Í2 

424.599 

3,97 

182.956 

9.329.881 

2,76 

4.020 

452.578 

6,59 

195.012 

9.829.122 

5,35 

4.235 

470.880 

4,04 

202.898 

10.108.664 

2,84 

4.356 

494.124 

4,94 

212.914 

10.487.056 

3,74 

4.519 

516.619 

4,55 

222.607 

10.839.270 

3,36 

4.671 


Cuadro 2: PIB a precios constantes 
Fuente; DAÑE, Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
y Banco de la República, Estudios Económicos Cuentas Financieras. 


Los controles del gobierno deben impedir que el agregado monetario sea superior 
al PIB. Desafortunadamente, es fácil para el gobierno imprimir más billetes para 
usarlos en obras públicas y sociales, a fin de obtener el favor de la población, a 
través de la inflación y la devaluación de su moneda. 
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Cuadro 3: Agregados monetarios 

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Cálculos del Banco de la República. 

Se define como agregados monetarios de mayor amplitud a la aparición en el 
tiempo de nuevos activos financieros (innovación financiera), caracterizados por 
ofrecer a sus poseedores una mayor rentabilidad. 

Los principales agregados monetarios en Colombia: 

MI = efectivo más los depósitos a la vista (cuentas corrientes) 

M2 = la suma de Mi y los depósitos de ahorro 
M3 = la suma de M2 y los depósitos a plazo (CDT) 

En este sentido, como lo detalla la tabla de agregados monetarios, queda presen¬ 
tada la cantidad de recursos monetarios existentes en nuestra economía hasta el 
primer semestre del año 2015. 

Reservas internacionales 

Se define como reservas internacionales a la cantidad determinada de recursos 
(generalmente dinero representado en diferentes monedas (divisas y oro) que 
cada país posee y que utiliza, principalmente, para cumplir con compromisos 
internacionales (como ejemplo: amortización de la deuda pública externa y el 
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correspondiente pago de intereses) y como medios de pago. Es decir, como herra¬ 
mientas utilizadas y aceptadas por el mundo en general para realizar intercambios 
comerciales. 

Para que la moneda de un país sea considerada como medio de pago debe tener 
un valor estable, el respaldo de una economía sólida y participar permanente¬ 
mente en el comercio internacional. 

Las monedas de países como Estados Unidos (dólar) o Inglaterra (libra esterlina) 
cumplen con los requisitos de medio de pago, economía sólida y participan en el 
comercio internacional. 

Las reservas internacionales también pueden ser utilizadas por el Banco de la 
República, buscando defender la tasa de cambio, para intervenir el mercado cam¬ 
biado (el mercado donde se compran y venden monedas de diferentes países); es 
decir, buscando evitar que el peso colombiano pierda demasiado valor (devalua¬ 
ción) en comparación con otras monedas extranjeras (en la actualidad, la moneda 
de un país se compara principalmente con el dólar). 

Para cumplir con la anterior función, el Banco de la República define unos límites 
dentro de los cuales se debe encontrar el precio de la moneda extranjera. Cuando 
el valor de la moneda extranjera excede dichos límites, el banco decide vender 
reservas internacionales para que la moneda extranjera tenga más oferta, no sea 
tan escasa y pierda valor en comparación con la moneda local. Entre más reservas 
internacionales tenga un país, más respaldo existe para defender el valor de la 
moneda local. En estos casos, la moneda local se fortalece y no es tan vulnerable 
frente a variables que afecten su valor; es decir, no se devalúa. De otra parte, se 
debe tener en cuenta que un valor muy alto de la moneda local tampoco es bueno; 
el banco central, en estos casos, puede optar por comprar monedas extranjeras 
buscando un efecto contrario al anterior, buscando mantener un precio de la mo¬ 
neda local que garantice la estabilidad económica del país y la competitividad de 
sus exportaciones. 

El aumento de las reservas internacionales es el resultado de ciertas transacciones 
que un país realiza con el exterior. Las transacciones que permiten aumentar las 
reservas internacionales son, entre otras, las exportaciones, los créditos de bancos 
extranjeros, las transferencias o giros hacia el país hechos por colombianos en el 
exterior y la inversión extranjera en el país. Por el contrario, las que disminuyen 
las reservas internacionales son, entre otras, las importaciones, los pagos de deu¬ 
das contraídas en el exterior y los giros de colombianos desde el interior hacia el 
exterior. 

En el caso de Colombia, las reservas internacionales le pertenecen al país pero es- 
tan administradas por el Banco de la República por ser este nuestro banco central. 
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Al administrar las reservas internacionales, el Banco de la República debe tener en 
cuenta que estas deben estar disponibles cuando sea necesario utilizarlas; es decir, 
deben sei líquidas. Por lo tanto, aunque es importante buscar ganancias de estas 
reservas, estas deben ser administradas e invertidas con un criterio de bajo riesgo 
y corto plazo (menor a un año y medio) que elimine la posibilidad de pérdida y 
garantice la liquidez. 

Anterioimente, las reservas internacionales de los países se encontraban inverti¬ 
das, principalmente, en oro, sin embargo, esto ha cambiado con el paso del tiempo. 

Actualmente, las reservas internacionales de Colombia tienen como principal 
componente las inversiones de corto plazo representadas en depósitos y títu¬ 
los valores en el exterior. De estas inversiones, el 88,9% se compone de mone¬ 
das extranjeras, de las cuales 80% son dólares, 15% euros y 5% yenes. El 8,1% 
de las reservas internacionales colombianas se encuentra en el Fondo Monetario 
Internacional (FMI), y corresponde a inversiones en derechos especiales de giro 
(DEG) (medios de pago emitidos por el FMI) y a las reservas del país en el FMI; 
el 2,7/o esta invertido en el Fondo Latinoamericano de Reservas y un pequeño 
porcentaje (1,1%) en oro. 

Reservas Internacionales de Colombia 
1960-2015 



Figura 27. Reservas internacionales de Colombia 
Fuente; Elaboración propia, desde datos de: http://vvwvv.banrep.gov. 
co/es/saldo-reservas-internacionales 


La gráfica muestra la evolución de las reservas internacionales de Colombia desde 
el año de 1960 al mes de junio de 2015, con un crecimiento imperativo a partir del 
mes de enero del año 2010. 
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Al 31 de diciembre de 2014 la composición del portafolio de referencia era la 
siguiente: 

87% dólares estadounidenses. 

5% dólares canadienses. 

4% dólares australianos. 

2% libras. 

1% coronas suecas y 1% dólares neozelandeses. 

Composición Reservas Internacionales 

100.00$ 

90.00% 

80.00% 

o 70,00% 

3 > 60.00% 

g 50,00% 

g 40.00% 

£ 30.00% 

20 . 00 % 

10.00% 

0 , 00 % 

Dólares estadounidense 
Dotares canadienses 
Dólares australianos 

Libras _ 

Cotonas suecas _ 

Dólares neo2e1andeses 

Figura 28. Composición de las reservas internacionales 
Fuente: Elaboración propia 

En la actualidad, las firmas que participan en el programa de administración ex¬ 
terna con portafolios dedicados son: 

• JPMorgan. 

• Asset Management (UK) Limited. 

• Western Asset Management Company Limited. 

• Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH. 

» Goldman Sachs Asset Management L.P. 

• Fischer Francis Trees & Watts Inc.> y UBS Global Asset Management 
(Americas) Inc. 

El objetivo de tener varios administradores externos es lograr que el programa en 
su conjunto tenga una rentabilidad superior al índice de referencia con un bajo 
nivel de riesgo, lo cual es posible gracias a la diversificación. 

La estrategia de acumulación de reservas internacionales adoptada por el emi¬ 
sor reconoce la importancia de tener un nivel adecuado de liquidez internacional 
para enfrentar salidas de capital del país, las cuales pueden ser provocadas por 
factores como el deterioro de los términos de intercambio, pánicos financieros o 
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crisis financieras en países vecinos. En este contexto, mantener un nivel adecuado 
de reservas internacionales también sirve para mejorar la confianza en el país y, 
por ende, enfrentar en mejor medida una crisis en los mercados externos. 

Las reservas internacionales en 2014 

Las reservas internacionales netas alcanzaron los US$47.323,09 millones al 31 de 
diciembre de 2014. El principal componente de las reservas internacionales del 
país es el portafolio de inversión, con el 94,9% del total (US$44.913,01 millones). 
El saldo restante está distribuido en la posición en el FMI y derechos especiales 
de giro; aportes al Fondo Latinoamericano de Reservas; las inversiones en oro; los 
aportes al convenio internacional de Asociación Latinoamericana de Integración 
(Aladi) y otros. Durante 2014 en la balanza de pagos se acumularon US$4.437 
millones de reservas internacionales brutas, resultado de compras netas de divi¬ 
sas a los intermediarios cambíanos por US$4.058 millones, ingresos por rendi¬ 
miento neto de las reservas internacionales por US$396 millones y egresos netos 
por otras operaciones del Banco de la República por US$17 millones. Lo anterior 
a pesar del desahorro externo de la economía. 

Durante los últimos diez años la rentabilidad de las reservas internacionales de 
Colombia ha sido de US$3.745 millones. La rentabilidad que obtiene el banco 
por el manejo de las reservas internacionales ocurre dentro de un marco donde lo 
que más prima es la seguridad. 

Se resume que el respaldo del dinero colombiano está reflejado en la cantidad de 
agregados monetarios en poder de instituciones financieras y público en general 
a través de la circulación de dinero, además, en la cantidad representada en las 
reservas internacionales (dólares). 

Política monetaria 

La política monetaria es una parte de la política económica que se encarga de velar 
porque en el país se mantenga la cantidad del dinero que garantice la estabilidad 
de la economía nacional, se entiende de forma directa con el mercado del dinero. 

Instrumentos de la Política Monetaria: Los instrumentos más usados, de la po¬ 
lítica monetaria son: la tasa de interés (considerado el principal instrumento), las 
OMA, el coeficiente obligatorio de reservas y el encaje bancario. 

Tipos de política Monetaria: los tipos de política monetaria son: 

Expansiva: es el aumento de la cantidad de dinero en el mercado, a través de una 
decisión del banco de la República, que puede ser una disminución en la tasa de 
interes, una disminución en el coeficiente obligatorio de reservas, etc. 
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Restrictiva; es ia reducción de dinero en el mercado, por decisión dei banco de la 
república, esto se logra mediante un aumento en la tasa de interés, aumento del 
coeficiente obligatorio de reservas o la venta de deuda pública. 

Multiplicador del dinero: O multiplicador monetario es el factor por el que se 
multiplica la oferta de dinero en la economía, como resultado de un aumento 
inicial en la base monetaria. 

El efecto multiplicador: es la cantidad de incrementos en la masa monetaria que 
se produce por la función de los bancos de la creación secundaria de dinero, a 
partir de una cantidad de dinero inicial. 

El efecto multiplicador está ligado al proceso de gasto en consumo que los ciuda¬ 
danos hacen del dinero que perciben, por cualquier actividad. 

Inflación: 

La infiación es definida como el incremento sostenido y generalizado de los pre¬ 
cios promedio de los bienes en la economía. 

Las condiciones de "sostenido” y “generalizado” del incremento de los precios, 
para que sean inflacionarios, se refieren a dos condiciones temporal y espacial. 
Es decir, para que un incremento de los precios sea inflacionario, debe darse a lo 
largo del tiempo y dicho incremento debe impactar en toda la economía. 

Es por lo anterior, se puede entender que el alza del precio del combustible tiene 
un efecto inflacionario en tanto que afecta toda la economía, esto porque en la 
economía el combustible es el principal insumo en el transporte de materias pri¬ 
mas, mano de obra, productos terminado, y con el que se mueven muchas maqui¬ 
nas utilizadas en el proceso de producción. No ocurrirá lo mismo con un alza en 
el precio de la cerveza. 

Advirtiendo que son múltiples las razones por las cuales puede darse un alza infla¬ 
cionaria en los precios en la economía y que para su estudio se pueden agrupar en 
variables como la demanda, la oferta o causas estructurales, la más conocida es el au¬ 
mento de la cantidad de dinero en circulación (MI) y la velocidad de circulación del 
mismo, entendida como el número de veces que el dinero pasa de mano en mano. 
Es importante advertir que las causas de la inflación son diferentes de acuerdo con 
el pensamiento de las diferentes corrientes económicas o escuelas del pensamiento 
económico, pero este nivel debe ser tratado en los textos de teoría monetaria. 

Así puede hablarse de inflación de costos, inflación de demanda, entre otros más. 
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También se señala que existen diferentes tipos de inflación, entre ellas se pueden 
señalar: 

Inflación baja o moderada: son cambios en los precios casi imperceptibles, pre¬ 
cios relativamente estables, que en definitiva no afecta de manera considerable la 
capacidad adquisitiva del dinero. 

Inflación galopante: El cambio en los precios llega a expresarse en 2 y hasta 3 
dígitos, este tipo de inflación presenta la tendencia a volverse crónico y a perpe¬ 
tuarse en el tiempo. En este escenario la economía se puede paralizar, se favorece 
la especulación sobre los bienes y las empresas realizan inversiones a corto plazo 
por la incertidumbre que representa la economía. 

Hiperinflación: en este tipo de inflación el alza de los precios puede llegar hasta el 
1000%, la producción es desorganizada y los precios son caóticos. 

Actividad 

Señale con una X la respuesta que crea correcta. 

1. Son características de aceptación o acuerdo social del dinero: 

a. Debe ser fácilmente transportable y no debe desgastarse rápidamente en 
el proceso de intercambio. 

b. Debe ser fraccionable para facilitar la comercialización, 
c Todas las anteriores. 

d. Ninguna de las anteriores. 

2. Se considera un concepto de liquidez: 

a. Facilidad y rapidez para convertir activos en efectivo. También se conoce 
con el nombre de nivel de negociabilidad. 

b. Es cualquier cosa que los miembros de una comunidad estén dispuestos a 
aceptar como pago de bienes y deudas. 

c. Corresponde a los diferentes pagos electrónicos, sin que medie el movi¬ 
miento de papel moneda, sobre unos fondos existentes. 

d. b y c son correctas. 

3. Son las divisiones de la liquidez: 

a. Dinero mercancía y dinero fiduciario. 

b. Billetes y monedas. 

c. Dinero y cuasidinero. 

d. Dinero metálico y cuasidinero. 
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4. Es ia cantidad de clases de dinero conocidas 

a. 2 

b. 3 

c. 6 

d. 4 

5. Son características del dinero fiduciario: 

a. Utilización de papel y metales de bajo valor intrínseco. 

b. Pagos electrónicos sin que medie el movimiento de papel moneda. 

c. Alta concentración de valor (por su escasez y durabilidad). 

d. Todas las anteriores. 

6. Se entiende por cuasidinero: 

a. Activo que cumple las funciones de medio de pago, reserva de valor y uni¬ 
dad de cuenta. Se refiere al circulante y los depósitos a la vista. 

b. Pasivos financieros u obligaciones monetarias de instituciones financieras 
con el sector privado de la economía. Puede estar en moneda nacional o 
extranjera. 

c. Cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y para compa¬ 
rar el precio relativo de los bienes. 

d. Activos financieros que son sustitutos cercanos, pero con menos liquidez 
que el dinero como depósitos a plazo, ahorro. 

7. Se conocen como los diferentes tipos de cuasidinero: 

a. Depósitos a plazo en las entidades financieras, títulos privados y públicos, 
pagarés, letras de cambio. 

b. Medio de pago, unidad de cuenta, depósito de valor, letras de cambio. 

c. Depósitos a plazo en las entidades financieras, medio de pago, pagarés, 
unidad de cuenta. 

d. Todas las anteriores. 

8. Se considera el respaldo del dinero 

a. La base del ahorro y significa que una persona, empresa o gobierno puede 
guardar dinero hoy para efectuar transacciones en un futuro. 

b. Se considera que el valor del dinero debía estar respaldado en metales 
preciosos o en divisas extranjeras. 

c. Cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y para compa¬ 
rar el precio relativo de los bienes. 

d. a y c son correctas. 
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9 . Las tarjetas débito son mecanismos que desplazan al dinero en efectivo, faci¬ 
litando la realización de la mayoría de las operaciones financieras y comer¬ 
ciales en las que interviene una cuenta corriente o de ahorros y se consideran: 

a. Un medio de pago. 

b. Una opción de compra. 

c. Una operación bancaria. 

d. Un pago electrónico. 
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Conceptos financieros básicos 


Competencias 

• Interpretar los conceptos de oferta y demanda de fondos, para inversión y 
para financiación. 

• Diferenciar entre el oferente y el demandante en el mercado financiero. 

• Analizar el concepto de margen de intermediación financiera. 

• Conocer sobre las teorías del dinero y conceptos y aplicaciones sobre las tasas 
de interés. 

Cómo se forman las tasas de interés 

Oferta de fondos disponibles para préstamo Demanda de fondos disponibles para 
préstamo. 

Inicialmente se requiere que dentro del mercado de fondos participen aquellas 
personas o empresas que presentan excedentes de tesorería o alta liquidez en sus 
actividades diarias (oferentes del mercado de fondos) ya sea en forma temporal 
o permanente. También se requiere en un sentido opuesto de otras personas o 
empresas que presenten insuficiencia de dinero, iliquidez o baja solvencia, para 
la ejecución de sus diferentes inversiones programadas y que redundará en la 
actividad operacional a la que se dedica (demandantes del mercado de fondos) ya 
sea esta en forma temporal o permanente. 

El ingreso de estos dos participantes, tanto de ios oferentes como de los deman¬ 
dantes, en el mercado de fondos, es el comienzo a la formación de las tasas de 
interés (entiéndase como el costo de oportunidad o costo por el uso de dinero). 
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El oferente espera una tasa de interés atractiva por el uso de sus recursos dis¬ 
ponibles. 

El demandante espera una tasa de interés baja para la utilización de dineros como 
financiación a sus diferentes inversiones. 




Figura 29. Oferta de fondos disponibles para préstamos 


Este es el punto en donde los oferentes del mercado de fondos, personas o em¬ 
presas con suficiente cantidad de recursos económicos (los ahorradores), en otras 
palabras, excedentes de tesorería o, en términos financieros, alta liquidez; entregan 
sus dineros, a cambio de una determinada tasa de interés. 

Estos individuos, personas o empresas, esperan recibir la mejor o más alta tasa de 
interés, por la utilización de sus recursos por parte de terceras personas. 

La gráfica nos detalla dos puntos interesantes: 

• Cuando la tasa de interés es baja, la oferta de recursos, será alta. 

• Cuando la tasa de interés es alta, la oferta de recursos será baja. 

Resumiendo: 

Cuando inclinamos la gráfica hacia la izquierda, la oferta cae y aumentará la tasa 
de interés y cuando esta gira hacia la derecha, la tasa de interés baja y por consi¬ 
guiente la oferta aumentará (funciona como una especie de balancín). 
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Figura 30. Demanda de fondos disponibles para préstamos 


Para el caso esta gráfica es el contrario a la oferta de fondos de mercado. En ella 
los participantes son los demandantes (los inversionistas), es decir, aquellos indivi¬ 
duos, personas o empresas que requieren utilización de recursos externos en sus 
finanzas y para el evento, estarán dispuestos a pagar una tasa de interés, preferi¬ 
blemente la más baja del mercado. 

Los dos puntos relevantes en la gráfica son: 

• A menor tasa de interés, la demanda será alta. 

• A mayor tasa de interés, la demanda será baja. 

Conclusión cuando hacemos girar la gráfica desde la derecha y hacia arriba, la tasa 
de interés disminuye y así aumentará la demanda. En caso contrario, es decir, 
cuando hacemos girar la gráfica desde la derecha y hacia abajo, la tasa de interés 
aumenta, por consiguiente la demanda disminuirá. 
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en la tasa de Interés 

Figura 31. Así funciona el mercado de fondos 

En esta gráfica hemos unido a los dos participantes del mercado de dinero o 
mercado de fondos, los oferentes (ahorradores) y los demandantes (inversionis¬ 
tas). El punto de equilibrio de la tasa de interés para la oferta y demanda de 
dichos fondos, es igual. 

Este punto de equilibrio no es fácil alcanzarlo en nuestro sistema financiero, 
dada la inestabilidad a la que estos mercados se exponen. 

Cuando hay suficientes excedentes de tesorería por los dineros captados, la tasa de 
interés disminuye. 

Si, por el contrario, la demanda en créditos es superior a los depósitos o ahorros, la 
tasa de interés aumentará. 

Intermediación financiera 

En las instituciones financieras corresponde a los ajustes, cuya función principal 
consiste en efectuar operaciones financieras, es decís intermediación entre las cap¬ 
taciones y las colocaciones de recursos financieros. 

El intermediario financiero en el desarrollo histórico del sistema financiero 
colombiano es toda empresa dedicada a captar dineros del público, a través de 
diversas modalidades, excedentes de fondos de las unidades económicas (aho¬ 
rradores) con el objeto de prestarlo a otras unidades con necesidades de recursos 
(inversionistas o consumidores). Se puede decís que el intermediario financiero 
es la conexión entre el ahorro y la inversión. 



Tasa pasiva Tasa activa 



Figura 32. Proceso de los intermediarios financieros 
Fuente: Guía temática financiera 


Margen de intermediación financiera 

Es la diferencia que existe entre el interés que pagan las entidades financieras a los 
ahorradores y la tasa de interés que cobran al cliente por otorgarle un crédito. 

Las entidades financieras alcanzan parte de sus utilidades mediante la prestación de 
esta labor de intermediación financiera, según la manera como logre conseguir re¬ 
cursos a un costo inferior al que cobra a las personas que los utilicen. 

Utilicemos este concepto en forma de ecuación, así: 

Margen de intermediación financiera =Tasa de colocación Tasa de captación 

Veamos el mismo concepto, pero en gráfico: 

Menos 



Oferentes finanCÍera 



$$ Colocaciones $$ 



Demandantes 



Tasa activa 


Figura 33. Proceso de intermediación financiera 
Fuente: Elaboración propia 
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Origen y evolución del interés 

Algunas teorías que explican el concepto de tasa de interés; 

Teoría de la productividad. Cuando el capital implica una aportación al proceso 
productivo, por lo cual debe participar del valor creado en la producción. 

Teoría del sacrificio. Esta teoría sostiene que la retribución ai dinero mediante un 
interés es un premio que se otorga por posponer el consumo actual. 

Teoría de la escasez. Sostiene que existen valores cuya manifestación es escasa, 
como el capital por ejemplo, lo cual implica que hay que pagar un precio por su 
uso. 

Teoría del riesgo. Señala que este interés es el premio que debe recibir quien 
arriesga su capital confiando en la parte que lo usará. 

Generalmente se piensa que a mayor riesgo, mayor será la rentabilidad, aunque en 
la actualidad dicha frase no se cumple en todos los casos. 

Concepto interés simple 

En términos generales, el interés simple es aquel en el cual no existe capitalización 
de intereses. 

Veamos otros tipos de interpretación a este término; 

• Ganancia del capital dado en préstamo durante todo un período dado. 

» Es una forma de cálculo que parte del principio de que los intereses no generan 
intereses, o no se capitalizan, ygeneran como resultado interés nominal. 

• Interés que se calcula considerando únicamente el monto del principal ori¬ 
ginal. 

Fórmula; 

1$ = P x i x t 

En donde: 

Is = Interés simple 

P = Capital o valor principal de la inversión 
i = tasa de interés 
t - período o tiempo de la inversión 
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Ejemplo: 

El señor Aquiles Pinto Flores es cliente del banco A y compró un CDT por valor 
de $50.000.000.00 con plazo de 1 año, a una tasa de interés del 7.14% anual 
simple. 

¿Cuánto recibe de interés el señor Pinto por el CDT? 

Datos: 

Is = ¿? 

P = $50.000.000.00 
i = 7.14% ó 0.0714 
t= 1 

Reemplazamos datos en la fórmula: 

Is = $50.000.000.00 x 0.0714 x 1 Is = $3.570.000.00 

El señor Pinto recibe la suma de $3.570.000.00 al cabo de un año por la inversión de 
$50.000.000.00 en un CDT y a una tasa de 7.14% anual. 

De esta forma, podemos apreciar el cálculo del interés simple, en donde no se 
presenta capitalización por parte de los intereses liquidados pagados al tenedor del 
título. 

Concepto de interés compuesto 

Cuando habíamos de interés compuesto, nos referimos a la existencia de una 
capitalización de intereses, en otras palabras, cuando se pagan intereses sobre los 
intereses causados y no pagados. 

Revisemos otras definiciones: 

• Utilidad del capital invertido más la capitalización o reinversión periódica de 
ios intereses. 

• Es la forma de cálculo basada en la idea de que los intereses se reinvierten 
o se capitalizan y generan, por lo tanto, un valor acumulado expresado como 
interés compuesto. 

» Interés que se gana sobre el capital inicial y sobre los intereses ganados sobre 
este mismo en períodos anteriores. El interés ganado en un período se con¬ 
vierte en parte del principal en un período subsecuente. 
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Fórmula: 

i c = p[(i+i) t -i] 

Detalle de las variables 

Ic = interés compuesto 
P = Capital o principal 
1 = constante 
i = tasa de interés 
t = Períodos de tiempo 

Concepto de interés nominal 

Es aquel que figura como pactado en un determinado título para la liquidación co¬ 
rrespondiente y sobre una base específica, 

• Tasa de interés no ajustada por la inflación. 

• Tasa de interés o rendimiento que el emisor paga al inversionista por un 
título periódicamente (mensual, trimestral o anual) sin tener en cuenta la 
reinversión de intereses. 

Fórmula vencido: 

ipv = (1 + ÍEA^ 171 “1 

Fórmula anticipado: 
ipa= 1 "(i +ÍEA)~^ /m ^ 

Detalle de las variables 


ipv = interés periódico vencido 
ipa = interés periódico anticipado 
1 = constante 

iEA = interés Efectivo Anual 
m = períodos de tiempo 

Interés efectivo 

Una tasa es efectiva cuando partiendo de la existencia del interés compuesto, se 
efectúa el cálculo de la rentabilidad que se devenga en un determinado período. 

• Tasa de interés que se sujeta a un proceso de composición una vez por período 
en lugar de hacerlo varias veces. 
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* Expresión anual del interés nominal dependiendo de la periodicidad con que 
este último se pague. Implica reinversión o capitalización de intereses. 

Este tipo de interés efectivo puede calcularse: 


Vencido f? 

Anticipado ? ÍEA 

Detalle de las variables 

iEA = interés Efectivo Annual 
I = constante 

ipv = interés período vencido 
ipa = interés período anticipado 
m = períodos de tiempo 

Concepto interés real 

El interés real es la comparación entre la inflación y otras tasas de interés, sean estas 
de tipo nominal o efectivo, con el propósito de determinar si la inversión realizada 
en determinado tiempo, ha alcanzado su poder adquisitivo del dinero. 

Otras formas de interpretar el interés real: 

* Es el que resulta después de descontar el efecto de la inflación a las tasas de 
interés efectivo. 

* En esta tasa de interés real o deflactado representa realmente lo que gana 
quien invierte, después de calculada la recuperación de la pérdida del poder 
adquisitivo. 

Tasa efectiva combinada 

La rentabilidad de la tasa efectiva combinada se ve afectada por dos variables: 

* La tasa de interés pactada. 

* La tasa de cambio (TRM) al momento de la constitución y liquidación de la 
transacción. 


iEA=(1 - ipa) m -1 
iEA=(1 - ipa)' m -1 


1 í • • 
11 " •' 
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Este tipo de tasa de interés se determina, por las diferentes operaciones financieras 
realizadas en monedas (divisas) diferentes a la local de la inversión. 

Fórmula: 

TEC = (le + Dev) + (le * Dev) 

En donde: 

TEC = Tasa efectiva combinada 

le = Interés efectivo 

Dev = Devaluación de 3a moneda local frente a la moneda en la 
cual se realiza la inversión. 

Cuando hay revaluacíón el signo de la variable Dev en la 
fórmula debe ser negativo. 


Tasa de interés primaria 

Entre las mismas entidades financieras realizan operaciones de colocación y 
captación a un día o con plazos supremamente cortos. 

El promedio ponderado de las diferentes tasas de interés correspondiente a las 
transacciones realizadas, se denomina tasa de interés interbancaria y se consti¬ 
tuye como la tasa de referencia primaria indicando el nivel de liquidez dentro del 
sistema financiero colombiano. 


Tasa de interés secundaria 

Las tasas de interés secundarias son conformadas en el mercado abierto, es decir; en¬ 
tre las entidades financieras y el público en general. 

Ejemplos 

DTF 

Es un indicador que recoge el promedio semanal de la tasa de captación de los 
certificados de depósito a término (CDT) a 90 días de los bancos, corporaciones 
financieras, de ahorro y vivienda y compañías de financiamiento comercial y es 
calculado por el Banco de la República. 

TCC 

Es la tasa promedio de captación de los certificados de depósito a término de las 
corporaciones financieras y es calculada por el Banco de la República. 

TBS 

Es la tasa promedio de captación a través de CDT y CDAT de las entidades financieras, 
calculada diariamente por la Superintendencia Financiera para diferentes plazos. 
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UVR 

Es una unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda con base 
exclusivamente en el índice de precios al consumidor (IPC) certificado por el 
DAÑE. 

La Corte Constitucional indicó que el valor de la UVR deberá establecerlo la 
Junta Directiva del Banco de la República, valor que se calcula diariamente para el 
período comprendido entre el día 16 de un mes hasta el día 15 del mes siguiente. 
Como insumo para el cálculo se toma la variación mensual del IPC durante el 
mes calendario inmediatamente anterior al mes de inicio dei período de cálculo. 

Actividad 

Señale con una X la respuesta que crea correcta 

1. Las tasas de interés se forman a partir de: 

a. Oferta y demanda. 

b. Inversión y financiación. 

c. Oferentes mercado fondos y demandantes mercado fondos, 

d. Excedentes de tesorería y baja solvencia. 

2. ¿Cómo se denomina a las personas o empresas con suficiente cantidad de 
recursos económicos? 

a. Demandantes del mercado de fondos. 

b. Oferentes del mercado de fondos. 

c. Oferentes con baja liquidez. 

d. Demandantes con alta liquidez. 

3. Son aquellos individuos, personas o empresas que requieren utilización de 
recursos externos en sus finanzas. 

a. Ahorradores. 

b. Oferentes del mercado de fondos. 

c. Demandantes con alta liquidez. 

d. Demandantes del mercado de fondos. 
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4. Es toda empresa dedicada a captar dineros del público a través de di¬ 
versas modalidades, excedentes de fondos de las unidades económicas 
(ahorradores) con el objeto de prestarlo a otras unidades con necesidades 
de recursos (inversionistas o consumidores): 

a. Inversionistas. 

b. Intermediarios financieros. 

c. Ahorradores. 

d. Oferentes y Demandantes. 

5. Es la diferencia que existe entre el interés que pagan las entidades financieras 
a los ahorradores y la tasa de interés que cobran al cliente por otorgarle un 
crédito: 

a. Tasas de captación, 

b. Tasas de colocación. 

c. Margen de intermediación financiera, 

d. Oferta y demanda de fondos, 

6. Se llama al interés en el cual no existe capitalización de intereses: 

a. Tasa interés activa. 

b. Tasa DTE. 

c. Tasa interés efectiva. 

d. Interés simple. 

7. La señora Julia Roberts, cliente del banco, invirtió su dinero en un CDT a 
120 días por valor de $9.000.000.00, que le paga una tasa de interés simple de 
2.14% ¿Cuánto recibe de interés la señora Roberts por la compra del título? 

a. $165.400.00 

b. $192.600.00 

c. $250.600.00 

d. Ninguna de los anteriores. 

8. La empresa Cafecito del Quindío S.A. abrió un CDT por valor de 
$10.000.000.00 a 180 días con una tasa de interés simple para dicho pe¬ 
ríodo de 3.49% ¿Cuánto recibirá por intereses la empresa inversionista? 

a. $3.489.129.90 

b. $3.509.129.90 

c. $3.495.129.90 

d. Ninguno de los anteriores 
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9. (1 + ipv) m 1 es la forma de calcular: 

a. Interés nominal. 

b. Interés efectivo anual. 

c. Interés simple, 

d. Interés compuesto, 

10. Según las variables: número de períodos, tasa de interés periódica, identifi¬ 
que el tipo de tasa a que corresponden: 

a. Tasa DTF. 

b. Tasa efectiva. 

c. Tasa de interés primaria. 

d. Tasa efectiva combinada. 

11. La señorita Laura María, cliente de la entidad financiera ABC, desea saber 
cuál es el interés efectivo anual de su tarjeta de crédito Visa. Si la tasa de interés 
de dicha tarjeta es de 1.40% MV, entonces: 

a. 16.18%EA 

b. 12.16%EA 

c. 18.16%EA 

d. 19.16%EA 
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Competencias 

« Conocer la evolución del sistema financiero colombiano desde sus inicios en 
1750 hasta nuestros días. 

• Analizar las funciones y la estructura del sistema financiero colombiano. 

• Identificar las autoridades económicas y financieras, relacionadas con el sis- 
tema financiero colombiano. 

• Distinguir los diferentes gremios financieros, tanto nacionales como inter¬ 
nacionales. 

• Diferenciar las clases de operaciones activas, pasivas y neutras, utilizadas en 
el sistema financiero colombiano. 

Origen y evolución del sistema financiero colombiano 

Cronología 

Cuando vemos el tamaño y fortaleza del sistema financiero colombiano, no po¬ 
dríamos imaginar que hace menos de ciento cuarenta (140) años en nuestro país 
no existía una sola entidad financiera. Veamos un breve recuento por la historia 
de nuestro sistema financiero. 
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AÑO 

1750 

1841 


1864 


1870 

1871 

1876 


1886 


DESCRIPCIÓN 

La inveisión extranjera en Colombia comienza en la segunda mi¬ 
tad del siglo XVIII asociada a la explotación de minas de oro, ferro¬ 
carriles, siderurgias y empresas textiles, sin embargo, no tuvo un gran 
_ au ge al no estar regida por ninguna normatividad que la imp u 1 sara. 

Nace la compañía de giro y descuento, la cual solo dura un año. La 
excepción a esta regla estuvo en dos casas comerciales antioqueñas: 
la primera, creada en 1850 con el nombre de Restrepo y Compañía, 
subsistió hasta 1915, y la otra, Botero Arango e Hijos, fundada con el 
carácter de banco en 1859 y que se disolv ió en 1898. 

El London México and South America Bank, En esta época la iglesia 
) los piincipales comerciantes dominaron el limitado mercado cre¬ 
diticio existente. Además, no circulaban billetes de ningún tipo. El 
circulante estaba compuesto por monedas de oro, plata, níquel y co¬ 
bre. El país tema, pues, un sistema monetario y crediticio muy poco 
desarrollado. 

Antes de 1870 se habían creado unos pocos bancos, pero todos 
tuvieion una vida efímera y su influencia sobre la vida económica 
nacional íue casi nula. Parece que el primero de todos fue el Banco 
Colonial Británico, fundado en Cartagena en 1839 y sobre cuya exis- 
tencia íugaz no se conoce casi nada. 

El 2 de enero de 1871 se fundó el primer banco privado exitoso, el 
Banco de Bogotá, promovido por un amplio grupo de empresarios y 
hacendados bogotan os. 

El 1 de abril se tundo el Banco de Colombia, el cual, junto con el 
banco de Bogotá, tundado en 1871, ayudaron al éxito de la banca 
libre, ya que fueron bancos muy influyentes y estuvieron muy 
bien administrados, absteniéndose de adelantar actividades de tipo 
especulativo. 

Entre 1870 y 1886 Colombia vivió una era de banca libre muy exitosa. 
En ese periodo se crearon un total de 34 bancos privados, más que en 
cualquier otro subperiodo de la etapa inicial de la banca en Colombia 
y probablemente más que en cualquier otro periodo de nuestra histo¬ 
ria económica. Otros bancos que funcionaron en ese periodo fueron: 
el Banco de Antioquia, fundado en 1872; el Banco de Barranquiila, 
que inició operaciones en 1873; y el Banco de Cartagena, en 1881. 
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1870- 

1920 

Desde el año de 1870 a 1920 en Bogotá, fueron creados 21 bancos, en¬ 
tre ellos: Banco de Bogotá, Colombia, Popular; de Crédito Hipotecario, 
Internacional, de Cundinamarca, de la Unión, Hipotecario, Prendario, 
de los Exportadores, de Agricultores, de Crédito y Comercio, de 
Ahorro Mutuo, Americano, de Comercio, Central, Hipotecario de 
Colombia, Mercantil Americano, López, de Londres y Sud América y 
el National City Bank. 

1871- 

1919 

En la región antioqueña fueron creados 34 bancos, desde 1872 
hasta 1920, así: Banco de Antioquia, Mercantil, Restrepo y Cía., de 
Medellín, Popular, Industrial de Manizales, de Sopetrán, de Oriente, 
de Vicente B. Villa e Hijos, de Progreso, de Botero Arango e Hijos, del 
Zancudo, Chaves, Vásquez y Cía, Caja de Ahorros de Medellín, Banco 
de Sonsón, de Salamina, de Comercio, del Quindío, Manuel A Villegas 
y Cía., Crédito Antioqueño, de Yarumal, Central, Minero, Agrícola, 
Republicano, de Jericó, Vásquez, Correa y Cía., de Sucre, Alemán 
Antioqueño, de Caldas, del Ruiz, de Fredonia, y el Banco Hipotecario 
de Medellín, 

1923 

En marzo, el Presidente Pedro Nel Ospina contrató a un grupo de 
expertos presidido por el profesor Edvvin Walter Kemmerer, que 
más tarde se llamó la Misión Kemmerer. La primera actividad de 
esta misión fue el estudio de nuestra realidad económica mediante 
el contacto y discusión con cámaras de comercio, sociedades de agri¬ 
cultores y agentes oficiosos regionales. A partir de este año el sistema 
financiero adquiere una dinámica muy similar a la que tiene en la 
actualidad, por la normativización que se hace a partir de la Ley 45 
de 1923 y por la creación del Banco de la República y del sistema de 
Banca Central que libera a la banca privada de la emisión de dinero. 
Con la misma Ley 45 de 1923 también surgen entidades como la 
Superintendencia Bancaria y la Contraloría General de la República. 
Desde el año de 1873 y hasta el año 1923 se crearon 19 bancos en 
la Costa Atlántica: Banco de Barranquiila, de Bolívar, de Cartagena, 
Popular de Bolívar, Unión, Márquez, Americano, del Estado, de 
Riohacha, del Departamento, Comercial de Barranquiila, de Bolívar, 
Industrial, de Crédito Mercantil, del Sinú, Dugand, Nacional de 
Sabanas y el Banco Comercial de Cartagena. 

1928 

Nace la Bolsa de Bogotá. 
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En 1929, a raíz de la gran recesión, los bancos afrontaron una aguda 
crisis de liquidez que ocasionó la disminución de sus patrimonios, se 
disminuyó el crédito externo para bancos, aumentó la cartera vencida, 
disminuyó el valor de los activos y la división del sistema financiero en 
mercados de corto y largo plazo desapareció (no había operaciones a 
largo plazo). 

En los años 30 y para sacar la crisis del sistema, el estado adoptó un 
sistema de banca especializada en el que sobresalían tres tipos de en¬ 
tidades: 

1. Banca comercial: necesidades financieras de comercio en general o 
relacionado con el corto plazo. 

2. Banca agraria e industrial: servía a estos dos sectores, en este marco 
se creó la Caja Agraria. 

3. Banca hipotecaria: orientada a la construcción, se creó el Banco 
Central Hipotecario (BCH). 

También se fortaleció el Banco de la República, el cual colocó topes a 
las tasas de interés y emitió dinero para comprar la cartera vencida. 

Mediante la Ley 57 se crea la Caja Agraria. Con el Decreto711 de 1932 
se da origen al Banco Central hipotecario . 

Se suministró el capital inicial para la creación del Instituto de 
Fomento Industrial (IFI) mediante el Decreto 1157 de 1940 y se ca¬ 
pitalizó el Instituto de Crédito Territorial (ICT) según la Ley 200 de 
1939, también se permitió la creación de un nuevo tipo de entida¬ 
des financieras privadas, complementarias de la banca pública de 
fomento: las sociedades de capitalización, dedicadas a promover la 
formación de capitales destinados a la inversión productiva. 

Durante este periodo, a raíz del modelo de sustitución de importacio¬ 
nes que exigía un apoyo financiero en créditos baratos de largo y me¬ 
diano plazo, al Banco de la República le fueron asignados funciones 
de desarrollo económico a través del manejo de las líneas de crédito 
especiales administradas por las entidades financieras, los encajes y 
las tasas de interés. 

Nace el Banco Industrial Colombiano Crédito fomento (Decreto 
384/50). 

El Estado creó nuevas entidades financieras orientadas al fomento 
sectorial como el Banco Popular, mediante el Decreto 2143 de 1950, 
y los bancos Cafetero, según Decreto 2314 de 1953 y en 1956 el Banco 
Ganadero. En 1957 con el Decreto 336 se autorizó la creación de las 
corporaciones financieras, las cuales debían atender exclusivamente al 
sector productivo, para reforzar la canalización de recursos de largo 
plazo y fomentar la creación de nuevas empresas. 
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La Corporación Financiera Nacional. 

Crédito Fomento Agrario (Ley 26 de 1959 - FFA). 

En el año de 1960 de reglamentan: 

« La Bolsa de Valores mediante el Decreto 2969. 

• Con el Decreto 2366, las Sociedades Administradoras de Inversión. 

• Los fondos de inversión. 

• Los fondos mutuos de Inversión, según la Ley 2960. 

Nace la Bolsa de Medellín, 


Con la Ley 21, como consecuencia del cambio en la orientación del mo¬ 
delo de desarrollo, se creó la Junta Monetaria, integrada en su mayoría 
por miembros del gobierno, con lo cual este asumió el control de la 
moneda, el crédito y la capacidad de emisión del Banco de la República. 
En este año también se creó el Fondo de Inversiones Privadas (FIP) se¬ 
gún Reg. 11 de 1963 de la JM, para fortalecer la balanza de pagos, como 
consecuencia de la diversificación de exportaciones. 


Se creó el Fondo de Promoción a las Exportaciones (PROEXPO) y el 
Fondo Financiero Agrario en 1966, para promocionar las exportacio¬ 
nes y el agro. 


Aparecen las tarjetas de crédito o dinero público. 


Se dan los primeros pasos hacia la liberación financiera, en 1972 se 
crean las Corporaciones de Ahorro y Vivienda (CAV), que ampliaron 
la participación del sector privado en el sector financiero, tendientes al 
desarrollo de la construcción (proyectos masivos). 


Se nacionaliza el Banco de la República. 

En la segunda mitad de los 70 se inició un proceso de disminución de las 
limitaciones legales a las operaciones financieras, buscando que el mer¬ 
cado y la iniciativa privada fueran los principales orientadores de los re¬ 
cursos de crédito. Con su aplicación comenzó a desmontarse el esquema 
que limitaba la autonomía gerencial de las entidades financieras. 


Se crea la Corporación Nacional de Ahorro y Vivienda (Conavi). 
Colombianización de la Banca, Ley 55 / 1975. 

Bonanza cafetera. 


Encaje Marginal 100%. 

Se crean las compañías de financiamiento comercial encargadas prin¬ 
cipalmente de las operaciones para adquirir bienes de consumo du¬ 
rable. 

Se dictan medidas para institucionalizar el mercado extrabancario. 
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(Emergencia Económica. Artículo 122 de la Constitución Nacional. 
Decreto 2920 de 1982). Después de un período de auge, la economía 
nacional cayó; los grupos económicos luchaban por el dominio de 
empresas comerciales e industriales, en un entorno enmarcado en 
la ausencia de regulación estatal. Además los problemas de liquidez 
y disminución del patrimonio de varias entidades quebrantaron la 
confianza del público; debido a la intervención del estado, la crisis no 
prosperó (1982-1984). Intervención de entidades financieras: creci¬ 
miento irreal del sistema financiero. Desconfianza de los ahorradores 
y la Banca In ternacional. 

En diciembre, con la Ley 177, se crea el Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras. Mediante la Ley 79 de 1988 se autoriza 
la creación de la Banca Cooperativa. En esta misma década nace la 
Bolsa de Cali y FINAGRO, _ 

Normas sobre endeudamiento bancario (Decretos 415 y 547 de 1987). 

El decreto 1265 desarrolló una política restrictiva sobre la sustitución 
de importaciones, donde dominaba el planteamiento filosófico según 
el cual "la inversión extranjera significa la pérdida de la soberanía y el 
poder de negociación del país, fomenta la creación de monopolios y 
causaba distorsiones al proceso de industrialización” 

1. Estaba restringida la participación de inversión extranjera en 
sectores como infraestructura, energía eléctrica, comunicaciones 
y telecomunicaciones, servicios públicos, saneamiento básico en 
donde el Estado la consideraba innecesaria. 

2. No era permitido que las inversiones existentes en el sector finan¬ 
ciero superaran el 20% obligando a los inversionistas a ceder su 
capital en un 80% a nacionales de los países andinos. 

3. Se impuso a las multinacionales extranjeras la transferencia de 
tecnología al Estado y del precio de las regalías. 

Un evento de trascendental importancia durante este periodo es la 
apertura total a los capitales extranjeros en el sector financiero, me¬ 
diante la Ley 74 de 1989, lo cual posibilitó el establecimiento de en¬ 
tidades financieras internacionales que le imprimieron expectativa y 
dinamismo al sistema. 
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En diciembre de 1990 se expidió la Ley 45 de reforma financiera, en 
la cual se autorizan los siguientes establecimientos de crédito: estable¬ 
cimientos bancarios, corporaciones financieras, corporaciones de 
ahorro y vivienda, compañías de financiamiento comercial. A su vez se 
crean las sociedades de servicios financieros, de las cuales pueden ser 
accionistas los bancos, las corporaciones financieras y las compañías 
de financiamiento comercial, en calidad de filiales. 

Las sociedades de servicios financieros son las siguientes: Sociedades 
Fiduciarias, de Arrendamiento Financiero, Comisionistas de Bolsa, 
Almacenes Generales de Depósito, Sociedades Administradoras de 
Fondos de Pensiones y Cesantías. Adicionalmente, existen: 

La Financiera Eléctrica Nacional (FEN) especializada en proyectos 
energéticos. 

El Instituto de Fomento Industrial (IFÍ). 

La Financiera de Desarrollo Territorial (FINDETER) crédito a los 
municipios. 

El Fondo Financiero Agropecuario (FINAGRO) sector agropecuario 
El Banco de Comercio Exterior (BANCÓLDEX) con capital mixto. 
Se crea el Banco de Comercio Exterior Ley 7/91. 

1990 | Se crea Superintendencia Nacional de Valores. Decreto 2739/91. Se re¬ 
estructura el Banco de la República y la Superintendencia Bancaria. 
Reforma Cambiaría. Ley 9/91. Reforma Comercio Exterior Ley 7/91. 
Estatuto Orgánico Sistema Financiero. Decreto 1730/91 y Decreto. 
663/93. 

Ley Orgánica Banco de la República Ley 31/92. 

Intervención del Estado en el sector financiero bursátil y asegurador 
Ley 35/93. 

Resolución 21/93 JDBR Reestructuración Superintendencia Bancaria. 
Decreto. 2359/93 de Ministerio de Hacienda y Crédito Público. 
Estatuto Orgánico. Mercado de Valores Decreto. 653/93. Resolución 
400/95 de la Superintendencia de Valores. 

Circular Externa 007 enero 19/96 de la Superintendencia Bancaria. 
Actualización normas jurídicas, conceptualización de los Organismos 
Financieros sujetos a su vigilancia. 

Resolución externa No. 10 de junio 1 de 1999 JDBR. Se cambia la 
corrección monetaria y se vincula a la inflación. 

Regulación del sector cooperativo Ley 454 de 1998. 

Emergencia económica. Decretos 2330 y 2331 de 1998. Crisis en enti- 
dades cooperativas y en las corporaciones de ahorro y vivienda. 
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Ley 510 de agosto 3 de 1999, reforma financiera. 

Eliminación de la banda cambiaría, Resolución Externa no. 21, sep¬ 
tiembre 25 de 1999. 

Ley 546 de diciembre 23 de 1999, Ley Marco de Vivienda. 

Se crea el Consejo Superior de Vivienda, Ley 546 de 1999. 

Se elimina el sistema UPAC y se crea la UVR, la cual inicia su modo 
de operación en enero de 2000. 

Sentencias de la Corte Constitucional: 

• C-700 de 1999, declara inexequibles los artículos 12 a 23 y 134 a 

140 del Decreto 663 de 1993. 

» C-747 de 1999, declara inexequible el artículo 121 del decreto 

663 de 1993 (sobre capitalización de intereses). 

Cambios en el sistema financiero colombiano a partir del año 2000 
hasta nuestros días: 

Decreto 2336 de noviembre 7 de 2000, se establecen parámetros para 
readquisición de vivienda. 

Decreto 2670/2000 de diciembre 22. Ministerio de Hacienda y Crédito 
Publico, se constituye el Fondo de Reserva para la estabilización de la 
cartera hipotecaria FRECH. 

Resolución 89 de febrero de 2001, bonos hipotecarios de cuota cons¬ 
tante - UVR. 

Decreto 332/2001 de marzo, se establecen los contratos de ahorro pro¬ 
gramado. 

Decreto 612/2001 de abril, subsidio para readquisición de vivienda. 

Se ordena la disolución y liquidación del BCH (Decreto 20/2001). 
Se incluye a las Casas de Cambio como usuarios del Plan Ünico de 
Cuentas para el sistema financiero. Resolución 548 de Mayo 31/2001 
de la Superintendencia Bancada. 

Se reestructura el patrimonio técnico, y se mantiene la relación de 
solvencia mínima de los establecimientos de crédito en 9%, en forma 
individual. 

Se dan normas sobre el riesgo crediticio y de mercado, se estable¬ 
cen los porcentajes de riesgo de las cuatro categorías (0%, 20%, 50%, 
100 %). 

Decreto 1720 de agosto 24 de 2001, se establecen ponderaciones es¬ 
peciales como títulos de Fogafín y bonos hipotecarios (0%). 

Decreto 2867 de diciembre 24 de 2001.Se modifica el Estatuto del 
Banco de la República. La Junta Directiva determinará las funciones de 
las Gerencias Técnica y Ejecutiva y estas últimas podrán ejercer fun¬ 
ciones del Secretario de la Junta Directiva. 
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Resolución 550 agosto 2/2002, se reglamenta la valoración de las 
Inversiones de las entidades vigiladas por la Superintendencia 
bancada y Supervalores. 

Decreto 1837 de agosto de 2002, se declara el estado de conmoción 
interior 

Decreto 1949 de agosto 29/2002, se incluyen a las entidades financieras 
sin ánimo de lucro y entidades cooperativas como sujetos pasivos del 
impuesto para preservar la seguridad democrática. 

Ley 795 14 de enero-2003 

i Se reforma el Estatuto Orgánico del Sistema Financiero en el cual se 
permite el leasing habitacional. 

Se estimulan las operaciones de microcrédito. Prevención de lavados 
de activos. 

Exclusión de activos y pasivos y programa de desmonte de individuos 
en la participación del sector financiero de acuerdo a hechos viólate¬ 
nos anteriores. 

Prohibición de vínculo laboral con la institución de la cual hagan parte 
de juntas directivas, consejos directivos o de administración de entida¬ 
des sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Bancada. 
Nuevos capitales mínimos requeridos. Servicio y protección al 
consumidor. 

Creación de defensor del cliente de las instituciones vigiladas por la 
Superintendencia Bancaria. 

Las sociedades fiduciarias solo pueden tener un Fondo Común 
Ordinario. 

Los archivos se deben mantener mínimo 5 años. Reforma el Fondo 
Nacional de Garantías. Reforma el IFI. 

Circular Externa 007 febrero 25 de 2003. 

Se establece el mecanismo de cobertura respecto a la variación de la 
UVR que exceda el 6%. Cobijará 40.000 créditos en los próximos dos 
años. Cada crédito hasta por 40 millones; desembolso entre el 1 sep¬ 
tiembre de 2002 y 16 enero de 2005 para compra de vivienda nueva 
o usada. El beneficio se pierde en caso de mora de 120 días según 
decreto reglamentario. 

Los miembros de las juntas directivas, concejos directivos o de ad¬ 
ministración de entidades sometidas a la Superintendencia bancaria, 
principales o suplentes, con vinculación laboral a la institución, no 
podrán conformar mayorías para adoptar cualquier decisión. 

Las Instituciones deben contar con un defensor del cliente, que será 
designado en la Asamblea General. 
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Decreto 325 febrero 14 de 2003 

Las entidades vigiladas por Superintendencia Bancaria deberán so¬ 
meter sus estados financieros a esta para su autorización, y posterior 
aprobación de la asamblea de la entidad. 

Decreto 690 marzo 19 de 2003 

Reglamenta la ley 795 de 2003 respecto al defensor del cliente. 

Sus funciones, requisitos, resolución de quejas, procedimientos 
y obligaciones del defensor del cliente, así como el régimen 
sancionatorío, 

Decreto 777 de marzo 28 de 2003 

Reglamenta las operaciones del leasing habitacional contempladas en 
la ley 795 de 2003. 

2003 Decreto 790 de marzo 31 de 2003 

Se establecen normas respecto a la gestión y administración de 
riesgo de liquidez de las cooperativas de ahorro y crédito, las 
secciones de ahorro y crédito de las cooperativas multiactivas, los 
fondos de empleados. Se establecen principios y procedimientos 
respecto al riesgo de liquidez; deben conformar un comité interno 
de administración del riesgo de liquidez; deben crear un fondo de 
liquidez con un monto mínimo equivalente al 10% de los depósitos 
y exigibilidades, el cual deberá mantenerse en bancos y organismos 
cooperativos de grado superior, vigilados por la Superintendencia 
Bancaria, o constituir un patrimo nio autónomo en una sociedad 
fiduciaria, o en un fondo de valores administrado por sociedades 
comisionistas de bolsa. Los recursos deberán mantenerse siguiendo los 
criterios de máxima liquidez y seguridad. 

Decreto 4327 de 2005 

La Superintendencia Bancaria de Colombia se fusiona con las 
Superintendencia de Valores y se denomina ahora Superintendencia 
Financiera de Colombia. La dirección de esta estará a cargo del 
2005 superintendente financiero. Formarán parte de la estructura el 
Comité Consultivo de la Superintendencia Financiera, el Comité 
de Coordinación para el seguimiento al sistema financiero y el 
Consejo Asesor. 
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Ley 964 de 2005 

Contiene las normas generales, objetivos y criterios a los cuales debe 
sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de ma¬ 
nejo, aprovechamiento e inversión de recursos captados del piiblico 
que se efectúen mediante títulos valores. 

Objetivos de la intervención: 

1. Proteger los derechos de los inversionistas. 

2. Promover el desarrollo y la eficiencia del mercado de valores. 

3. Prevenir y manejar el riesgo sistemático del mercado de valores. 

4. Preservar el buen funcionamiento, la equidad, la transparencia la 
disciplina y la integridad del mercado de valores y, en general, la 
confianza del público en el mismo. 

Decreto 2233 de julio 7 de 2006 

Corresponsales no bancarios. Por medio de este Decreto, el 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público dio autorización a los es¬ 
tablecimientos de crédito para que presten sus servicios por medio 
de terceras personas, conectados a través de sistemas de transmisión 
de datos, previamente autorizados, identificados y con todas las con¬ 
diciones definidas. 

Los corresponsales pueden ser personas naturales o jurídicas que cuen¬ 
ten con la debida idoneidad moral y la infraestructura física, técnica y 
de recursos humanos, adecuados para la prestación de los servicios 
financieros acordados con el banco que los autorice. 

Inició, con el fin de asesorar a la Superintendencia Financiera de 
Colombia, el diseño de una estructura metodológica para efectuar el 
seguimiento a los programas de educación financiera e información 
de las entidades vigiladas. 

Ley 1735 de 2014 

i Autorizada la creación de sociedades especializadas en depósitos y 
; pagos electrónicos. El enfoque de estos intermediarios son los servi¬ 
cios transaccionales como giros, pagos y transferencias a través del 
uso de nuevas tecnologías. 

Decreto 2654 de 2014 

Creó el Crédito de Consumo de Bajo Monto, a partir del cual la 
Superintendencia Financiera de Colombia, expidió la Resolución 
2259 de 2014, donde certificó el interés bancario corriente para esta 
modalidad. 
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Actualidad del sistema financiero colombiano 4 

A febrero de 2015 los activos del sistema financiero colombiano alcanzaron un 
valor de $1,140.27 b 1 y fueron determinados principalmente por las inversiones 
y la cartera de créditos, que contribuyeron con el 47.47% y el 28.17% del total del 
activo, respectivamente. 

Específicamente, en el caso del portafolio de inversiones y las operaciones con 
derivados, se presentó un incremento mensual de $4.90 b ante la disminución de 
la aversión al riesgo a nivel global en comparación con el mes anterior, reflejada 
en un descenso en promedio de 7.31 puntos porcentuales (pp) en los principales 
índices de aversión al riesgo. 

En el caso de los establecimientos de crédito (EC), entre enero y febrero se registró 
un incremento en los activos de $9.55b, explicado en su mayor parte por la expan¬ 
sión en la cartera de créditos. En particular, el saldo total de la cartera, incluyendo 
al Fondo Nacional del Ahorro (FNA), se ubicó en $341.02b, equivalente a una va¬ 
riación real anual de 11.97%. Este crecimiento fue acompañado por un adecuado 
indicador de calidad de la cartera de 3.09%, reflejando una baja proporción de 
cartera en mora frente a la cartera total. 

De otro lado, el ahorro de los colombianos se ubicó en $312.46b. En el mes, se 
destaco el incremento en el saldo en los productos de cuentas de ahorro (aumentó 
en $8.02b) y de los certificados de depósito a término (CDT) (creció en $4.08b), 
cerrando febrero con un monto total de $ 144.78b y $111.63b, respectivamente. 

En febrero las utilidades acumuladas de las instituciones de crédito se ubicaron en 
$1.75b, de los cuales $1.55b correspondieron a los bancos, seguidos por las corpo¬ 
raciones financieras ($107.87 miles de millones (mm)), las compañías de finan- 
ciamiento ($86.55mm) y las cooperativas financieras ($10.32mm). Las utilidades 
operacionales fueron explicadas principalmente por el margen neto de intereses 
(59.4%), la valoración de inversiones (12.3%) y los ingresos por venta y dividen¬ 
dos por inversiones (10.8%). Frente a enero, el incremento en las utilidades co¬ 
rrespondió en su mayor parte al aumento de los ingresos por concepto de divisas 
(efecto tasa de cambio), a la distribución de dividendos por las ganancias del año 
2014 de las filiales y/o subsidiarias de los EC y por el reconocimiento del método 
de participación patrimonial, que refleja las utilidades periódicas de dichas filiales 
y/o subsidiarias. El comportamiento de estas entidades estuvo respaldado por un 
, margen de solvencia total y de solvencia básica de 15.45% y 10.35%, superando 
los niveles mínimos definidos por la regulación de 9.0% y 4.5%, respectivamente. 


4 La b representa billones (de pesos) 
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El sector fiduciario finalizó con un saldo de activos por $331.14b, principalmente 
como resultado del comportamiento del portafolio de inversiones y las opera¬ 
ciones con derivados, que en su conjunto ascendieron a $ 189.42b al cierre de! 
periodo en mención. En el mes de referencia, los negocios administrados por la 
industria fiduciaria presentaron un resultado del ejercicio de $554.36mm. Los re¬ 
cursos de la seguridad social fueron la línea de negocio que acumuló las mayores 
utilidades con $564.63mm, seguido por los fondos de pensiones voluntarias con 
$7.97mm. Por su parte, las fiducias de inversión y administración finalizaron con 
resultados por $1.14b, en mayor parte por la desvalorización de las inversiones en 
títulos participativos, A su vez, las sociedades fiduciarias presentaron utilidades 
acumuladas por $68.20mm y un nivel de activos de $2.46b. 

En lo referente a los fondos de pensiones y cesantías, los ahorros de los afilia¬ 
dos continuaron registrando rentabilidades positivas, comportamiento que se 
confirmó mediante la rentabilidad acumulada por los cuatro fondos que admi¬ 
nistran las pensiones obligatorias. El fondo moderado registró una rentabilidad 
acumulada de 7.48%, mientras que los fondos de mayor riesgo, retiro programado 
y conservador, registraron rentabilidades de 8.54%, 7.94% y 7.77%, respectiva¬ 
mente. En consecuencia, los rendimientos abonados de ios afiliados se ubicaron 
en $2.35b, como resultado principalmente de la valorización de los instrumentos 
de deuda piiblica. De manera desagregada, los fondos de pensiones obligatorias 
(FPO) administraron recursos por $ 157.55b, los fondos de pensiones voluntarias 
(FPV) por $12.69b y los fondos de cesantías (FC) por $11.19b. 

A febrero, el valor de las primas emitidas del sector asegurador ascendió a $3.32b. 
En particular, las primas de seguros generales y de vida alcanzaron un monto de 
$ 1.85b y $ 1.47b. Por su parte, los siniestros liquidados de la industria aseguradora 
registraron un valor de $ 1.43b. De esta manera, los siniestros liquidados como 
proporción de las primas emitidas, conocido como índice de siniestralidad bruta, 
alcanzó un nivel de 43.17%. Finalmente, las utilidades acumuladas de las compa¬ 
ñías de seguros se ubicaron en $281.88mm, donde las compañías de seguros vida 
presentaron resultados por $216.45mm, en tanto que las compañías de seguros 
generales acumularon utilidades por $65.44mm. 

Por último, los activos de las sociedades comisionistas de bolsa de valores reco¬ 
nocidos bajo NIIF ascendieron en febrero a $4.05b. De estos, las inversiones y 
operaciones con derivados representaron el 49.88% y ios compromisos de trans¬ 
ferencia provenientes de operaciones monetarias fueron equivalentes al 37.61%. 
Los títulos de inversión más importantes fueron los de deuda pública interna, que 
representaron el 80.47% del total de las inversiones. Las utilidades acumuladas 
de las sociedades comisionistas de bolsa y administradoras de inversión ascen¬ 
dieron a $12.68mm, fundamentalmente asociadas a las comisionistas de bolsa de 
valores ($12.63mm). De otra parte, los fondos de inversión colectiva (FIC), el 
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principal producto generador de ingresos por comisión para este tipo de inter¬ 
mediario y los fondos mutuos de inversión (FMI) obtuvieron utilidades en fe¬ 
brero por $55.77mm, con lo cual compensaron en parte los resultados negativos 
de enero de 2015. Las utilidades más representativas fueron las reportadas por 
los FIC administrados por las comisionistas de bolsa de valores que en febrero 
sumaron $55.40mm. 

La Superintendencia Financiera de Colombia mantiene una supervisión integral 
sobre el sistema financiero colombiano, con el propósito de garantizar la estabi¬ 
lidad y proteger los derechos de los consumidores financieros. Cabe mencionar 
que se continúa realizando un monitoreo permanente en la implementación de 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) con el fin de pro¬ 
pender por la consistencia e integridad de la información estadística presentada 
en este reporte. 

Las finanzas 

¿Qué son las finanzas? En un sentido general, parte de la economía que estudia lo 
relativo a la obtención y gestión del dinero y de otros valores como títulos, bonos, 
pagarés, entre otros. 

Desde un contenido financiero y práctico las finanzas hacen referencia a la 
forma de inversión o financiación, por parte de un individuo, sea persona natural, 
empresa o una entidad del Estado, de los fondos que necesita para sus operaciones 
y de los criterios con que dispone de sus activos. 

Como conclusión, las finanzas tratan, por lo tanto, de las condiciones y oportuni¬ 
dades de conseguir el capital, de los usos de este y de los pagos e intereses que 
se cargan a las transacciones. Las empresas suelen tener una dirección o una 
gerencia específicamente dedicada a los problemas financieros. 

El sistema financiero colombiano 

¿Qué se entiende por sistema financiero? Conjunto de entes conformado por 
las autoridades que gobiernan, regulan y supervisan, así como las que operan 
en los mercados del ahorro, la inversión, el crédito y los servicios auxiliares de los 
mismos. 

Intermediarios en el sistema financiero colombiano: 

1. Banco de la República (Banco Central). 

2. Bancos. 

3. Compañías financieras. 

4. Compañías de financiamiento comercial. 
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5. Cooperativas financieras. 

6. Fondos de pensiones. 

7. Organismos cooperativos de grado superior. 

8. Banca de segundo piso (instituciones oficiales especiales). 

En las diferentes actividades que se desarrollan alrededor del mundo con dinero, 
bonos, acciones, opciones u otro tipo de herramientas financieras, existen orga¬ 
nizaciones o instituciones que se encargan de actuar como intermediarias entre 
las diferentes personas u organizaciones que realizan estos movimientos, negocios 
o transacciones. 

Estas instituciones financieras hacen parte del sistema financiero, el cual se 
compone de tres elementos básicos: 

1. Las instituciones financieras: se encargan de actuar como intermediarias 
entre las personas que tienen recursos disponibles y las que solicitan esos re¬ 
cursos. Hay diferentes tipos de intermediarios financieros, dependiendo de la 
actividad que se vaya a llevar a cabo: existen los inversionistas institucionales 
como las compañías de seguros, los fondos de pensiones o los fondos mutuos; 
los intermediarios de inversión, que son instituciones que atraen dinero u 
otro tipo de recursos de pequeños inversionistas y los invierten en acciones 
o bonos formando portafolios de inversión y finalmente, las instituciones de 
depósito, de las cuales los bancos son el tipo más conocido. 

En este punto también se pueden incluir las instituciones que se encargan de 
la regulación y el control de los intermediarios financieros, ejemplos de estos, 
en Colombia, son la Superintendencia Financiera, el Banco de la República, 
etc. 

2. Los activos financieros: son las herramientas (títulos) que utiliza el sistema 
financiero para facilitar la movilidad de los recursos. Estos mantienen la ri¬ 
queza de quienes los posea. Los activos financieros son emitidos por una ins¬ 
titución y comprados por personas u organizaciones que desean mantener su 
riqueza de esta forma. 

3. El mercado financiero: es el lugar en el cual se realizan las transacciones o 
intercambios de activos financieros y de dinero. 

Las instituciones del sistema financiero, al ser intermediarias, median entre 
las personas u organizaciones con recursos disponibles y aquellas que nece¬ 
sitan y solicitan estos recursos. De esta forma, cumplen con dos funciones 
fundamentales: la captación y la colocación. 

A manera de resumen, el sistema financiero permite que el dinero circule por 
nuestra economía, que pase por muchas personas o empresas y que se realicen 
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diferentes operaciones, generando una gran cantidad de actividades, como por 
ejemplo, la inversión en proyectos que, sin una cantidad mínima de financiación, 
no se podrían llevar a cabo o determinar si estas son viables o no. 


Funciones del sistema financiero colombiano 

1. Promover recursos financieros a la economía. 

2. Captar excedentes de fondos provenientes de unidades económicas y diri¬ 
girlos hacia aquellas que tienen situaciones deficitarias bajo condiciones de 
seguridad y eficiencia. 

3. Movilizar el ahorro y ofrecer crédito. 

4 Transformar plazos y riesgos para financiar capital de trabajo y los proyectos 
de inversión. 


En un sistema financiero tradicional como el nuestro (Colombia), es normal que 
existan agentes económicos con superávit como con déficit (ya sea en forma 
transitoria o permanente de liquidez): 


A continuación, veremos la representación gráfica de una economía pequeña en 
donde hay intercambio de liquidez entre los agentes involucrados. 




Agentes 

económicos 

superavitaríos 


Agentes 

económicos 

deficitarios 



Figura 34. Función del sistema financiero 
Fuente: Elaboración propia 

Modelo de Estructura del Sistema Financiero Colombiano 

De acuerdo con la legislación actual, se mantiene un esquema de banca especiali¬ 
zada, con alta presencia de grupos financieros locales y extranjeros, permitiendo 
con ello una participación activa, ejerciendo una sana competencia y un compro¬ 
miso con sus clientes y aquellos usuarios quienes hacen uso de este sistema. 

Veamos el siguiente esquema: 



Figura 35. Modelo estructura del sistema financiero colombiano 
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En el siguiente cuadro, encontrará otra forma de estructura del Sistema Financiero 
Colombiano: 


Banco Central 

Banco de la República 



Sociedades mone¬ 
tarias de depósito 

Bancos 




Corporaciones financieras 

Sociedades 
de depósito 

Otras 


Compañías de financiamiento 
comercial 

sociedades 
de depósito 

Sociedades no 
monetarias de 

Organismo cooperativo de 
grado superior 



depósito 

Entidades financieras oficíales 




Sociedades de capitalización 




Cooperativas financieras 




Sociedades fiduciarias 




Compañías de seguros (genera¬ 
les y de vida) 




Cooperativas de seguros 



Empresas de se¬ 
guros y fondos de 

Oficinas de representación en 
Colombia de reaseguradoras 
del exterior 



pensiones 

Sociedades administradoras de 
fondos, pensiones y cesantías 

utras sociedades finan¬ 
cieras no de depósito 


Entidades administradoras del 
régimen solidario de prima 
media 



Otros intermedia¬ 
rios financieros 

Entidades financieras especiales 



Almacenes generales de depó¬ 
sito 



Auxiliares finan¬ 
cieros 

Bolsa de Valores 



Casas de cambio plenas 



Fondo Ganadero 


Cuadro 4: Modelo estructura sistema financiero colombiano por clases de 

sociedades 



{ 


f 

I 

í 

i 


I 

I 




Fuente: Construcción por parte de los autores a partir de estructura 
del Banco de la República 
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Composición del sistema financiero colombiano, durante los períodos 2013 
y 2014. 


Tipo de entidad 

Entidades 
vigiladas al 
31/12/2013 

Entidades 
vigiladas al 
31-112-2014 

Establecimientos bancarios 

24 

23 

Corporaciones financieras 

5 

5 

Compañías de financiamiento 

22 

21 

Sociedades fiduciarias 

28 

27 

Almacenes generales de depósito 

4 

4 

Sociedades de capitalización 

3 

3 

Sociedades corredoras de seguros 

49 

50 

Compañías de seguros generales 

23 

24 

Compañías de seguros de vida 

19 

19 

Cooperativas de seguros 

2 

2 

Oficinas de representación en Colombia de organis¬ 
mos financieros del exterior 

51 

45 

Instituciones oficiales especiales 

11 

11 

Sociedades administradoras de fondos de pensiones 
y cesantía 

4 

4 

Entidades administradoras del régimen solidario de 
prima media 

6 

6 

Oficinas de representación en Colombia de reasegu¬ 
radoras del exterior 

14 

16 

Sociedades de intermediación cambiaría y servicios 
financieros especiales 

2 

2 

Entidades cooperativas de carácter financiero 

6 

5 

Organismos de autorregulación 

1 

1 

Bolsas de valores 

1 

1 

Sociedades administradoras de depósitos centraliza¬ 
dos de valores 

1 

1 

Sociedades calificadoras de valores 

3 

3 
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Comisionistas de bolsas de valores 

26 

24 

Sociedades administradoras de inversión 

4 

3 

Fondos de garantías 

1 

1 

Fondos mutuos de inversión vigilados 

39 

39 

Banco de la república 

1 

1 

Oficinas de representación en Colombia sin estable¬ 
cimiento de comercio 

13 

14 

Administradoras de sistemas de pago de bajo valor 

6 

6 

Bolsas agropecuarias 

1 

1 

Sociedades comisionistas de bolsas agropecuarias 

22 

18 

Cámaras de compensación de las bolsas agropecuarias 

1 

0 

Sociedades administradoras de sistemas de negocia¬ 
ción y registro de divisas 

4 

4 

Sociedades administradoras de sistemas de negocia¬ 
ción de valores y de registro de operaciones sobre 
valores 

4 

4 

Cámara de riesgo central de contraparte 

1 

1 

Sociedades administradoras de sistemas de compen¬ 
sación v liciuidación de divisas 

1 

1 

Oficinas de representación del mercado de valores 
del exterior 

17 

22 

Oficinas de representación sin establecimientos de 
comercio de sociedades fiduciarias 

2 

2 

Proveedores de precios para valoración 

2 

2 

Titularizadoras 

2 

2 

Totales: 

426 

418 


Cuadro 5: Composición del sistema financiero colombiano 
Fuente: Construcción de tabia con datos del Banco de la República 
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Entidades de control y apoyo al sistema financiero colombiano 

Ministerio de Hacienda y Crédito Público 

Tiene como objetivo la definición, formulación y ejecución de la política econó¬ 
mica del país, de los planes generales, programas y proyectos relacionados, así 
como la preparación de las leyes, decretos y regulación, en materia fiscal, tributa¬ 
ria, aduanera, de crédito público, presupuestad de tesorería, cooperativa, financiera, 
cambiaría, monetaria y crediticia, sin perjuicio de las atribuciones conferidas a la 
Junta Directiva del Banco de la República. 

Encargada de intervenir en las actividades financieras y aseguradora de conformidad 
con los criterios enumerados en la Ley 35 de 1993 y la Ley 964 de 2005. 

Participa en la regulación de las actividades bancarias y demás entidades financie¬ 
ras en coordinación con la Superintendencia Financiera o la Superintendencia de 
Economía Solidaría (artículo 3 o , Decreto 246 de 2004). 

Algunas de las entidades vinculadas al Ministerio de Hacienda y Crédito Público son: 

Consejo Nacional de Política Económica y Social (CONPES) 

Hacia 1936, se facultó ai Estado para racionalizar la producción, distribución y 
consumo de riquezas, así como para ofrecer al trabajador colombiano la protec¬ 
ción adecuada de acuerdo con sus derechos adquiridos. 

Bajo estos principios, la planeación en Colombia hizo su aparición ligada a cam¬ 
bios estructurales e institucionales que dieron inicio a los consejos nacionales de 
economía y de política económica y social, como organismos asesores. 

Posteriormente, en 1958, por medio de la Ley 19 de 1958 se creó el Consejo 
Nacional de Política Económica y Social (CONPES), así como el Departamento 
Administrativo de Planeación y Servicios Técnicos, entidades que tuvieron fun¬ 
ciones de estudio y recomendación de la política económica. 

De acuerdo con este proceso, en 1968 se modificaron las estructuras del CONPES y 
en el Departamento Nacional de Planeación (DNP), respectivamente. 

Desde esta época, el DNP adquirió capacidad decisoria y a partir de la década del 
cincuenta se comenzaron a elaborar planes y programas generales para el país 
con la colaboración de misiones técnicas internacionales. 

En la década de los setenta se inició la elaboración de planes de desarrollo más es¬ 
tructurados, de tal forma que sus enfoques estaban dirigidos hacia el crecimiento 
económico del país, con énfasis en el proceso de planeación. 
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El CONPES económico es presidido por el jefe de Estado y con la participación de 
varios ministros, entre ellos los de las carteras de Hacienda, Relaciones Exteriores, 

1 . ::g 

Agricultura, Comercio, Industria y Turismo, Protección Social, Transporte, Medio 
Ambiente y Cultura, así como el jefe de Planeación Nacional, los gerentes del Banco 
de la República y de la Federación Nacional de Cafeteros, el director de Asuntos 
para las Comunidades Negras del Ministerio del Interior y el director para la equi¬ 
dad de la Mujer. § 

Define las pautas y programas a partir de los cuales el ejecutivo desarrolla sus 
políticas de desarrollo económico y social. 

El CONPES social funciona de igual manera que el económico, pero varía en su 
composición: lo dirige el Presidente de la República y lo componen los ministros 
de Hacienda, Protección Social, Educación, Agricultura, Transporte, Comercio, 
Industria y Turismo, el secretario general de la Presidencia y el director del 
DPN. 

En ambos casos, el DNP, desempeña funciones de Secretaría ejecutiva. 

í 

Departamento Nacional de Planeación (DNP). | 


Hacia 1936 se facultó al Estado para racionalizar la producción, distribución y 
consumo de riquezas, así como para ofrecer al trabajador colombiano la protec¬ 
ción adecuada de acuerdo con sus derechos adquiridos. 

En 1958 se creó el Consejo Nacional de Política Económica y Planeación, también, el 
Departamento Administrativo de Planeación y Servicios Técnicos. 

El Departamento Nacional de Planeación, como organismo institucional, y el 
CONPES, como organismo asesor principal de la administración, constituyen 
el conducto por medio del cual el Presidente de la República ejerce su función de 
máximo orientador de la planeación nacional. 

Funciones: 

• Presentar para su estudio y aprobación la programación macroeconómica 
anual. 

• Someter a su consideración el Plan Nacional de Desarrollo Económico y Social. 
» Presentar para su aprobación, las políticas, estrategias, planes, programas y 

proyectos del gobierno nacional. 

• Presentar, para su estudio y aprobación, el Plan Financiero del Sector Público, el 
Plan Operativo Anual de Inversiones, el Programa de Desembolsos de Crédito 
Externo del Sector Público y la Programación Macroeconómica Anual. 
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» Preparar y someter a su consideración los conceptos relacionados con la 
celebración de los contratos de empréstitos de la nación o de las entidades 
públicas, en los términos previstos por las disposiciones legales vigentes. 

♦ Preparar y someter a consideración del CONPES los conceptos relacionados 
con el otorgamiento de garantías por parte de la nación a los contratos de 
crédito interno o externo de las entidades públicas en los términos previstos 
por las disposiciones legales vigentes. 

Consejo Nacional ele Política Fiscal (CONFIS). 

Es un organismo adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Público encargado 
de dirigir la política fiscal y coordinar el sistema presupuestal. Está integrado 
por el ministro de Hacienda y Crédito Público, quien lo preside, el director del 
Departamento Administrativo de Planeación Nacional, el consejero Económico de 
la Presidencia de la República o quien haga sus veces; los viceministros de hacienda 
y los directores de la Dirección General del Tesoro Nacional, Crédito Público y de 
Impuestos y Aduanas. 

Funciones: 

* Aprobar modificar y evaluar el Plan Financiero del Sector Público, presentado 
previamente al CONPES, y ordenar las medidas para su estricto cumpli¬ 
miento. 

« Analizar y conceptuar sobre las implicaciones fiscales del Pian Operativo Anual 
de Inversiones. 

« Determinar las metas financieras para la elaboración del Programa Anual 
Mensualizado de Caja del Sector Público. 

• Aprobar y modificar, mediante resolución, los presupuestos de ingresos y 
gastos de las empresas industriales y comerciales del Estado y las sociedades 
de economía mixta. 

Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural 
Funciones: 

• Formular las políticas para el desarrollo del sector agropecuario, pesquero y 
rural. 

* Orientar y dirigir la formulación de los planes, programas y proyectos que 
requiere el desarrollo del sector agropecuario, pesquero y de desarrollo rural, y 
en general de las áreas rurales del país. 

• Presentar los planes y programas del sector que deban ser incorporados al 
Plan Nacional de Desarrollo. 
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5 Preparar y presentar al Congreso de la República, de acuerdo con la agenda 
legislativa del Gobierno Nacional, los proyectos de ley relacionados con las 
funciones deí sector. 

» Definir, en coordinación con los Ministerios de Relaciones Exteriores y de 
Comercio Exterior, la negociación o convenios internacionales del sector. 

» Crear, organizar, conformar y asignar responsabilidades a grupos internos 
de trabajo, mediante resolución, teniendo en cuenta la estructura interna, las 
necesidades del servicio y los planes y programas trazados por el Ministerio, 
y designar al funcionario que actuará como coordinador de cada grupo. 

* Crear, conformar y asignar funciones, mediante resolución, a los órganos de 
asesoría y coordinación que considere necesarios para el desarrollo de sus 
funciones. 

» Dirigir y coordinar lo relacionado con el control interno disciplinario, 

* Las demás previstas en la ley y las que por su naturaleza le correspondan o le 
sean delegadas por el Presidente de la República. 

Fondo de Garantías de Instituciones Financieras (Fogafin) 

Persona jurídica autónoma de derecho público y de naturaleza única, sometido ala 
vigilancia de la Superintendencia Financiera. 

Desde su creación, el Fogafin se ha concentrado en tres (3) frentes: 

* Operaciones de apoyo a la banca. 

* Privatizaciones. 

* Vigilancia de los procesos liquidatorios de entidades financieras (incluye 
pago seguro de depósito). 

Su objetivo general consiste en la protección de la confianza de los depositantes y 
acreedores en las instituciones financieras inscritas, preservando el equilibrio y la 
equidad económica. 

Junta directiva 

1. El Ministro de Hacienda o el Viceministro. 

2. El Gerente General del Banco de la República o el Subgerente Técnico. 

3. El Superintendente Financiero, 

4. Dos representantes designados por el Presidente de la República, provenientes 
del Sector Financiero. 

Superintendente Financiero asistirá a las reuniones de la Junta Directiva (ver 
banca de segundo piso Fogafin). 
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Ministerio de Comercio, industria y Turismo 

Apoya la actividad empresarial productora de bienes, servicios y tecnología, para 
mejorar su competitividad e incentivar el mayor valor agregado de esta. 

El Ministerio de Comercio, Industria y Turismo tiene como objetivo primordial 
dentro deí marco de su competencia formular, adoptar, dirigir y coordinar las po¬ 
líticas generales en materia de desarrollo económico y social del país, relacionadas 
con la competitividad, integración y desarrollo de los sectores productivos de la 
industria, la micro, pequeña y mediana empresa, el comercio exterior de bienes, 
servicios y tecnología, la promoción de la inversión extranjera, el comercio in¬ 
terno y el turismo; y ejecutar las políticas, planes generales, programas y proyectos 
de comercio exterior. 

Otras entidades vinculadas al Ministerio de Comercio, Industria y Turismo. 

Procolombia 

Procolombia es la entidad encargada de promover el turismo, la inversión extran¬ 
jera en Colombia, las exportaciones no minero-energéticas y la imagen del país. 

A través de la red nacional e internacional de oficinas, ofrece apoyo y asesoría 
integral a los clientes, mediante servicios o instrumentos dirigidos a facilitar el di¬ 
seño y ejecución de su estrategia de internacionalización, que busca la generación, 
desarrollo y cierre de oportunidades de negocios. 

Qué hace Procolombia 

Fomenta la realización de negocios internacionales a través de: 

• Identificación de oportunidades de mercado. 

• Diseño de estrategias de penetración de mercados. 

• Internacionalización de las empresas. 

• Acompañamiento en el diseño de planes de acción. 

• Contacto entre empresarios a través de actividades de promoción comercial, 
inversión y turismo internacional. 

• Servicios especializados a empresarios extranjeros interesados en adquirir 
bienes y servicios colombianos o en invertir en Colombia. 

• Alianzas con entidades nacionales e internacionales, privadas y publicas, que 
permitan ampliar la disponibilidad de recursos para apoyar diferentes inicia¬ 
tivas empresariales y promover el desarrollo y crecimiento del portafolio de 
servicios. 
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Fondo Nacional de Garantías 5 , A. 

Es una entidad de economía mixta vinculada al Ministerio de Comercio, Industria 
y Turismo, que ha evolucionado para contribuir con el desarrollo sostenibíe del 
país otorgando garantías que permitan a las mípymes (personas naturales o ju¬ 
rídicas) de todos los sectores económicos (excepto del sector agropecuario), el 
acceso al crédito ante los intermediarios financieros, para proyectos viables y que 
requieran financiación y no cuenten con garantías suficientes. 

Banco Id ex 

Sociedad anónima, de economía mixta, vinculada al Ministerio de Comercio 
Industria y Turismo, que inició operaciones en 1992, siendo el Gobierno Nacional 
su mayor accionista. 

Opera en Colombia como un banco de redescuento, que ofrece productos y 
servicios financieros a las empresas que forman parte de la cadena exportadora de 
bienes y servicios colombianos. 

En el exterior suministra, por conducto de bancos previamente calificados, 
financiación para el importador de bienes y servicios colombianos y sirve de 
instrumento financiero del Estado colombiano para respaldar el Plan Estratégico 
Exportador (ver banca de segundo piso). 



Figura 36. Organismos de vigilancia y control 
Fuente: Elaboración propia 

Banco de La República 

El Banco de la República es el Banco Central de Colombia y está organizado 
como una persona jurídica de derecho público con autonomía administrativa. 
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patrimonial y técnica, sujeto a un régimen legal propio, según lo expresado en la 
Constitución Política de Colombia de 1991. 

Antecedentes. Después de varios intentos, en junio de 1880 el Gobierno creó 
el Banco Nacional, para que actuara como su banquero y promoviera el crédito 
publico. La función de banquero consistía en prestar al Gobierno los servicios de 
consignación de los fondos públicos o de tesorería, crédito, colaboración en la 
contratación de préstamos internos y externos y la administración de los títulos 
de deuda pública. También había sido encargado de la emisión de billetes. Pero 
en 1894 debió sei liquidado por el Congreso, debido a excesos registrados en la 
capacidad de emisión. 

Años mas tai de fue cieado el Banco Central de Colombia, el cual funcionó de 
1905 a 1909, y luego fue liquidado por idénticas razones que el anterior 

La Piimeia Güeña Mundial trajo a Colombia graves dificultades económicas y 
financieras que no mejoraron con el advenimiento de la paz. Las perspectivas 
de las entidades bancarias durante las dos primeras decadas del siglo xx no eran 
halagüeñas por el desorden monetario existente: se emitía dinero sin control y las 
reservas de ios bancos estaban dispersas. Además se carecía de un sistema formal 
de garantías y respaldo gubernamental para los bancos. 

La anterior situación precipitó la crisis de los años 1922 y 1923 que evidenció la 
escasez de medio circulante. Se hacia apremiante la necesidad de dar solidez y es¬ 
tabilidad a la moneda y al crédito mediante un banco central sólido y consistente. 

Banco Central 

Es la institución que emite y administra la moneda legal y ejerce la función de ban¬ 
quero de bancos. Además, controla el sistema monetario (el dinero), el crediticio 
(las tasas de interés) y el cambiado (la tasa de cambio) del país. 

Son sus principales funciones; 

1. Actuar como banco del Estado. 

2. Controlar la emisión de moneda. 

3. Recibir consignaciones y otorgar préstamos a los bancos comerciales y al 
Gobierno. 

4. Manejat la política monetaria (control de la inflación) y financiera del país. 

5. Ejecutat las tiansferencias de divisas con los demás países del mundo, entre 
otras funciones. 

En 1922 el Congreso de Colombia expidió la Ley 30 que autorizó al Gobierno 
para promover y realizar la fundación de un banco de emisión, giro, depósito y 
descuento, ya que el objetivo inmediato era poner remedio a una situación mo- 


| 



Banco de la 
república 


■ ■ Autoridad monetaria í 
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nefaria y crediticia de características muy delicadas que venía padeciendo el país 
desde comienzos de su vida republicana. 

La necesidad de tener acceso al crédito externo, hizo necesario contratar una 
misión de expertos extranjeros que asesoraran al país en la organización de la 
estructura monetaria y bancaria. 

La Misión Kernrnerer 

En marzo de 1923, el presidente Pedro Nel Ospina contrató un grupo de exper¬ 
tos presidido por el profesor Edwin Walter Kernrnerer, que mas tai de se llanto la 
Misión Kernrnerer. La primera actividad de esta misión fue el estudio de nuestra 
realidad económica mediante el contracto y discusión con cámaras de comercio, 
sociedades de agricultores y agentes oficiosos regionales. 

Luego, sin que se tratara de un trasplante de normas y organización vigentes en 
otras economías ni de innovación total, la misión condujo al ordenamiento de lo 
aprovechable en las leyes dictadas el año anterior, como base para la elabotación 
del estatuto orgánico de la entidad que iba a nacer. 

Entre sus principales funciones se encuentran emitir la moneda de curso legal, 
regular la moneda, los cambios internacionales y el crédito; administiar las re¬ 
servas internacionales y conceder créditos a la banca privada. También comparte 
responsabilidades sobre las políticas monetarias con el consejo monetario del go¬ 
bierno, al cual presta servicios como agente fiscal. 

Esta institución fue creada mediante la Ley 25 de julio de 1923 con capital del 
Estado, de los bancos privados y del público. Surgió por la necesidad de monopo¬ 
lizar la emisión de monedas y billetes, acción que hasta entonces podían ejecutar 
tanto los bancos comerciales como el gobierno de Colombia. 

Dentro de los más importantes mecanismos creados para iniciar la estructuración 
del sistema financiero colombiano se encuentran los siguientes: 

• La fundación del Banco de la República. 

. La formalización del Ministerio de Hacienda y Crédito público. 

» La creación de la Contraloría General de la República. 

• La creación de la Superintendencia Bancaria. 

Segunda Misión Kernrnerer (1930) 

En este período se establece el peso como moneda obligatoria para todas las tran¬ 
sacciones. 

Se incluye oficialmente al Ministro de Hacienda en la Junta Directiva del Banco, 
así como a representantes de la Federación Nacional de Cafeteros y de las cámaras 
de comercio. 


89 


Capítulo 3: Cokcep.os saúcos oel jéctcp eí:iAmgero ."m . 


En 1931, a raíz de la crisis económica internacional, se establece el control de cam¬ 
bios y el monopolio del manejo del oro por el Banco de la República. El banco 
empieza entonces a manejar las reservas internacionales, función que cumple 
hasta el presente. Se le da al banco la administración de las Salinas para que, anti¬ 
cipando estos ingresos, financie al gobierno. Entre 1931 y 1938 se desmonta el pa¬ 
trón oro, reduciendo paulatinamente el respaldo (o encaje) en oro de los billetes. 

Reorganizado en 1951, el Banco de la República ejercerá las funciones de Banco 
Central de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Constitución Nacional y 
en la Ley 31 de diciembre 29 de 1992, a las que deberá sujetarse dicha entidad para 
el ejercido de sus funciones, derogando la Ley 25 de 1923, su administración quedó 
desde ese momento a cargo de una junta directiva constituida por 10 miembros 
(tres designados por el gobierno —incluido el Ministro de Hacienda—, tres elegi¬ 
dos por los bancos comerciales, dos nombrados por el gobierno para representar 
alas camaras de Industria y Comercio y a las asociaciones agrícolas y ganaderas, el 
gerente de la Federación Nacional de Cafeteros, y un último delegado —puesto 
creado en 1957—, elegido para representar a los bancos nacionales). En la 
actualidad, su jefatura ejecutiva está a cargo de un gerente general elegido por 
la Junta Directiva (compuesta por seis miembros, uno de ellos el Ministro de 
Hacienda y Crédito Público). 

En 1963 se creó la Junta Monetaria que asumió la dirección de las políticas mone¬ 
taria, cambiaría y crediticia, dejando al Banco de la República, dirigido por una 
junta directiva semiprivada, la ejecución de estas actividades. 

En la Constitución Política de 1991 se consignaron profundas reformas al Banco 
de la República, hoy es un órgano independiente de las demás ramas del poder 
público. 

La junta directiva del Banco de la República está integrada por siete (7) miembros 
con un voto cada uno: 

• El ministro de Hacienda y Crédito Público. 

• Cinco (5) miembros de dedicación exclusiva. 

• El gerente general del Banco de la República (nombrado por los anteriores). 

Funciones del Banco de la República 
Como Banca Central 

a. Emitir la moneda legal, constituida por billetes y monedas. 

b. Banco de bancos: cumple esta función a través de préstamos, otorgándole a los 
otros bancos apoyo transitorio de liquidez, con la custodia de los depósitos 
couespondientes al encaje que deben mantener los establecimientos de cré¬ 
dito y con el servicio de cámara de compensación. 
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c. Banquero del gobierno: recibe en depósitos fondos de la nación y de las enti¬ 
dades públicas. A solicitud del gobierno actúa como agente fiscal en la con¬ 
tratación de créditos externos e internos, sirve como agente de gobierno en 
la edición, colocación y administración en el mercado de los títulos de deuda 
pública. 

d. Administrar las reservas internacionales, conforme al interés público, bus¬ 
cando el beneficio de la economía nacional y con el propósito de facilitar los 
pagos del país en el exterior 

Como autoridad monetaria, crediticia y cambiaría 

a. Estudiar y adoptar las medidas monetarias, crediticias y cambiarías para regu¬ 
lar la circulación monetaria y, en general, la liquidez del mercado financiero 
y el normal funcionamiento de pagos internos y externos de la economía 
velando por la estabilidad del valor de la moneda. 

b. Fijar y reglamentar el encaje legal de los establecimientos de crédito y, en ge¬ 
neral, de todas las entidades que reciban depósitos a la vista, a término o de 
ahorro, señalar o no su remuneración y establecer las sanciones por infrac¬ 
ción sobre esta materia. 

c. Fijar la metodología para la determinación de los valores en moneda legal 
de la unidad de valor real UVR> antes UPAC, procurando que esta también 
refleje los movimientos de la tasa de interés en la economía. 

d. Regular el crédito interbancario para atender requerimientos transitorios de 
liquidez de los establecimientos de crédito. 

Superintendencia Financiera de Colombia 

La Superintendencia Financiera resultó de la fusión de la Superintendencia 
Bancaria y la Superintendencia de Valores en 2005 (Ley 964 de 2005 y Decreto 
4327 de 2005). 

Naturaleza jurídica: la Superintendencia Financiera de Colombia es un organismo 
técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Público con personería jurí¬ 
dica, autonomía administrativa y financiera y patrimonio propio. 

Objeto: el presidente de la república, de acuerdo con la ley, ejercerá, a través de la 
Superintendencia Financiera de Colombia, la inspección, vigilancia y control so¬ 
bre las personas que realicen actividades financieras, bursátiles, aseguradoras 
o cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversión de 
recursos captados del público. 

La Superintendencia Financiera de Colombia tiene por objetivo supervisar el 
sistema financiero colombiano con el fin de preservar su estabilidad, seguridad y 
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confianza, así como, promover; organizar y desarrollar el mercado de valores co¬ 
lombiano y la protección de los inversionistas, ahorradores y asegurados. 

En esta su función principal es la vigilancia y el control, incluyendo las prácticas 
anticompetitivas, de las entidades que integran el sistema financiero (artículos 55, 
63 y 98, Estatuto Orgánico del Sistema Financiero). 

Puede promulgar resoluciones, circulares externas y cartas circulares a las entida¬ 
des sujetas a su vigilancia. 

Funciones: la Superintendencia Financiera de Colombia ejercerá las funciones es¬ 
tablecidas en el Decreto 2739 de 1991, el Decreto 663 de 1993, la Ley 964 de 2005 
y demás normas que las modifiquen o adicionen, las demás que señalen las normas 
vigentes y las que le delegue el presidente de la república. 

Fundones específicos 

* Autorizar la constitución y funcionamiento de las entidades vigiladas. 

> Aprobar la conversión, transformación, escisión de instituciones sujetas a su 
control, así como la cesión de activos, pasivos y contratos. 

> Autorizar el establecimiento en el país de oficinas de representación de orga¬ 
nismos financieros y de reaseguradores del exterior 

. Objetar la fusión y adquisición de entidades financieras y aseguradoras cuando 
a ello hubiere lugar de conformidad con las causales previstas en la ley 

. Autorizar de manera general o individual, la apertura y cierre de sucursales 
de agencias en el territorio nacional. 

* Aprobar inversiones de capital de entidades financieras, compañías de seguros, 
reaseguros y en sucursales y agendas domiciliadas en el exterior 

• Autoriza!; con carácter general o individual, los programas publicitarios de 
las instituciones vigiladas, con el fin de que se ajusten a las normas vigentes, a 
la realidad jurídica y económica del servicio promovido y para prevenir la 
propaganda comercial que tienda a establecer competencia desleal. 

. Autorizar los ramos, pólizas o tarifas de seguros en los casos en que haya lugar 
conforme a la ley 

♦ Aprobar, de manera general o individual, los planes de capitalización. 

• Establecer los horarios mínimos de atención al público por parte de las en¬ 
tidades vigiladas y autoriza? por interés general, la supervisión temporal en la 
prestación del servicio de dichas entidades. 

Normas básicos que reguían la entidad 

. Ley 964 de 2005 sobre Mercado de Valores Decreto 4327 de 2005. 

• Decreto 663 de 1993. 
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» Decreto 2739 de 1991, 

* Resolución 400 de 1995. 

* Resolución 1200 de 1995. 

* Circular Básica Financiera y Contable 100 de 1995 Circular Básica Jurídica 
007 de 1996. 

* Estatuto Orgánico del Sistema Financiero Circular Básica Administrativa 19 
de 2000. 


Superintendencia de Economía Solidaria 

La formalización del modelo solidario en Colombia tiene una historia reciente 
que se inició en 1931 con la expedición déla Ley 134. 

En 1986 se adopta el concepto de economía solidaria con el Decreto 2536 del 4 
de agosto que dio vida al Consejo Nacional de Economía Solidaria y lo reconoce 
como un sector de gran importancia en el entorno económico nacional, Y en 1988 
con a Ley 79 se organizan las formas solidarias del cooperativismo, asociaciones 
mutuales y fondos de empleados. 

Hasta 1999 la función de supervisión de las entidades de economía solidaria 
fue adelantada por el Departamento Nacional de Cooperativas (Dancoop), la 
institución de gobierno encargada de definir la política para las formas solidarias de 
organización en particular para el sector cooperativo. La entidad tenía a su cargo 
la planificación de sus políticas, la ejecución de programas y proyectos y, a su vez, 
el ejercicio del control de gestión de las mismas. 

Desde esa perspectiva, se evidenció un importante desarrollo de entidades; sin 
embargo, la falta de un marco regulatorio propició la informalidad de la actividad 
solidaria. Se abrió un gran espacio para la incorporación y canalización de re¬ 
cursos emergentes, y formas indebidas de manejo de recursos, conllevando a una 
crisis que afectó al sistema financiero nacional. 

Creación de la Superintendencia. Como respuesta a la crisis del sector finan¬ 
ciero y su reflejo en las organizaciones solidarias, se expidió la Ley 454 de 1998, 
que transformó al Departamento Nacional de Cooperativas (Dancoopen), la uni¬ 
dad administrativa especial de la economía Solidaria; y creó a la Superintendencia 
de la Economía Solidaria (Supersolidaria) y al Fondo de Garantías del Sector 
Cooperativo (Fogacoop). 

A la luz de la Ley 454 del 98, se denomina economía solidaria al sistema socioeco¬ 
nómico, cultura] y ambiental conformado por el conjunto de fuerzas sociales 
organizadas, en formas asociativas identificadas por prácticas autogestionadas 
solidarias democráticas y humanistas sin ánimo de lucro para el desarrollo 
integral del ser humano como sujeto, actor y fin de la economía. 
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Esta estructura estatal significó el retorno de la confianza en el sector solidario, es¬ 
pecialmente en la actividad financiera, al que se le establecieron definiciones, alcan¬ 
ces y condiciones claras para su ejercicio. 

Objetivos. La Superintendencia de la Economía Solidaria, en su carácter de 
autoridad técnica de supervisión, desarrollará su gestión con los siguientes objeti¬ 
vos según el artículo 35 de la Ley 454 del 4 de agosto de 1998: 

» Ejercer el control, inspección y vigilancia sobre las entidades que cobijan su 
acción para asegurar el cumplimiento de las disposiciones legales y regla¬ 
mentarias y de las normas contenidas en sus propios estatutos. 

» Proteger los intereses de los asociados de las organizaciones de economía 
solidaria, de los terceros y de la comunidad en general. 

* Velar por la preservación de la naturaleza jurídica de las entidades sometidas 
a su supervisión, para hacer prevalecer sus valores, principios y características 
esenciales. 

* Vigilar la correcta aplicación de los recursos de estas entidades, así como la 
debida utilización de las ventajas normativas a ellas otorgadas. 

■» Supervisar el cumplimiento del propósito socio-económico no lucrativo que 
ha de guiar la organización y funcionamiento de las entidades vigiladas. 

Funciones. Además de las previstas en las Leyes 454 de 1998 y 795 de 2003 y 
demás disposiciones aplicables, la Superintendencia de la Economía Solidaria 
tendrá las siguientes funciones y facultades generales: 

1. Imponer sanciones administrativas personales. Sin perjuicio de la res¬ 
ponsabilidad civil a que haya lugas cuando cualquier director, gerente, 
revisor fiscal, miembro de los órganos de control social u otro funcionario 
o empleado de una entidad sujeta a la vigilancia del Superintendente de la 
Economía Solidaria autorice o ejecute actos violatorios del estatuto de la en¬ 
tidad, de alguna ley o reglamento, o de cualquier norma legal a que el esta¬ 
blecimiento deba sujetarse, el Superintendente de la Economía Solidaria o su 
Superintendente Delegado podrá sancionarlo, por cada vez, con una multa 
hasta de doscientos (200) salarios mínimos mensuales a favor del Tesoro 
Nacional. El Superintendente de la Economía Solidaria podrá, además, exigir 
la remoción inmediata del infractor y comunicará esta determinación a todas 
las entidades vigiladas. 

Las multas previstas en este numeral podrán ser sucesivas mientras subsista 
el incumplimiento de la norma y se aplicarán sin perjuicio de lo dispuesto 
en los numerales 1, 2 y 3 del artículo 208 del Estatuto Orgánico del Sistema 
Financiero. 
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El Superintendente de la Economía Solidaria podrá fijar criterios generales 
conforme a los cuales se impondrán las sanciones administrativas personales 
de que trata el presente numeral. 

2. Imponer las sanciones administrativas institucionales. Cuando el superin¬ 
tendente de la Economía Solidaria, o su superintendente delegado, después 
de pedir explicaciones a los administradores o a los representantes legales de 
cualquier institución sometida a su vigilancia, se cerciore de que estos han 
violado una norma de su status quo o reglamento, o cualquiera otra legal a 
que deba estar sometido, impondrá al establecimiento, por cada vez, multa a 
favoi del Tesoro Nacional de hasta doscientos (200) salarios mínimos men¬ 
suales, graduándola a su juicio, según la gravedad de la infracción o el bene¬ 
ficio pecuniario obtenido, o según ambos factores. 

Las multas previstas en este numeral podrán ser sucesivas mientras subsista 
el incumplimiento de la norma y se aplicarán sin perjuicio de lo dispuesto 
en los numerales 1, 2 y 3 del artículo 208 del Estatuto Orgánico del Sistema 
Financiero. 

El superintendente de la Economía Solidaria podrá fijar criterios generales 
conforme a los cuales se impondrán las sanciones administrativas institucio¬ 
nales de que trata el presente numeral. 

3. Fijar el monto de las contribuciones que las entidades supervisadas deben pa¬ 
gar a la Superintendencia para atender sus gastos de funcionamiento e inver¬ 
sión en porcentajes proporcionales, con sujeción a los criterios establecidos 
en el artículo 38 de la Ley 454 de 1998. 

Así mismo, la Superintendencia de la Economía Solidaria podrá fijar el valor 
de los bienes y servicios comprendidos en los literales b), e) y f) del numeral 
2 del artículo 37 de la Ley 454 de 1998, modificado por el artículo 99 de la 
Ley 795 de 2003. 

4. Disponer las acciones necesarias para obtener el pago oportuno de las contri¬ 
buciones a cargo de las entidades sometidas a su control, inspección y vigilan¬ 
cia, Para efectos de lo dispuesto en el presente numeral la Superintendencia 
de la Economía Solidaria se podrá apoyar en esquemas de colaboración ex¬ 
terna con personas públicas o privadas. 

. 5. Manejar y administrar los recursos provenientes de las contribuciones de las 

entidades supervisadas. 

6. Ejercer las funciones de inspección, vigilancia y control en relación con las 
organizaciones de la economía solidaria distintas a las establecidas en el nu¬ 
meral 23 del artículo 36 de la Ley 454 de 1998, en los términos previstos en las 
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normas aplicables, incluyendo dentro de dichas funciones, las atribuciones 
relacionadas con institutos de salvamento y toma de posesión para admi¬ 
nistrar o liquidar. El régimen de toma de posesión previsto en el Estatuto 
Orgánico del Sistema Financiero se aplicará a las entidades sujetas a la ins¬ 
pección, control y vigilancia de la Superintendencia de la Economía Solidaria 
en lo que resulte pertinente de conformidad con la reglamentación que para 
el efecto expida el Gobierno Nacional. 

7. Autorizar cuando sea competente en los términos establecidos por el artículo 
15 de la Ley 454 de 1998, la participación de personas naturales en los orga¬ 
nismos de segundo grado de carácter económico en calidad de asociados. 

8. Autorizar el ejercicio de la actividad financiera en las cooperativas de ahorro 
y crédito y en las multiactivas e integrales con sección de ahorro y crédito, en 
los términos y condiciones establecidos por la Ley 454 de 1998. 

9. Vigilar los procesos de liquidación y designar los liquidadores de aquellas en¬ 
tidades sometidas a su vigilancia que no se encuentren inscritas en el Fondo 
de Garantías de Entidades Cooperativas. 

10. Autorizar a las entidades vigiladas las actividades que, de acuerdo con la ley, 
deban ser objeto de autorización. 

11. Ejercer las funciones que le corresponde relacionadas con los planes de ajuste 
dentro de los procesos de conversión y especialización de cooperativas en los 
términos establecidos en los artículos 43 y siguientes de la Ley 454 de 1998. 

12. Ejercer las funciones que le correspondían a Dansocial y que no se atribu¬ 
yeron a otro órgano, en los términos previstos en el artículo 28 del Decreto 
1133 de 1999. 

13. Las demás que le asignen la ley y normas aplicables. 

Ihrágrafo (Ley 454 de 1998). Para el debido ejercicio de sus funciones, la 
Superintendencia de la Economía Solidaria podrá apoyarse parcialmente en la 
colaboración técnica suministrada por organismos de integración de las orga¬ 
nizaciones de la economía solidaria, en instituciones auxiliares de la economía 
solidaria o en firmas especializadas. 

Artículo 3 o . La Superintendencia de la Economía Solidaria tendrá como fun¬ 
ciones en relación con las cooperativas de ahorro y crédito y multiactivas o inte¬ 
grales con sección de ahorro y crédito, además de las previstas en el artículo anterioi; 
las siguientes-. 
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1. La Superintendencia de ia Economía Solidaria tendrá las siguientes funcio¬ 
nes de aprobación u objeción; 

a. Autorizar la constitución y funcionamiento de las cooperativas de ahorro 
y crédito y multiactivas o integrales con sección de ahorro y crédito 
vigiladas. 

b. Autorizar la conversión, transformación, escisión de las cooperativas de 
ahorro y crédito y multiactivas o integrales con sección de ahorro y crédito 
sujetas a su control, así como la cesión de activos, pasivos y contratos. 

c. Objetar la fusión y la adquisición de cooperativas de ahorro y crédito y 
multiactivas o integrales con sección de ahorro y crédito cuando a ello 
hubiere lugar de conformidad con las causales previstas en la ley. 

2. Funciones respecto de la actividad de las entidades. En el desarrollo de la 
actividad de las entidades la Superintendencia de la Economía Solidaria ten¬ 
drá las siguientes funciones: 

a. Autorizar de manera general o individual, la apertura y cierre de sucursales y 
agencias en el territorio nacional. 

b. Aprobar inversiones de capital en entidades financieras, compañías de 
seguros, de reaseguros y en agencias domiciliadas en el exterior. 

c. Establecer los horarios mínimos de atención al público por parte de las 
entidades vigiladas y autoriza? por razones de interés general, la suspen¬ 
sión temporal en la prestación del servicio de tales entidades. 

d. Posesionar y tomar juramento a los directores, revisores fiscales, presidentes, 
gerentes, subgerentes y en general a quienes tengan la representación legal 
de las entidades vigiladas, excepto los gerentes de sucursales. El super¬ 
intendente de la economía solidaria o el superintendente delegado para la 
Supervisión de la actividad financiera del cooperativismo podrá delegar 
expresamente y para cada caso la diligencia de posesión en la autoridad 
política de mayor categoría del lugar; en todo caso, previa a la posesión, el 
superintendente de la economía solidaría, o quien haga sus veces, se cer¬ 
ciorará de la idoneidad profesional y personal del solicitante. 

e. Pronunciarse sobre los estados financieros presentados por las entidades 
bajo su vigilancia e impartir autorización para su aprobación por las asam¬ 
bleas de asociados y su posterior publicación, cuando a ello hubiere lugar. 

í. Aprobar el inventario en la liquidación voluntaria de cooperativas de ahorro, 
crédito y multiactivas o integrales con sección de ahorro y crédito. 

3. Fundones de control y vigilancia. La Superintendencia de 1a Economía 
Solidaria tendrá las siguientes funciones de control y vigilancia: 
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a. Velar porque las entidades vigiladas suministren a los usuarios del servicio 
la información necesaria para lograr mayor transparencia en las operacio¬ 
nes que realicen, de suerte que les permita, a través de elementos de juicio 
claros y objetivos, escoger las mejores opciones del mercado. 

b. Dar trámite a las quejas que se presenten contra las entidades vigiladas, por 
parte de quienes acrediten un interés legítimo, con el fin de establecer las 
responsabilidades administrativas del caso u ordenar las medidas que re¬ 
sulten pertinentes. Cuando se trate de asuntos contenciosos, dará traslado 
de las mismas a las autoridades competentes, si a ello hubiere lugar. 

c. Absolver las consultas que se formulen relativas a las entidades bajo su vi¬ 
gilancia y decidir las solicitudes que presenten los particulares en ejercicio 
del derecho de petición de información. 

d. Coordinar con los organismos oficiales encargados de la inspección co¬ 
rrespondiente las actividades necesarias para el debido seguimiento de las 
inversiones que realicen las entidades financieras en acciones de las socie¬ 
dades cuyo objeto sea la prestación de servicios técnicos y administrativos. 

e. Vigilar los procesos de titularización que ejecuten las entidades some¬ 
tidas a su control. En desarrollo de esta facultad la Superintendencia 
podrá disponer las medidas que sean indispensables para restringir las 
operaciones de titularización cuando las mismas puedan poner en peli¬ 
gro la solvencia de la institución o su estabilidad financiera, por estarse 
celebrando en condiciones que a su juicio no sean acordes con las del 
mercado, o porque impliquen la asunción de riesgos o responsabilidades 
que se califiquen como excesivos. 

f. Evaluar la situación de las inversiones de capital en las entidades vigiladas. 

g. Verificar que las entidades vigiladas y sus administradores, adquieran y 
mantengan pólizas globales bancarias y de responsabilidad profesional. 

4. Facultades de inspección. La Superintendencia de la Economía Solidaria 

tendrá las siguientes facultades de inspección: 

a. Practicar, visitas de inspección a los establecimientos, oficinas o lugares 
donde operan personas naturales o jurídicas, examinar sus archivos y 
determinar su situación económica, con el fin de adoptar oportunamente 
medidas eficaces en defensa de los intereses de terceros de buena fe, para 
preservar la confianza del público en general. 

b. Practicar visitas de inspección a las entidades vigiladas con el fin de obte¬ 
ner un conocimiento integral de su situación financiera, del manejo de sus 
negocios o tie los aspectos especiales que se requieran. 

c Trasladar los informes de visita a las entidades inspeccionadas. 

d. Adelantar averiguaciones y obtener 1a información probatoria que requiera 
de personas, instituciones o empresas. 
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5. Facultades de prevención y sanción. La Superintendencia de la Economía 

Solidaria tendrá las siguientes facultades de prevención y sanción: 

a. Imponer sanciones administrativas personales. Cuando cualquier di¬ 
rector, gerente, revisor fiscal, miembros de órganos de control social u otro 
funcionario o empleado de una entidad sujeta a la vigilancia de! super¬ 
intendente de la economía solidaria autorice o ejecute actos violatorios 
del estatuto de la entidad, de alguna ley o reglamento, o de cualquier 
norma legal a que el establecimiento deba sujetarse, el superintendente 
de la economía solidaria o su superintendente delegado podrá sancionarlo, 
por cada vez, con una multa hasta de doscientos (200) salarios mínimos 
a favor del Tesoro Nacional. El superintendente de la economía solidaria 
podrá, además, exigir la remoción inmediata del infractor y comunicará 
esta determinación a todas las entidades vigiladas. Las multas previstas 
en este numeral podrán ser sucesivas mientras subsista el incumplimiento 
de la norma y se aplicarán sin perjuicio de lo dispuesto en los numerales 
1, 2 y 3 del artículo 208 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero. El 
superintendente de la economía solidaria podrá fijar criterios generales 
conforme los cuales se graduarán las sanciones administrativas insti¬ 
tucionales de que trata el presente numeral. Todo directos gerente o fun¬ 
cionario de una entidad de la economía solidaria con actividad financiera 
que viole a sabiendas o permita que se violen las disposiciones legales 
será personalmente responsable de las pérdidas que cualquier individuo 
o corporación sufra por razón de tales infracciones, sin perjuicio de las 
demás sanciones civiles o penales que señala la ley y de las medidas que 
conforme a sus atribuciones pueda imponer la Superintendencia de la 
Economía Solidaria. 

b. Imponer sanciones administrativas institucionales. Cuando el superin¬ 
tendente de la economía solidaria, o su superintendente delegado, después 
de pedir explicaciones a los administradores o a los representantes lega¬ 
les de cualquier institución sometida a su vigilancia, se cerciore de que 
estos han violado una norma de su estatuto o reglamento, o cualquiera 
otra legal a que deba estar sometido, impondrá al establecimiento, por 
cada vez, una multa a favor del Tesoro Nacional de hasta doscientos (200) 
salarios mínimos mensuales, graduándola a su juicio, según la gravedad 
de la infracción o el beneficio pecuniario obtenido, o según ambos facto¬ 
res. Las multas previstas en este numeral podrán ser sucesivas mientras 
subsista el incumplimiento de la norma y se aplicarán sin perjuicio de lo 
dispuesto en los numerales I, 2 y 3 del artículo 208 del Estatuto Orgánico 
del Sistema Financiero. El superintendente de la economía solidaria podrá 
fijar los criterios generales conforme los cuales se graduarán las sanciones 
administrativas institucionales de que trata el presente numeral. 
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c. Emitir las órdenes necesarias para que se suspendan de inmediato las prác¬ 
ticas ilegales, no autorizadas e inseguras y se adopten las correspondientes 
medidas correctivas y de saneamiento, cuando la Superintendencia consi¬ 
dere que alguna institución sometida a su vigilancia ha violado sus estatu¬ 
tos o alguna disposición de obligatoria observancia, o esté manejando sus 
negocios en forma no autorizada o insegura. 

d. Imponer una o varias de las medidas cautelares previstas en el artículo 
108, numeral 1 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero a las perso¬ 
nas naturales y jurídicas que realicen actividades exclusivas de las entida¬ 
des vigiladas sin contar con la debida autorización. 

e. Adoptar cuando lo considere pertinente y según las circunstancias, cual¬ 
quiera de las siguientes medidas cautelares para evitar que una institución 
vigilada incurra en causal de toma de posesión de sus bienes, haberes y 
negocios, o para subsanarla: 

» Establecer una vigilancia especial, en cuyo caso la entidad vigilada de¬ 
berá observar los requisitos que para su funcionamiento establezca la 
Superintendencia de la Economía Solidaria con el fin de enervar, en el 
término más breve posible, la situación que le ha dado origen. 

® Coordinar con el Fondo de Garantías de Entidades Cooperativas las 
acciones pertinentes de acuerdo con las disposiciones que regulen su 
funcionamiento. 

• Promover la administración fiduciaria de los bienes y negocios de la 
entidad por una institución financiera autorizada. 

« Ordenar la recapitalización de la entidad, de acuerdo con las disposi¬ 
ciones legales, 

* Promover la cesión total o parcial de sus activos, pasivos o contratos o 
la enajenación de sus establecimientos de comercio a otra institución. 
Disponer la fusión de la entidad, en los términos previstos en el capí¬ 
tulo II de la parte tercera del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero 
y demás normas vigentes al respecto. 

f. Tomar posesión inmediata de los bienes, haberes y negocios de una en¬ 
tidad vigilada cuando se presente alguno de los hechos previstos en el 
artículo 114 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero que, a juicio 
del superintendente de la economía solidaria, hagan necesaria la medida. 

g. Actuar como depositario en nombre de los acreedores y depositantes de 
cualquier entidad con actividad financiera vigilada. Como tal depositario, 
podrá tomar y conservar en su poder acciones, bonos u otras seguridades 
que se le depositen en beneficio y protección de tales acreedores y depo¬ 
sitantes; podrá entrar en arreglos con cualesquier entidad, con empleados 
superiores o directores de aquellas en beneficio de sus acreedores y depo¬ 
sitantes y podrá promover cualquier acción y procedimiento necesario 
para hacer efectivos aquellos arreglos. 
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h. Vigilar los procesos de liquidación y designar los liquidadores de aquellas 
entidades sometidas a su vigilancia que no se encuentren inscritas en el 
Fondo de Garantías de Entidades Cooperativas. 

i. Supervisar los procesos de toma de posesión para administrar de las 
entidades sometidas a su vigilancia que no se encuentren inscritas en el 
Fondo de Garantías de Entidades Cooperativas y designar el liquidador. 

j. Dar inmediato traslado al Fondo de Garantías de Entidades Cooperativas o 
al juez competente, según corresponda, de los negocios, bienes y haberes de 
las entidades intervenidas para su liquidación. 

6. Función de certificación y publicidad. La Superintendencia de la Economía 
Solidaria tendrá la siguiente función de certificación y publicidad: 

a. Publicar u ordenar la publicación de los estados financieros e indicadores 
de las entidades sometidas a su control y vigilancia, en los que se muestre 
la situación de cada una de estas y del sector en su conjunto. 

Fondo de garantías de entidades cooperativas (Fogacoop) 

Objetivos. De conformidad con el artículo 2 o del Decreto 2206 del 29 de octubre del 
1998, es una institución de naturaleza única vinculada al Ministerio de Hacienda 
y Crédito Público. El objeto del Fondo es el siguiente: 

La protección de la confianza de los depositantes y ahorradores de las entida¬ 
des cooperativas inscritas, preservando el equilibrio y la equidad económica 
e impidiendo injustificados beneficios económicos o de cualquier otra natura¬ 
leza a los asociados y administradores causantes de perjuicios a las entidades 
cooperativas. 

En desarrollo de este objeto, el Fondo de Garantías de Entidades Cooperativas 
actuará como administrador de las reservas correspondientes al seguro de depó¬ 
sitos, así como de los demás fondos y reservas que se constituyan con el fin de 
atender los distintos riesgos asociados a la actividad financiera cooperativa cuya 
administración se le asigne y no corresponda por ley a otra entidad. 

Funciones. Están contenidas en el artículo 8 o del Decreto 2206 de 1998, el 
cual establece que con el único propósito de desarrollar su objeto ejercerá las si¬ 
guientes funciones: 

1. Cuando ello sea indispensable, podrá participar transitoriamente en el pa¬ 
trimonio de las cooperativas inscritas en el monto que considere adecuado. 

2. Administrar el sistema de seguro de depósito y los demás fondos y reser¬ 
vas que se establezcan en ejercicio de la facultad prevista en el numeral I o 
del artículo 16 del Decreto 2206 y determinar su régimen. 
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3. Organizar el sistema de compra de obligaciones a cargo de las cooperativas 
inscritas en liquidación. 

4. En los casos de toma de posesión designar el liquidador el agente espe¬ 
cial o el administrador temporal de la respectiva entidad, al contralor y 
al revisor fiscal, así como efectuar la supervisión y seguimiento sobre la 
actividad de los mismos, para lo cual observará los procedimientos esta¬ 
blecidos para las entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria o la 
Superintendencia de la Economía Solidaria según corresponda. Lo anterior 
sin perjuicio de que la entidad que adopte la medida designe el agente en¬ 
cargado de practicar la medida de toma de posesión, 

5. Desarrollar operaciones de apoyo a las entidades inscritas. Para esto podrá 
en cualquier momento, entre otras operaciones, comprar activos fácilmente 
realizables con base en avalúos técnicos para posteriormente efectuar su 
venta en las condiciones que establezca la Junta Directiva del Fondo. 

6. Autorizar la elaboración de inventarios parciales por parte de los liquidado¬ 
res de las cooperativas. 

7. Autorizar a los liquidadores para que en casos de amenaza inminente demé¬ 
rito, deterioro o pérdida de los bienes de cooperativas objeto de liquidación, 
dichos bienes se puedan enajenar de manera inmediata en condiciones de 
mercado con base en avalúos técnicos elaborados para el efecto y cuando 
a ello haya lugas dando cumplimiento a las normas sobre procesos de 
enajenación de participaciones del Estado en una empresa previstas en 
el artículo 60 de la Constitución Política y las normas que lo desarrollan. 

8. Rendirlos informes que la Superintendencia Bancaria y la Superintendencia 
de la Economía Solidaria soliciten. 

9. Celebrar los convenios y contratos de que tratan los numerales 12, 13 y 14 
del artículo 16 del Decreto 2206 de 1998. 

10. Los demás que se autoricen y en general todos los actos y negocios jurídicos 
necesarios para desarrollar su objeto. 

Otras funciones. Están descritas en el artículo 9 o del Decreto 2206 de 1998, el 
cual establece que adicional a las funciones antes descritas podrá realizar las 
siguientes: 

1. Organizar o administrar patrimonios autónomos conformados por activos 
transferidos por las cooperativas inscritas en las condiciones que establezca la 
Junta Directiva del Fondo. Estos podrán utilizarle para adelantar operaciones 
tendientes a movilizar dichos activos, o para emitir títulos representativos 
de los mismos, 

2. Establecer mecanismos de administración temporal de las cooperativas 
inscritas, con el fin de establecer la viabilidad de la entidad y procurar el 
restablecimiento de la solvencia financiera de la misma. 
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Entidades que conforman el sistema financiero colombiano 

El sistema financiero, está conformado por los establecimientos de crédito (ins¬ 
tituciones financieras cuya función principal es captar recursos en moneda le¬ 
gal mediante depósitos a la vista o a término, para colocarlos a través de préstamos, 
descuentos, anticipos u otras operaciones activas de crédito), por sociedades de 
capitalización, sociedades de servicios financieros, la bolsa de valores (mercado 
público de valores), las entidades especiales (bancos de segundo piso) y entidades 
aseguradoras 

Establecimientos de crédito 

Ley 45 de 1990 (artículo 92). Se consideran como establecimientos de crédito 
las instituciones financieras cuya función principal consiste en captai; en moneda 
legal, recursos del público en depósitos a la vista o a término, para colocarlos nue¬ 
vamente a través de préstamos, descuentos, anticipos u otras operaciones activas 
de crédito. 

Estas pueden ser: 

1. Corporaciones financieras. 

2. Bancos. 

3. Compañías de financiamiento comercial. 

4. Entidades cooperativas de grado superior. 

Corporaciones financieras 

Ley 45 de 1990 (artículo 92). Son aquellas instituciones que tienen por función 
principal la captación de recursos a término, a través de depósitos o de instrumen¬ 
tos de deuda a plazo, con el fin de realizar operaciones activas de crédito y efec¬ 
tuar inversiones, con el objeto primordial de fomentar o promover la creación, 
reorganización, fusión, transformación y expansión de empresas en los sectores 
que establezcan las normas que regulan su actividad. 

Las corporaciones financieras aparecieron por primera vez en Colombia en 1957 
como resultado de un esfuerzo combinado entre la ANDI (Asociación Nacional 
de Industriales) y la Asociación Bancaria, para lograr el establecimiento de insti¬ 
tuciones crediticias que pudieran canalizar recursos internos y externos hacia la 
financiación del sector industrial, con operaciones a largo plazo, y que sirvieran 
para promover crear; transformar y organizar empresas. 

Él Decreto 336 de 1957 autorizó la creación de sociedades denominadas corpora¬ 
ciones financieras y definió su objeto social. 
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El Decreto 605 de 1958 reglamentó su funcionamiento y fijó una serie de limitan¬ 
tes para el otorgamiento del crédito. 

Posteriormente el Decreto-Ley 2369 de 1960 reestructuró su radio de acción y 
más acorde con su objeto social. En 1980 se expidieron los Decretos 2461 y 3277, 
que redefinieron su objetivo y acomodaron a las corporaciones financieras como 
verdaderos bancos de inversión. En 1987 se expidió el Decreto 2041, el cual am¬ 
plió considerablemente la capacidad de realizar operaciones. 

Nuevamente en 1993 con el Decreto 663 (actual Estatuto Orgánico del sistema 
financiero), se amplía su radio de acción y se define a las corporaciones como es¬ 
tablecimientos de crédito, cuyo objetivo fundamental es la movilización de recur¬ 
sos y asignación de capital para promover la creación, reorganización, fusión, 
transformación y expansión de cualquier tipo de empresas, como también parti¬ 
cipar en su capital y promover la participación de terceros, otorgarles financiación 
y ofrecerles servicios financieros especializados que contribuyan a su desarrollo. 

Ejemplos de corporaciones financieras en el mercado 

1. Corporación Financiera Colombiana S.A. (Corficolombiana S.A. o Corficol 

S.A.). 

2. Banca de Inversión Bancolombia S.A. Puede llamarse también ‘Banca de 
Inversión Bancolombia Corporación Financiera’. 

3. JPMorgan Corporación Financiera S.A. 

Operaciones 

Según el artículo 12 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero, las corpora¬ 
ciones financieras, en relación con las empresas en las cuales pueden cumplir su 
objetivo, pueden realizar las siguientes operaciones: 

• Promover su creación, reorganización, fusión, transformación y expansión 
mediante las operaciones autorizadas por las normas legales. 

• Suscribir y adquirir acciones o bonos obligatoriamente convertibles en accio¬ 
nes, bien sean de emisión primaria o de mercado secundario. 

• Colocar mediante comisión acciones, bonos y otras obligaciones de nueva 
emisión o de mercado secundario emitidos por dichas empresas, pudiendo 
garantizar o no la colocación del total o una parte de dichos documentos. 
También podrán tomar la totalidad o una parte de la emisión para colocar la 
por su cuenta y riesgo. 
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» Efectuar las operaciones de cambio exterior autorizadas por la ley y, en 
particular, abrir cartas de crédito y conceder crédito en moneda extranjera 
con el objetivo de financiar operaciones de comercio exterior, 

• Servir de intermediario de recursos en moneda legal o extranjera, contrata¬ 
dos o administrados por el Banco de la República o cualquier otra entidad 
crediticia oficial existente. 

» Descontar, aceptar y negociar toda clase de títulos emitidos a favor de las em¬ 
presas, con plazo mayor de un año. No obstante las corporaciones financieras 
podrán realizar operaciones de factoring , cuyos títulos sean con un plazo in¬ 
ferior a un año. 

• Captar ahorro mediante la emisión de certificados de depósito a término 
(CDT), los cuales no podrán tener un plazo inferior a un mes. 

« Emitir bonos de garantía general en moneda nacional, 

• Obtener crédito del Banco de la República, 

• Prestar asesoría diferente de la vinculada a operaciones específicas de crédito 
o de capitalización celebradas por la respectiva corporación financiera con 
dichas empresas, como la promoción y obtención de nuevas fuentes de fi¬ 
nanciación; reestructuración de pasivos; definición de la estructura adecuada 
de capital; fusiones, adquisiciones y privatizaciones; preparación de estudios 
de factibilidad y prospectos para la colocación de acciones y bonos; asesoría 
para la éjecución de nuevos proyectos, consecución de nuevas tecnologías e 
inversiones y, en general, prestar servicios de consultoría. 

« Otorgar préstamos a personas naturales colombianas o extranjeras, domici¬ 
liadas en el país, y a personas jurídicas nacionales para financiar la adquisi¬ 
ción de nuevas emisiones de acciones, bonos obligatoriamente convertibles 
en acciones, cuotas o partes de interés social de empresas nacionales, mixtas 
o extranjeras. 

• Otorgar y recibir avales y garantías en moneda legal o extranjera de acuerdo 
con las disposiciones de la junta Directiva del Banco de la república y del 
Gobierno Nacional, cada uno dentro de su competencia. 

• Actuar como representante de los tenedores de bonos, salvo en los casos de 
las incompatibilidades. 

Bancos 

Ley 45 de 1990 (artículo 92). Son las instituciones financieras que tienen por fun¬ 
ción principal la captación de recursos en cuenta corriente bancaria, también la 
captación de otros depósitos a la vista o a término, con el objeto primordial de 
realizar operaciones activas de crédito. 
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Institución que realiza labores de intermediación financiera, recibiendo dinero 
de unos agentes económicos (depósitos), para darlo en préstamo o financiación 
a otios agentes económicos (créditos). La ley define las operaciones que puede 
realizar un banco y prohíbe el uso de esta denominación a otras instituciones o 
empresas. 

Los principales tipos de bancos son; bancos comerciales, privados, extranjeros, 
oficiales; bancos de fomento y bancos hipotecarios. 

En la historia económica nacional, la banca comercial ha sido y es la base del 
sistema financiero sobre la cual se desarrolla una actividad fundamental para el 
funcionamiento y evolución de todos los sectores productivos y comerciales. 

Desde finales del siglo XIX, los establecimientos bancarios han sido protagonis¬ 
tas principales en la vida nacional, cumpliendo una tarea esencial para el ahorro, la 
inversión y la financiación, a favor del crecimiento personal, familiai; empresarial y 
comunitario de la nación. 

De acuerdo con las etapas y características de la economía colombiana, la banca ha 
tenido circunstancias diferentes, pero siempre en constante evolución, unas veces 
bajo la total administración del estado y, en otras, con predominio de capitales 
privados nacionales, internacionales y mixtos. 

El sistema financiero institucional en el país generalmente se identificó, hasta no 
hace muchos años, con la banca comercial. Pero con fenómenos como la in¬ 
dustrialización, los modelos proteccionistas y, recientemente, con la apertura e 
internacionalización, se registró la profundización y diversificación del mercado 
con el surgimiento y rápido desarrollo de otras entidades. Sin embargo, la banca 
mantuvo su liderazgo, aunque ahora con nuevas estrategias que van más allá de la 
tradicional intermediación. 

El Estatuto Orgánico del Sistema Financiero Colombiano dice que los estableci¬ 
mientos bancarios son las instituciones financieras que tienen por función la cap¬ 
tación de recursos en cuenta corriente bancaria, así como la captación de otros 
depósitos a la vista o a termino, con el objeto primordial de realizar operaciones ac¬ 
tivas de crédito. 

‘Banco comercial’ quiere decir que es un establecimiento que se dedica al negocio 
de recibir dinero o fondos de otras personas (natural o jurídica) en depósito gene¬ 
ral, para usar estos recursos y sus fuentes propias para financiar a otras personas 
(natural o jurídica). 
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Secciones 

Los establecimientos bancarios cuentan por lo general con tres (3) secciones: 

» Sección barrearía: dedicada a la ejecución de los negocios bancarios y co¬ 
merciales. 

» Sección de ahorros: para la captación de recursos con pago de intereses; 
depósitos a la vista o certificados de depósito a término (CDT). 

• Sección comercial (pero específica para los bancos hipotecarios): es donde se 
realiza el negocio de recibir fondos de otros en depósito general y de usar 
estos y sus recursos propios, para ser prestados, comprar o descontar pagarés, 
giros o letras de cambio, 
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59 

Bañe amia 

60 

Banco Pichincha S.A. 

61 

Bancoomeva 

62 

Banco Falabella S.A. 

63 

Banco Finandina S.A. 

65 

Banco Santander de Negocios Colombia S.A. - Banco Santander 

66 

Banco Cooperativo Coopcentral 


Cuadro 6: Códigos de compensación bancada 
Fuente: http://www.banrep.gov.co/es/contenidos/page/ 
c-digo-compensaci-n-le-corresponde-cada-banco 


Composición de los establecimientos de crédito 


Servicios electrónicos 


En la siguiente tabla se puede observar cada entidad financiera y su respectivo 
código de compensación para desarrollo de actividades (especialmente de canje) 
a nivel interbancario. 


CÓDIGO 

BANCO 

ENTIDAD 

0 

Banco de la República 

1 

Banco de Bogotá 

2 

Banco Popular 

6 

Banco Corpbanca Colombia S.A. 

7 

Bancolombia S.A. 

9 

Citibank Colombia 

10 

Banco GNB Colombia S.A. 

12 

Banco GNB Sudameris Colombia 

13 

Bbva Colombia 

14 

Helm Bank 

19 

Red Multibanca Colpatria S.A. 

23 

Banco de Occidente 

31 

Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. (Bancóldex) 

32 

Banco Caja Social - BCSC S.A. 

40 

Banco Agrario de Colombia S.A. 

51 

Banco Davivienda S.A. 

52 

Banco Av Villas 

53 

Banco WWB S.A. 

58 

Banco Procredit 


CAMARA DE COMPENSACIÓN AUTOMATIZADA (AUTOMATIC CLEARING HoUSE) 

El sistema Automatic Clearing House (ACH) es una cámara de compensación au¬ 
tomatizada que permite el intercambio de transacciones entre diferentes entidades 
financieras. 

Es un servicio que ofrece la infraestructura técnica necesaria para interconectar 
entidades financieras y permitir la realización de transacciones electrónicas 
e intercambio de información entre estas y los clientes en una forma segura, 
eficiente y económica. A través del ACH las entidades financieras y los clientes 
pueden agilizar sus pagos, cobros y/o transferencias, reduciéndolos procesos 
administrativos y operativos de dichas transacciones. 

Las operaciones financieras se simplifican ya que solo requiere darle una instruc¬ 
ción a la entidad financiera con la cual el cliente tiene la cuenta, para que dicha en¬ 
tidad se encargue de realizar las transferencias el mismo día, de forma electrónica, 
sin intercambio de documentos y alta seguridad. 

Créditos automáticos. Mediante estos las compañías pueden transferir fondos 
desde sus cuentas hacia las de otras personas naturales o jurídicas en otras 
entidades financieras para pagar nóminas de empleados, pensión, subsidios y 
pagos de seguridad social. 

Débitos automáticos. Mediante estos las personas naturales y jurídicas pueden 
autorizar que sus cuentas sean debitadas periódicamente por compañías, para 
cubrir el valor de obligaciones adquiridas con ellas. 

Transferencias. Las personas naturales y jurídicas pueden realizar traslados entre 
cuentas de diferentes entidades financieras. 
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Este sistema se encuentra operando en casi el 100% de las entidades financieras. 

Modo de transferencia asíncrona (ATM) 

ATM (Modo de Transferencia Asincrónica) promete ser la tecnología de red empre¬ 
sarial virtual del futuro, esto refleja la evolución del modelo empresarial global 
y el énfasis en la conectividad lógica, donde los usuarios obtienen acceso a los 
recursos que necesitan y el operador de la red provee las rutas de conexión y 
asigna el ancho de banda necesario a fuentes de tráfico muy diferentes (voz, 
datos, video). Aquellos que construyen y operan redes deben volver los ojos a las 
capacidades de la tecnología ATM, ya que aspiran a la mágica combinación: inter- 
conectividad global escalabilidad de tecnologías y satisfacción del cliente local. 

POS 

Un terminal punto de venta es un sistema informático (POS) o electrónico micro 
computarizado (ECR) que gestiona el proceso de venta mediante una interfaz ac¬ 
cesible para los vendedores o compradores (bancos y comercio). 



Figura 37. Clases de datafonos (terminales POS) 
Fuente: http://wmv.guiadesolucionestic.com/ 
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Operaciones bancarias: 

Todo establecimiento bancario organizado de conformidad con el Estatuto 
Orgánico del Sistema Financiero tendrá las siguientes facultades, con sujeción a 
las restricciones y limitaciones impuestas por las leyes: 

1. Descontar y negociar pagarés, giros, letras de cambio y otros títulos de 
deuda. 

2. Recibir depósitos en cuenta corriente, a término y de ahorros, conforme a 
las previsiones contenidas en el Código de Comercio, 

3. Tomar préstamos dentro y fuera del país, con las limitaciones señaladas 
por las leyes. 

4. Aceptar para su pago, en fecha futura, letras de cambio que se originen en 
transacciones de bienes correspondientes a compraventas nacionales e 
internacionales. 

5. Recibir escrituras o documentos públicos de bienes inmuebles en depósito 
para su custodia. Según los términos y condiciones que el mismo banco 
prescriba, y arrendar cajillas de seguridad para la custodia de dichos títu¬ 
los. 

6. Obrar como agente de transferencias de cualquier persona y en tal carácter 
recibir y entregar dinero, traspasas registrar y refrendar títulos de acciones, 
bonos u otras constancias de deudas. 

7. Celebrar contratos de apertura de crédito, conforme alo previsto en el Código 
de Comercio. 

8. Cobrar deudas, hacer pagos y traspasos. 

9. Expedir Cartas de Crédito. 

10. Otorgar avales y garantías con sujeción a los límites y prohibiciones que es¬ 
tablezca la Junta Directiva del Banco de la República y el Gobierno Nacional, 
cada uno dentro de su competencia. 

11. Otorgar créditos. 

12. Emisión de títulos para financiación de construcción y adquisición de vivienda. 

13. Otras facultades (establecimientos bancarios) contempladas en el Estatuto 
Orgánico del Sistema Financiero Decreto 663 de 1993 artículo 7 o 14. 
Adicionado por el articulo 9 o de la Ley 510 de 1999. 

Operaciones activas: 

Son las colocaciones (en forma de préstamo) que realizan los establecimientos 
de crédito de los recursos obtenidos a través de operaciones pasivas (depósitos 
de cuenta corriente, ahorros, CDT, entre otros), de recursos propios o incluso 
de préstamos provenientes de otras instituciones (nacionales o del exterior) en 
aquellas personas o entidades que los necesitan para aplicarlos a su actividad 
productiva o de consumo. Por tanto, tal actividad consiste en el otorgamiento 
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de ciedito que efectúa el establecimiento crediticio a sus clientes mediante la en¬ 
trega de sumas de dineros bajo el compromiso de restitución futura de acuerdo con 
un plazo y condiciones pactadas conforme a la ley Las operaciones activas más 
representativas son: 

Sobre giro banca rio 

Consiste en una modalidad de crédito que el banco concede a un cliente para 
librar cheques hasta por una determinada suma, cuando no dispone de una parte o 
de la totalidad de los fondos. 

Esta opeiación puede ser autorizada previamente quedando definida la suma y el 
plazo por el que se otorga, 

Para realizar el cálculo de los intereses de sobregiro, hay que seguir estos pasos: 

4 Determine el valor de! sobregiro. 

» Calcule los días del sobregiro. 

* Consulte la resolución sobre la tasa máxima permitida por la Superintendencia 
Financiera de Colombia para esta modalidad de crédito. 

• Realice la conversión de la tasa de interés, ya sea de efectiva anual (EA) a pe- 
íiodica o de nominal a periódica (los cálculos de intereses siempre se realizan 
sobre una tasa de interés periódica). 

A la lecha del 30 de junio de 2015 la Superfinanciera emitió la resolución número 
0334 y con vigencia del 01 de abril y el 30 de junio del 2016, la cual especifica 
que los intereses remuneratorios y moratorios no podrán exceder 1.5 veces el inte¬ 
rés bancario corriente, es decir, el 30,81% E A para la modalidad de crédito de 
consumo y ordinario. 

Como la tasa de interés está dada en EA, se debe convertir a nominal, en la forma 
como se pagará, ya sea mes vencido, día vencido. Para el caso de los sobregiros, 
se tomará por día vencido o en su defecto con factor diario (vea el contenido del 
capítulo 5 conceptos financieros básicos). 

Tarjetas de crédito 

Es un cupo de crédito de carácter rotativo aceptado por el comercio como medio de 
pago, con el que se puede adquirir bienes o servicios en los establecimientos afiliados 
t sistema, sin necesidad de portar dinero en efectivo. Sirven también para conse¬ 
guir avances en efectivo que serán cancelados por el usuario en la cuenta de cobro 
del mes siguiente. 
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Las tarjetas de crédito son la principal manifestación del dinero plástico. Es uno 
de los más rentables servicios de bancos y de otros intermediarios financieros, pues 
generan grandes beneficios a diferentes sectores productivos y comerciales. 

Aceptaciones bancadas 

Es una operación comercial mediante la cual el banco se obliga a efectuar el pago, 
a su vencimiento, de una letra de cambio a un beneficiario (vendedor de una mer¬ 
cancía), que ha sido adquirida por un comprador mediante una modalidad de 
financiación. 

La única condición financiera definida es el plazo que no puede exceder de un año 
(Decreto 2423 de 1993). 

La aceptación bancaria es un documento de crédito impreso por el banco en el que 
intervienen tres elementos básicos: 

1. El vendedor-beneficiario: es la persona natural o jurídica que vende bienes 
o mercancías y acepta como modalidad de pago una aceptación bancaria a 
su favor convirtiéndose en primer beneficiario de la misma. 

2. El comprador-girador-cliente del banco: es la persona que recibe una mer¬ 
cancía en una operación de compra-venta en la que se pacta una financiación 
para el pago. Para ello respaldada con una aceptación bancaria, convirtién¬ 
dose en el girador de la letra de cambio que será aceptada por el banco. 

3. El banco aceptante: es el banco que emite una letra de cambio en calidad 
de aceptante y obligándose a pagarla en la fecha de su vencimiento contra la 
presentación del título. 

La alternativa del descuento permite a! vendedor recibir el valor de su venta ob¬ 
teniendo la liquidez necesaria. Esta operación se podrá realizar en el banco o en 
la bolsa de valores. 

Cartas de crédito 

Es un documento por el cual el banco se compromete, mediante las instrucciones de 
un cliente, a cancelar directamente, o a través de un banco corresponsal, a un bene¬ 
ficiario una suma de dinero determinada, en un plazo establecido contra la presen¬ 
tación de documentos y conforme a las condiciones estipuladas en ella. La carta 
de crédito es un mecanismo utilizado para operaciones comerciales tanto en pesos 
como en moneda extranjera para importaciones y exportaciones. 

Avales y garantía 

Garantía: es un término genérico que significa dar fianza o prenda para asegurar 
el cumplimiento de un acuerdo, compromiso o pago de una obligación. La 
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garantía puede constituirse entonces por el obligado o por un tercero. Cuando este 
último garantiza el cumplimiento de un acuerdo o compromiso adquirido por 
otro, se hace responsable si este no lo cumple. 

Aval: es una forma específica de garantía y consiste en la firma que se pone en un 
título valor para responder por su pago en el caso de que no lo efectúe la persona 
obligada. El aval garantiza en todo o en parte el pago de un título valor (pagaré, 
letra de cambio). 

Operaciones pasivas: 

Son aquellas mediante las cuales los bancos reciben recursos y disponibilidades de 
sus clientes (captaciones) o de otras entidades crediticias para aplicarlas y mane¬ 
jarlas de acuerdo con sus propios fines. 

Los recursos captados del público no tienen el mismo significado financiero para 
el banco ya que algunos de ellos van a ser más atractivos que otros, según las 
condiciones que se pacten con el depositante, la manera como las autoridades 
monetarias decidan manejar las variables que les afectan como los encajes, tasas de 
redescuento aplicables a los diferentes usos de dichos recursos. 

Entre las más importantes, tenemos: 

• Depósitos en cuentas corrientes. 

• Depósitos en cuentas de ahorros. 

• Certificados de depósito a término (CDT). 

• Redescuento. 

• Emisión de bonos. 

Depósitos en cuentas corrientes 

Se entiende el contrato celebrado entre el cliente y el banco, mediante el 
cual la entidad depositarla se compromete a la custodia de los dineros del 
cuenta habiente y este a su vez, adquiere el derecho a depositar y retirar 
sumas de dinero por medio de la utilización de cheques u otras formas 
previamente convenidas con el banco, como retiros por cajero automático, 
notas débito, entre otras. 

El depósito de fondos se realiza a través de consignaciones, las cuales 
pueden ser en efectivo, en cheques de bancos locales, cheques de otras 
plazas y comprobantes de venta de tarjetas de crédito, además de las 
transferencias electrónicas. 
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Cómo realizar un depósito o consignación 

Cuando se pretenda ir al banco a consignar una suma determinada de dinero 
o cheques, siempre hay que asegurarse de realizarlo en la cuenta correcta, ya sea 
la propia o de terceras personas. 

Para tener la seguridad de que el dinero se depositará en su cuenta, hay que seguir 
estas instrucciones, recomendamos guiarse por los siguientes formatos y los 
cuales existente en una entidad financiera de nuestra localidad. 


Instrucciones para hacer una consignación en efectivo de un banco 


CONSIGNACIÓN EN 
EFECTIVO ONICAM ENTE No. 


41940561 


MARQUE U NA X SIES: 

• 

PUEDE CONSIGNAR 

EN CUALQUIER SUCURSAL 

Y PARA CUALQUIER TIPO 

DE CUENTA EN EL PAIS 

CRESTA COM ENTE j j j CUtNfA Ot A><O^OS | | 

NOMBRE DE LA CUtííTA 

lililí.i.i i i 

NOV23E DEL LÍRÍLAROE LA CUENTA 

NOW3St DEL OEPOSITANT6 

REFERENCIA 

ii i i i i i i i i i i 

CfJOAD 

TtlEAOSO 

FKXA 

‘ roTMweenvo 



-1 1 “ 1 “ 

$ 


Figura 38. Consignación en efectivo de un banco de la localidad: 


1. Registre con una X, si es cuenta corriente. 

2. Registre con una X, si es cuenta de ahorros. 

3. Escriba claramente el número de la cuenta. 

4. Escriba el nombre del titular de la cuenta. 

5. Escriba el nombre de la persona que realiza la consignación. 

6. El número de referencia es un código de identificación entre el titular y 
quien consigna o realiza el depósito. 

7. Escriba la ciudad donde se realiza la consignación. 

8. Escriba el número de teléfono (legible). 

9. Es el campo para la fecha, en su formato AAAA/MM/DD. 

10. Escriba el valor total a consignas recuerde que este formato es especial para 
consignaciones únicamente en efectivo. 
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1. Escriba o registre el número de la cuenta. 

2. Marque o señale con una X, si es para depósito en cuenta corriente. 

3. Marque o señale con una X, si es para depósito en cuenta de ahorro. 

4. Escriba el nombre del titular de la cuenta. 

5. Escriba el nombre de la persona que realiza el depósito. 

6. Si requiere diligenciar el espacio referencia, este es un código de identificación 
del titular y la persona que realiza dicha consignación. 

7. Escriba el nombre de la ciudad donde se realiza la consignación. 

8. Escriba el número de teléfono (legible). 

9. Es el formato para la fecha AAAA/MM/DD, 

10. Relacione cada uno de los cheques a consignar. 

El campo ‘Banco': identifica el código del banco en dos (2) dígitos que aparece en la 
parte superior derecha de cada cheque. 

El campo cheque No.': corresponde a una de las cifras que dan continuidad al ma¬ 
nejo de la cuenta mediante el cheque y aparece parte superior derecha, centro o 
inferior 

1. Escriba el valor del cheque relacionado en la casilla número 10. Corresponde 
al valor total en cheques de la presente consignación. 
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1. Escriba el número de la cuenta. 

2. Señale o marque con una X, si es cuenta corriente. 

3. Señale o marque con una X, si es cuenta de ahorro. 

4. Escriba el nombre del titular de la cuenta. 

5. Escriba el nombre de quien realiza la consignación. 

6. Referencia 1 o 2 es el código de identificación entre el titular y quien consigna. 

7. Escriba la ciudad origen de la consignación. 

8. Escriba el número de teléfono. 

9. Es el formato de la fecha AAAA/MM/DD. 

10. Señale si desea que la remesa sea negociada o al cobro remesa negociada: 


El valor de la consignación es abonado inmediatamente a su cuenta, antes de la 
negociación de los documentos con los bancos corresponsales. 

Remesa al cobro: El valor de la consignación, es abonado, si los cheques enviados 
a cada banco corresponsal son corrientes, es decii; no presentan ninguna causal de 
devolución. 

1. Escriba el valor del cheque 

‘Ciudad’: espacio para el lugar destino del cheque banco, el nombre o código. 
‘Cuenta corriente No’: es el registrado en el cheque, en la parte inferior. 

‘Cheque’: es el número consecutivo de cada cheque 

1. Corresponde a la suma total de cheques a consignar. 

2. Es la cantidad de cheques relacionados en la presente consignación. 
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En eí siguiente cuadro, se detaüan las diferentes tarifas de uno de los bancos de la 
ciudad, para el proceso de consignación de remesas negociadas, vigencia de 2015. 


a} 

IÍ®SÉ¡P$éfi 

nesas (de ut 

i banco de 

acíudád) ; Aí( 



Remesas 

negociadas 

Tarifa 

mínima 

Aportes 

IVA 

Tarifa 

variable 

Aportes 

IVA 

De otros 
bancos con 
presencia del 
Banco Agrario 

$ 11.068,00 

$ 1.740,00 

$ 1.771,00 

A partir de 
$ 500.000,00 
1,40% 

$ 1.740,00 

1 6,00% 

Plazas sin 
presencia del 
Banco Agrario 

$ 11.068,00 

$ 1.740,00 

$ 1.771,00 

A partir de 
$ 300.000,00 
2,00% 

$ 1.740,00 

16,00% 


Cuadro 7: Cálculo de remesas 
Fuente: Elaboración propia con datos de un banco de la ciudad 


Instrucciones para diligenciar un cheque 



Figura 41. Formato o modelo de cheque 


1. Formato para la fecha AAAA/MM/DD. 

2. Valor en letras. 

3. Beneficiario del cheque. 

4. Se escribe el valor del cheque en letras, este valor debe coincidir con el valor en 
números. 

5. Espacio para la firma del titular de la cuenta corriente, también se le conoce 
como girador 

Los números ubicados en la parte inferior del cheque significan: 
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Los cuatro (4) ceros iniciales 0000 significan que el cheque es para ser pagado a 
nivel nacional, esto quiere decir que el cheque se puede pagar en cualquiera de las 
oficinas existentes del banco girado. 

Los cuatro (4) dígitos siguientes, para este ejemplo 0007, corresponden al código 
del banco. 

Los once (11) números siguientes, representan el número de la cuenta corriente. 

Los últimos seis (6) números, corresponden al consecutivo del cheque. Existen 
diferentes clases de cheques, según el código de comercio, entre los cuales te¬ 
nemos: 

El cheque cruzado: es aquel en el que se han colocado dos líneas paralelas o el sello 
de cruzado e implica que solo puede ser cobrado mediante consignación. Existen 
dos tipos de cruce: el cruce general, el cual permite que el cheque pueda ser en¬ 
dosado a una tercera persona, pero permaneciendo la condición de que solo 
es pagado mediante consignación; y el cruce restrictivo, cuando lleva la leyenda 
“pagúese únicamente al primer beneficiario”, el cual no puede ser negociado por 
un tercero. 

Cheques fiscales: son aquellos girados a favor de las entidades públicas por cual¬ 
quier concepto, los cuales no pueden ser abonados en cuenta diferente a la de la 
entidad pública beneficiaría. 

Cheque para abono en cuenta: el librador o el tenedor puede prohibir que el 
cheque sea pagado en efectivo, insertando la expresión “para abono en cuenta” u 
otra equivalente. 

Cheque certificado: se dice que un cheque es certificado cuando, mediante la 
firma del representante legal del banco, se certifica la existencia de fondos en la 
cuenta del girador y se hace responsable del pago del mismo. 

Las cuentas comentes pueden ser: 

Individual: es aquella que se abre a nombre de una sola persona, sea esta natural 
o jurídica. 

Colectiva: es aquella que se abre a nombre de dos o más personas quienes res¬ 
ponden ante el banco en forma solidaria y en principio cualquiera de ellas puede 
disponer de los saldos en la cuenta. 

Conjunta: es una modalidad de cuenta corriente en cuanto a la presencia de dos 
o más titulares y respecto a ¡a solidaridad de estos frente al banco. Su diferencia 
consiste en que los titulares no pueden actuar en forma autónoma, sino que siem- 
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pre deben hacerlo en forma conjunta, esto es los cheques y todas las gestiones 
relacionadas con la cuenta deben ir firmados por todos los titulares. 

Autorización a terceros: todo titular de una cuenta corriente puede autorizar a otra 
u otras personas para girar sobre su cuenta corriente, una vez registre (n) su (s) 
firma (s) en el banco. Esta autorización no modifica en forma alguna la respon¬ 
sabilidad única del titular ante el banco. 

Depósitos en cuentos de ahorros 

Son valores recibidos de una persona natural o jurídica, con un depósito mínimo 
inicial, cuyo saldo no podrá ser inferior a este. 

La diferencia que presenta este tipo de depósito de ahorros con tos de cuenta 
corriente, radica en el interés que le reconoce la entidad financiera al cliente, por 
permanecer sus saldos determinados períodos. 

El mercado financiero ha contado con dos (2) tipos de depósitos de ahorros: 

o Ahorro tradicional. 

• Ahorro especial. 

La diferencia entre el ahorro tradicional y el ahorro especial, radica en el pago de los 
intereses, cuando en el tradicional, el cual es un tipo de ahorros en desuso, el pago 
del interés se realiza cada 90 días, en los trimestres de enero-marzo, abril-junio, 
julio-septiembre, octubre-diciembre, con saldo mínimo sobre la cuenta del ti¬ 
tular y con período de gracia hasta de diez (10) días hábiles del inicio de cada 
uno de los trimestres antes mencionados, mientras que en el ahorro especial, se 
liquida su interés diariamente. 

Ejemplo: 

Ahorro tradicional 

La señora Silvia de Silva cuenta con un depósito de ahorro estilo tradicional en el 
Banco Agrario de su ciudad. Su saldo al 01 de enero de 2008 es de $100.000.00 y le 
reconocen un interés del 2% nominal anual vencido. 

El movimiento de la cuenta, para el trimestre enero marzo de 2008, es el si¬ 
guiente: 
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Depósitos 

Huero 04 de 2008 por la suma de 
Enero 05 
Enero 18 
Marzo 22 

Retiros 

Febrero 10 de 2008 por la suma de 
Marzo 08 
Marzo 30 


$1.500.000.00 

$2.500.000.00 

$30.000.000.00 

$2.720.000.00 

$ 10 . 000 . 000.00 

$15.800.000.00 

$4.800.000.00 


Fecha 

Depósito 

Retiro 

Saldo 

ene-01 



$100.000.00 

ene-04 

$1.500.000.00 


$1.600.000.00 

ene-05 

$2.000.000.00 


$3.600.000.00 

ene-13 

$30.000.000.00 


$33.600.000.00 

feb-10 


$10.000.000.00 

$23.600.000.00 

mar-08 


$15.800.000.00 

$7.800.000.00 

mar-22 

$2.720.000.00 


$10.520.000.00 

mar-30 


$4.900.000.00 

$5.720.000.00 

mar-30 

$28.600.00 

abono intereses 

$5.748.600.00 


Período 
de gracia 

Se determina el 
saldo mínimo 


Figura 42. Liquidación de intereses método tradicional 
Cálculo del interés 
Utilizamos la fórmula: 

I = Capital * número días * tasa de interés 
I = $5.720.000.00 * 90 días * 0.02/360 
I = $28.600.00 


Ahorro especial 

Utilicemos el mismo ejemplo, para el ahorro especial: 


Fecha Saldo Inicial 

Depósito Retiro 

Intereses 

Saldo Final 

ene-01 $ 100.000,00 


$5,48 

$ 100.005,48 

ene-02 $ 100.005,48 


$ 5,48 

$ 100.010,96 

ene-03 $ 100.010,96 


$5,48 

$ 100.016,44 

ene-04 $ 100.016,44 

$ 1.500.000,00 


$ 1.600.016,44 

ene-04 $ 1.600.016,44 


$ 87,67 

$ 1.600.104,11 

ene-05 $ 1,600.104,11 

$ 2.000.000,00 


$ 3.600.104,11 

ene-05 $ 3.600.104,11 


$ 197,26 

$ 3.600.301,37 

ene-06 $ 3.600.301,37 


$ 197,28 

$ 3.600.498,65 

ene-18 

$ 30.000.000,00 


$ 33.600.000,00 

íeb-10 

$ 10.000.000,00 


$ 23.600.000,00 

mar-08 

$ 15.800.000,00 


$ 7.800.000,00 

mar-22 

$ 2.720.000,00 


$ 10.520.000,00 

mar-30 

$ 4.800.000,00 


$ 5.720.000,00 
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En esta opción de cuenta de ahorro especial, el interés es liquidado y abonado 
diariamente, solo se aplica hasta la fecha del 06 de enero. Para nuestro ejemplo, la 
continuidad será hasta el día 30 de marzo de 2008 en las mismas condiciones rea¬ 
lizadas en su inicio. 

Certificados de Depósitos a Término (CDT) 

Es un título valor libremente negociable con el cual un ahorrador podrá depositar 
un monto mínimo de dinero, para retirarlo después de un determinado tiempo, 
obteniendo como beneficio un interés reconocido a su inversión. 

Los CDT tienen las siguientes características: 

• Nominativos. 

• De libre negociación. 

• Plazo no inferior a un mes (Decreto 2423 de 1993). 

» Irredimibles antes de su vencimiento, 

El depósito a término devenga un interés de acuerdo con el mercado (promedio de 
la tasa DTE) y la forma de pago del mismo se pacta con el banco. 

Los certificados de depósito a término que no se redíman a su vencimiento se 
entienden prorrogados por un término igual al inicialmente pactado. 

Veamos un ejemplo práctico de liquidación de intereses en un CDT. 

Laura María, tiene un CDT en el Banco de Bogotá, su vencimiento es a 180 días, el 
valor de la inversión es de $15.000.000.00 y la entidad financiera le pagará a una 
tasa del 8.10% EA pagadero mes vencido. 

¿Cuál es el valor de los intereses mensuales? ¿Cuánto recibe Omaira durante los 
seis meses? ¿Cuál es el valor de la retención en ambos casos? 

Antes de dar respuesta a cada caso, debemos convertir la tasa de interés efectiva 
anual a nominal mes vencido. 

Utilicemos el procedimiento descrito en el capítulo 5: 

La nueva tasa hallada es del 7.81% NMV, con este dato, podemos aplicar la 
fórmula del interés simple, así: I = C*t*i/n, en donde n es el número de períodos 
(capítulo 5). 

Ahora sí, damos respuesta a los interrogantes planteados: 

Laura María recibe por interés mensual la suma de $97.625.00; por los seis me¬ 
ses, recibiría la suma de $585.750.00; por retención en la fuente mensual la suma 
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de $6.834.00 y semestral la suma de $41.004.00. Este valor de la retención, corres¬ 
ponde al 7% sobre los rendimientos o intereses devengados en el período. 

Cuando el plazo sea inferior a 30 días y superior a 8 días, la entidad financiera le 
podrá constituir un CDAT. 

Un CDAT es un Certificado de Depósito a Término, es un convenio de depósito 
de ahorro bancario a corto plazo, mediante el cual el banco recibe el dinero de los 
dientes, conforme a un régimen legal y un reglamento específico aprobado por 
la Superintendencia Financiera. La constancia y los términos se establecen en el 
certificado. La tasa de interés está determinada por el comité de activos y pasivos 
de la entidad financiera, 

Algunas características de un CDAT, hoy día: 

* Apertura mínima de: 5100.000,00 

* Plazo: entre 2 y 29 días 

* Periodicidad de intereses ->pago de interés al vencimiento 
® Período de gracia ->no 

« Tasa de interés: tasa de política 
® Tipo de título: físico 

Redescuento 

Es un cupo de crédito al cual tienen derecho los establecimientos de crédito 
establecidos legaímente en el país, cuya finalidad es suministrar la liquidez 
necesaria para su normal funcionamiento y hacer posible la satisfacción de sus 
obligaciones contractuales y legales. 

El redescuento se ha convertido en uno de los instrumentos más importantes 
utilizados por las autoridades monetarias, no solo como uno de los determinantes 
del medio circulante, sino como canalizador del crédito institucional hacia secto¬ 
res de la actividad económica que se consideren prioritarios. 


Emisión de bonos 

Son títulos valores representativos de deuda de las instituciones que los emiten, 
deuda que queda expresamente pactada en cuanto a su cuantía, duración, manera 
de pagarla, los intereses que pagará a los acreedores y la periodicidad de dichos 
pagos. 

Los bonos no representan propiedad de la empresa que los emitió y por ello no 
existen derechos para sus tenedores diferentes de los estipulados en el contrato de 
deuda, Son en esencia el equivalente de un pagaré o de una letra, excepto que la 
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empresa emisora no conoce necesariamente al comprador, ni le interesa en gene¬ 
ral, el que los diferentes títulos cambien de manos de modo que tenga que pagar el 
principal y los intereses a personas diferentes. También podrán emitirse bonos que 
confieran a sus tenedores el derecho de convertirlos en acciones de la sociedad. 

Operaciones neutras 

Son operaciones de servicios o neutras aquellas que no implican ni la captación ni 
la colocación de recursos, sino, como su nombre lo indica, un servicio que presta 
la institución financiera por el cual cobra una remuneración. Algunas operaciones 
neutras o de servicios pueden ser: 

Cajillas de seguridad. Es un servicio mediante el cual el banco otorga al cliente 
el uso exclusivo de uno o varios cofres de seguridad de diferentes características y 
tamaños, instalados en bóvedas de seguridad ubicadas en la dirección general y en 
distintas oficinas en el país, permitiéndole al cliente la conservación de docu¬ 
mentos y objetos de valor especial. El servicio se presta durante el horario bancario 
autorizado por la Superintendencia Bancaria. 

Referencias bancarias. Es un servicio que el banco ofrece a sus clientes aho¬ 
rradores, en el cual se le tramita por escrito aspectos referentes al manejo de su 
cuenta, para fines que el cliente estime conveniente. 

Remesas al cobro. Consiste en el servicio que el banco presta a sus clientes 
mediante el cual actúa como intermediario para el cobro de cheques a cargo de 
oficinas de otros bancos localizados en plazas diferentes a la de la oficina donde el 
cliente tiene radicada su cuenta corriente o de ahorros, que son abonados una 
vez se confirmen los cheques recibidos. 


A continuación, relacionamos las diferentes tarifas de un banco para el proceso de 
consignación de remesas al cobro. 


Remesas (de un banco de !a dudad) • v 

Remesas 

negociadas 

Tarifa 

mínima 

Aportes 

IVA 

Tarifa variable 

Aportes 

IVA 

De otros 

bancos con 
presencia del 
Banco Agrario 

$ 11.068,00 

$ 1.740,00 

$ 1.771,00 

A partir de 
$ 500.000,00 
1,20% 

$ 1.740,00 

16,00% 

Plazas sin 
presencia del 
Banco Agrario 

$ 11.068,00 

$ 1.740,00 

$ 1.771,00 

A partir de 
$ 300.000,00 
1,80% 

$ 1.740,00 

16,00% 


Cuadro 8: Tarifas de remesas 
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Garantías. Cuando el acreedor desea ampararse de incumplimiento del deudor de 
una obligación cualquiera, puede además de comprometer la responsabilidad 
personal del deudor obtener la de un tercero (s) o la aíectación de una cosa para 
responder por el incumplimiento de la obligación, o ambas a la vez. 

Portafolio de productos: 

Con el propósito de vincular más clientes día a día, los bancos adelantan diferentes 
estrategias comerciales, para llegar a cada segmento de dicho mercado y darle opor¬ 
tunidad de crecimiento a la economía nacional, implementando o innovando sobre 
una gran variedad de productos, entre ios cuales se diferencian: 

• Depósitos en cuentas corrientes y ahorros: depósitos a la vista, depósitos a 
plazo (CDT 30 días y hasta un año). 

♦ Banca personal: ofrecimiento de tarjetas de crédito, créditos estudiantiles, 
libranza, créditos rotativos, entre otros. 

» Banca corporativa (para empresas): crédito ordinario, crédito de tesorería, 
manejo de divisas, pago de cesantías, crédito en el exterior, paquetes especia¬ 
les, entre otros. 

» Microcrédito: A través de alianzas y convenios con la banca, el gobierno 
promueve una mayor participación del sistema financiero en la canaliza¬ 
ción de recursos de financiación para apoyar la creación y el fortalecimiento 
de pequeñas y medianas empresas en los diferentes renglones de producción. 

Compañías de financiamiento comercial 

Son compañías de financiamiento comercial las instituciones que tienen por 
función principal captar recursos a término, con el objeto primordial de realizar 
operaciones activas de crédito para facilitar la comercialización de bienes y 
servicios 5 , y realizar operaciones de arrendamiento financiero o leasing. 6 

La aparición de las compañías de financiamiento comercial en nuestro medio 
fue el fruto de la serie de normas aparecidas en la década del 70 para frenar la 
proliferación del mercado extrabancario. Entonces estas instituciones surgieron 
como intermediario financiero, cuya función principal consiste en captar ahorro 
a término e invertirlo a corto y mediano plazo para facilitar la comercialización 
de bienes y servicios, y realizar operaciones de arrendamiento financiero o leasing. 


5 Ley 45 de 1990, artículo 92. 

6 Ley 510/99, artículo 16. 
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Deben de estar constituidas como sociedades anónimas y están sometidas ai con¬ 
trol y vigilancia de la Superintendencia Financiera, 

Operaciones: las principales operaciones autorizadas a las Compañías de {manda¬ 
miento comercial son: 

• Captar ahorro a través de depósito a término. 

» Negociar títulos valores emitidos por terceros. 

• Otorgar préstamos. 

» Comprar y vender títulos representativos de obligaciones emitidos por enti¬ 
dades de derecho público de cualquier orden. 

• Colocar mediante comisión, obligaciones y acciones emitidas por terceros. 

• Otorgar financiación mediante la aceptación de letras de cambio. 

• Otorgar avales y garantías. 

• Efectuar operaciones de compra de cartera o factor ing. 

• Efectuar operaciones de compra y venta de divisas. 

• Realizar operaciones de leasing. 

Servicios: leasing, factoring, crédito empresarial (para exportadores), créditos de 
consumo (vehículos), ahorro (CDT y cuentas de ahorros). 

Compañías de financiamiento comercial especializadas en leasing 

Colombia, debido a sus permanentes problemas sociales y políticos, así como a su 
incipiente desarrollo económico, agregaba un factor de riesgo muy grande a cual¬ 
quier operación de leasing, a lo cual hay que sumarle la negativa del Gobierno a darle 
impulso a la figura por medio de normas contables, financieras y jurídicas. La suma 
de todos estos factores impidió de forma tajante el crecimiento del leasing como 
una figura importante de financiamiento operacional. 

Durante la década de los sesentas se crearon varias sociedades limitadas cuyo fin 
era suplir las necesidades de captación y colocación de recursos, así como el mejo¬ 
rar el sistema de crédito. Estas empresas no eran vigiladas por la Superintendencia 
Bancada hasta el año de 1974, cuando el Decreto 971 de ese año entró a regular a 
las entidades que manejaban recursos provenientes del ahorro privado, obligando 
a todas las referidas a convertirse en sociedades anónimas y comenzar con un ca¬ 
pital pagado de al menos 10 millones de pesos. 

Con el decreto 1970 de 1979, se crea la figura de compañía de financiamiento 
comercial, regulando sus actividades y su cuadro de inversiones, así como las ga¬ 
rantías necesarias para su funcionamiento. 

Con la creación de las CFC, el objetivo primordial era dar impulso al comercio de 
bienes y servicios, especialmente a los establecimientos ubicados en los niveles 
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medio bajo y bajo de ventas, los cuales no podían invertir grandes porciones de su 
patrimonio en la adquisición de bienes de rápida obsolescencia. 

Disposiciones especiales relativas a las compañías de financiamiento 

COMERCIAL ESPECIALIZADAS EN LEASING 

Artículo modificado por el artículo 18 de ia Ley 510 de 1999. Para la adquisición 
de activos objeto de operaciones de leasing, las compañías de financiamiento 
comercial podrán recibir créditos de otros establecimientos de crédito, cuyas 
garantías se determinarán en los términos y condiciones que establezca el Gobierno 
Nacional. No obstante, la adquisición de activos por parte de las compañías de 
financiamiento comercial para realizar operaciones de leasing operativo solo podrá 
financiarse con recursos patrimoniales, los provenientes de los préstamos de otros es¬ 
tablecimientos de crédito y de bonos cuyo plazo sea superior a un año. 

Concepto 

Técnica de crédito profesional que comporta un contrato de alquiler de equipos 
mobiliarios e inmobiliarios, acompañado de promesa de venta u opción de com¬ 
pra al arrendatario. 

Sin embargo, hemos de tener en cuenta que la gran mayoría de los leasings que 
se formalizan son utilizados como una alternativa a la financiación mediante un 
préstamo, ya que la adquisición de un activo a través de un leasing nos permite 
acelerar la velocidad de amortización de! mismo y por tanto anticipar los ahorros 
fiscales que la amortización genera. 

Operatoria 

Una vez se ha decidido por la utilización del leasing la operatoria para su contra¬ 
tación es distinta de la operatoria de un préstamo. Hemos de pensar que a través 
de un préstamo adquirimos la propiedad del bien, mientras que a través de un 
leasing esh financiera quien adquiere la propiedad del bien cediéndonos el uso del 
mismo. Así los pasos más habituales son los siguientes: 

• Elección del bien y obtención de la factura pro forma. 

• Firma del contrato leasing, donde normalmente se especifica si financiamos 
los impuestos o bien realizamos un primer pago correspondiente al IVA de 
la compra. Hemos de pensar que si financiamos los impuestos pagaremos 
IVA sobre el IVA de la compra, ya que las cuotas de leasing , sea cual sea su 
modalidad devengan IVA. al tipo general. 

En dicho contrato también se especificará el valor residual del activo, esto es el im¬ 
porte que deberemos satisfacer a la finalización del período de alquiler para hacer- 
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nos con la propiedad del bien. Así, en la gran mayoría de los casos lo habitual es que el 
valor residual se iguale al importe de una cuota, y si la duración del leasing es corta, 
se pueden fijar valores residuales más elevados. 



La C.F.C. Leasing entrega el 
activo al cliente en arrendamiento 


Figura 43, Forma gráfica de operación 

Después de la apertura económica, se da un importante crecimiento en el uso del 
leasing, hasta el punto de identificar el período 1992-1996 como el auge de esta 
figura. 

De conformidad con el numeral 5 o del artículo 2 o del Estatuto Orgánico del Sistema 
Financiero, lascompañías de financiamiento comercial son "...instituciones que tie¬ 
nen por función principal captar recursos a término, con el objeto primordial de 
realizar operaciones activas de crédito para facilitar la comercialización de bienes 
y servicios, y realizar operaciones de arrendamiento financiero o leasing 

Así, el gobierno se puso a la tarea de volver atractivo y rentable el negocio de arren¬ 
damiento financiero: se crearon incentivos tributarios para el uso del leasing c orno 
figura de financiamiento, se otorgaron preferencias fiscales a los intereses pagados 
por este concepto, y poco a poco se fueron modificando los conceptos y normas 
para hacer óptimo el esquema de leasing para ambas partes. 

No fue sino hasta 1972, en pleno auge económico nacional, que se crea Citycol, 
primera compañía nacional de leasing . Esta empresa se especializó principal¬ 
mente en arrendamiento de maquinaria y equipo para empresas grandes. 

Durante el periodo comprendido entre 1975 y 1980 se crean las primeras compa¬ 
ñías, estas ya con un portafolio de productos más amplio, incluyendo vehículos, 
instrumentos e instalaciones. 

• Entre 1979 y 1982 se hacen los primeros esfuerzos por normalizar la actividad de 
leasing , introduciendo nuevos términos en el argot legal de las finanzas (“ leasing fi¬ 
nanciero”, para distinguirlo del “ leasing operativo”), sometiendo las empresas de 
leasing a la vigilancia de la Supersociedades, y prohibiendo la captación masiva de 
recursos del público sin autorización previa. 
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Hasta 1982 el Gobierno solo intentó controlar la actividad, pero a partir de esta fe¬ 
cha, se dedicó a restringir en gran medida la figura del leasing. En 1983 grava el 
canon de arrendamiento con una tarifa del IVA del 10%. Durante 1986 excluye del 
costo contable el componente inflacionario de los intereses y demás costos y gastos 
financieros. En 1989 se dispone que las compañías de leasing deban estar bajo vigilan¬ 
cia de la Superintendencia Bancaria (hoy Superintendencia Financiera). 

Con la apertura económica se da un importante impulso a esta actividad, la cual 
debe actuar como motor del desarrollo industria!. Por este motivo, en 1991 se im¬ 
pone la depreciación en línea recta de los bienes en leasing, en 1992 se desgrava 
del IVA y se permite descontar el IVA por adquisición de bienes en leasing del 
impuesto a la renta, en 1993 y 1994 se reglamenta la actividad y se tes permite efec¬ 
tuar nuevos tipos de leasing. En 1995 se divide el leasing en el que tiene beneficio 
fiscal y el que no. 

Limitaciones 

£1 leasing es un producto financiero que incorpora una serie de limitaciones tanto 
en cuanto a quién lo puede contratar como en cuanto a la duración mínima del 
mismo. 

En cuanto a la duración del leasing , esta no podrá ser inferior a los dos años cuando 
se trate de bienes muebles, ni de diez años cuando se trate de bienes inmuebles. 

Un aspecto a tener muy en cuenta es que la cancelación anticipada de un leasing 
suele ser muy gravosa y por tanto hemos de tener un especial cuidado en la elec¬ 
ción del plazo. 

Comisiones y gastos 

Al igual que un préstamo en el momento de su formaíización haremos frente a 
una comisión de apertura y a los gastos de fedatario público. Sin embargo, si bien 
en un préstamo para la adquisición de un inmueble, hemos de hacer frente a todos 
los impuestos generados en la compraventa. Si lo que formalizamos es un leasing, 
nosotros no adquirimos la propiedad sino que es la empresa de leasing la que la 
adquiere y, por tanto, ha de hacer frente a dichos impuestos y gastos. Lógicamente 
dichos impuestos y gastos entrarán a formar parte del importe financiado, a la 
vez que a la finalización del período de alquiler y una vez que se ejercite la opción 
de compra se deberá liquidar los impuestos correspondientes a dicha transmisión. 

Por otra parte, es importante ser conscientes de que las cuotas de leasing devengan 
IVA ai tipo general. 
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Tipo de interés y liquidaciones 

Al igual que una operación de préstamo, el leasing se puede contratar a interés 
fijo y a interés variable, de tal modo que en dicho aspecto se comportará igual que 
un préstamo. 

En lo que respecta a las liquidaciones, lo más habitual es que el cálculo de la 
cuota se realice al inicio de cada período de liquidación (cuotas prepagas) utili¬ 
zándose como sistema de cálculo de las cuotas el sistema francés. Esto no quiere 
decir que no se pueda contratar utilizando otros métodos de liquidación, como 
puede ser el de amortización constante y cuota decreciente o con liquidación de 
cuotas al vencimiento, como en un préstamo. 

Modalidades 

Si bien existen varios tipos de leasing todos ellos los podemos agrupar en dos 
modalidades básicas 

1. Leasing financiero o de entrega de bienes. 

2. Leasing operativo o de prestación de servicios. 

Leasing financiero o de entrega de bienes 

Es un contrato en virtud del cual una compañía arrendadora entrega a título 
de arrendamiento unos bienes, financiando su uso y goce a cambio del pago 
de cánones durante un plazo determinado, pactándose para el arrendatario la 
facultad de ejercer una opción de adquisición al final del período (entre el 1 y el 
10% del valor del activo). 

Con este tipo de leasing se pueden financiar diferentes activos generadores de 
renta, ya sean muebles o inmuebles, tales como: 

Maquinaria de producción, equipos de cómputo, equipos médicos, equipos espe¬ 
cializados, maquinaria agrícola, oficinas, bodegas y locales comerciales, vehículos de 
carga pesada, mediana o liviana, vehículos para ejecutivos y vendedores, ganado 
lechero y doble propósito, vivienda, entre otros. 

El leasing o arrendamiento financiero es una actividad conocida desde hace mu¬ 
chos años en Colombia y en varios países del mundo. 

A través de este producto financiero, los diferentes sectores económicos pudieron 
adelantar los procesos de modernización, con la incorporación de tecnologías y 
maquinarias fundamentales para elevar los índices de productividad que garanti¬ 
zaran la mayor competitividad que trajo la liberación de los mercados. 
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En consecuencia, el bien deberá ser propiedad de la compañía arrendadora, 
derecho de dominio que conservará hasta tanto el arrendatario ejerza la opción de 
compra. 

Tipos especiales de leasing financiero 



Leasing Lease Back Retroieasing 

La modalidad operativa conocida como “ sale ad lease back” configura una alterna¬ 
tiva de negocio dentro del leasing financiero que se materializa medíante la previa 
adquisición de un bien de capital de naturaleza mueble o inmueble, que realiza 
la entidad prestamista a la empresa propietaria que se lo vende, para luego, y 
en forma simultánea, afectárselo a la misma mediante una operación de leasing 
financiero. 

De este modo, la empresa tomadora jurídicamente modifica el título con base 
al cual detecta el bien de que se trate (deja de ser propietaria para pasar a ser 
tenedora), pero económicamente mantiene su utilización y explotación sin inte¬ 
rrupciones. 

Se trata de una operación de leasing donde no se adquiere un activo fijo nuevo 
sino que lo que se hace es trasladar la propiedad de parte de los activos a una em¬ 
presa de leasing c on la que simultáneamente se firmará un leasing financiero sobre 
dichos activos. 


La finalidad de este tipo de leasing es transformar en liquidez parte de los activos sin 
desprenderse de ellos. Así, cuando una empresa se encuentra con que está pa¬ 
sando por situaciones de falta de tesorería importante o iliquidez, realizando esta 
operación conseguirá la financiación que precisa sin dejar de utilizar sus activos. 



Venta del 
activo 



Arrendamiento 

financiero 



Figura 44. Forma gráfica de operación 

Es una alternativa para liberar capital invertido en activos fijos. Posibilidad de te¬ 
ner acceso a recursos de las líneas de redescuento. Independiente del plazo o tipo 
de activo, no tiene beneficio tributario. Sin embargo, sí se combina con infraes¬ 
tructura, si tiene beneficio tributario, llevando el canon 100% al gasto. 
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Leasing inmobiliario 

Contrato a través del cual las entidades bancadas y las compañías de financia- 
miento comercial, autorizadas por la Superintendencia Financiera, entregan a 
un usuario una vivienda, a cambio del pago de un canon periódico, por un plazo 
convenido de mínimo de 10 años, durante el cual deducirá si adquiere el bien o 
lo devuelve. 

A través del Decreto 777 del 28 de marzo de 2003, el Gobierno Nacional dio vía 
libre a la operación de leasing habitacional. 

Al vencimiento del contrato, la vivienda puede ser adquirida por el usuario, si 
este decide ejercer la opción de adquisición pactada a su favor que, por lo gene- 
ral, corresponde a un valor residual. De lo contrario, la vivienda se restituye a la 
entidad. 

Esta operación fue delineada de tal forma que las entidades puedan ofrecer a los 
potenciales usuarios un producto financiero flexible y de innumerables ventajas, 
en el cual cada contrato de leasing habitacional se puede diseñar “a la medida del 
usuario”. 

Esta nueva herramienta de adquisición de vivienda favorece a los colombianos que 
no tienen ahorro previo ni cuota inicial, a los que tengan expectativas de ingresos 
futuros superiores o capacidad de pago. Además, el usuario puede optar por efec¬ 
tuar la operación en moneda legal o en unidades de valor real (UVR). 

Una de las grandes ventajas del sistema son las exenciones tributarias que 
buscan estimular la utilización de este mecanismo de financiación de vivienda, 
contenidas en el Decreto 779 del 28 de marzo de 2003. 

Con el leasing inmobiliario se pueden financiar: 

Oficinas, bodegas, locales comerciales, plantas industriales, activos nuevos, ac¬ 
tivos usados o desde la etapa de construcción. 

Ventajas: 

El activo está a nombre de la CFC leasing. 

Manejo de la etapa de construcción (desembolsos, revisión de contratos, verificación 
< de pólizas), y cobro únicamente de intereses sobre saldos desembolsados. Plazo 
máximo d e 5 a 240 meses. 

Opción adquisición del 1 % al 30%. 

Vilor financiación máximo 80% valor comercial. 


_C apítulo 3: G:nce?~os sancos oa sector -in anciepo . 

Requisitos: estudio de títulos, avalúo comercial, pazy salvo administración propie¬ 
dad horizontal, fotocopia último recibo de servicios públicos. 

Leasing infraestructura 

Proyectos en los sectores: 

Transporte, telecomunicaciones, energía, agua potable y saneamiento básico. 

Financiación de largo plazo y con planes de amortización flexibles que se acomo¬ 
dan al flujo del proyecto. 

Producto con beneficio tributario, sin importar el tamaño de la empresa: Aplica 
para el Lease back. 

Producto de logística: posibilidad de cubrir más sectores y tipos de activos. Plazo 
igual o superior a 5 años. 

Opción adquisición oscilan entre el 1% al 20%. 

Planes de amortización con pago mensual 

Leasing importación 

La C.F.C. Leasing se encarga de la importación de los activos. (Maquinaria, 
Vehículos, equipos médicos y especializados) con personal especializado que se 
encarga de dar asesoría y coordinar todos los trámites de la importación y nacio¬ 
nalización del activo. 

El cliente conserva todas las ventajas que otorga el Gobierno Nacional en la 
importación de bienes. 

El cliente solo comienza a pagar cánones cuando el activo está en sus instalacio¬ 
nes generando ingresos. 

Maquinaria 

Plazo 60 meses nueva 36 meses usada 

Opción adquisición 10% 

Vehículos 

Plazo 24 a 60 meses 

Opción adquisición 10% 

Equipo médico y especializado 

Plazo 36 meses 

Opción adquisición 1% 
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Leasing habitacional 

Es el contrato a través del cual las entidades bancarias y las compañías de finan- 
ciamiento comercial, autorizadas por la Superintendencia Financiera, entregan a 
un usuario una vivienda, a cambio del pago de un canon periódico (equivalente 
al de arrendamiento), por un plazo convenido mínimo de 10 años, durante el cual 
decidirá si adquiere el bien o lo devuelve. 


Ventajas 

Financiación hasta por el 80% del valor comercial de la vivienda, con tasa variable 
con base en la DTF o IPC. 

No se incurre en costos de constitución de hipoteca. 

El gasto interés permite disminuir la base de retención en la fuente y es gasto 
deducible de renta. No se incrementa el Patrimonio con la vivienda. 

Accede a los beneficios de la cuenta AFC. 


Contrato exento de timbre, si ejerce la opción de adquisición, 
Condiciones de la financiación leasing habitacional; 


Plazo 

Opción adquisición 

Vivienda 

Valor a financiar 


15 años 

entre el 1 % y hasta el 20% 
Estrato 4, 5 y 6 
Mínimo $50 millones 


Leasing hatoíeasing 

Se liberan recursos para capital de trabajo e inversión. Plazo de financiación 
acorde con el proceso productivo. 

Pían de pagos que se acomoda al ciclo productivo. 

Plazo Hasta 5 años 

Opción adquisición 10% 

% financiación Hasta el 85% del valor comercial del lote de ganado y 

hasta el 60% del ganado total del cliente. 


Cross border leasing 

Es un contrato en el cual la compañía de leasing y el locatario se encuentran en 
países distintos y se rigen por sistemas legales diferentes. 
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Leasing sindicado 

El activo sujeto de leasing pertenece a dos o más compañías de Leasing , 
nacionales o extranjeras. 

Leasing internacional 

Es un mecanismo que permite a las compañías y por ende a las empresas 
clientes, contar con equipos y maquinarias extranjeras indispensables en los 
procesos de modernización. 

Leasing operativo o cié prestación ele servicios 

Es un contrato en virtud del cual una persona natural o jurídica, denominada la 
arrendadora, entrega a otra, llamada arrendataria, la tenencia de un bien para su 
uso y goce, a cambio del pago de un canon o renta periódico. 

En este caso la opción de compra soto se presenta excepcionalmente y de exis¬ 
tí? es por el valor comercial del bien. En el financiero la vocación del bien es pasar 
al patrimonio del locatario, y en el operativo consiste en permanecer en poder del 
arrendador 

En esta modalidad lo que se está buscando es disponer de un bien sin adquirirlo, 
esto es alquilar el activo. Normalmente este tipo de leasing tiene duraciones cor¬ 
tas, tres o cuatro años, siendo los valores de la opción de compra final elevados. 
Es habitual que en este tipo de operaciones de leasing no se ejerza la opción de 
compra. 

Legislación 

A través de la Ley lili del 27 de diciembre de 2006, se extendió por cinco años 
mas el beneficio consistente en la posibilidad para el locatario de deducir como 
gasto la totalidad de los cánones de arrendamiento causados y por cuatro años 
más este mismo beneficio para el leasing de infraestructura. 

El leasing le ofrece los siguientes beneficios con los que puede contar al momento de 
celebrar un contrato de leasing financiero: 

1. El locatario puede deducir como gasto la totalidad de ios cánones de arren¬ 
damiento causados. 

Con la Ley lili del 27 de diciembre del 2006 “Por la cual se modifica el Estatuto 
Tributario de los Impuestos administrados por la Dirección de Impuestos y 
Aduanas Nacionales” se modificó el parágrafo 4 a deí artículo 127-1 del Estatuto 
Tributario, el cual quedó así: 
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Artículo 65. Modificase el parágrafo 4 o del artículo 127-1 del Estatuto Tributario, 
el cual quedará así: 

Parágrafo 4 o , Todos los contratos de arrendamiento financiero o leasing con 
opción de compra, que se celebren a partir del I o de enero de! año 2012, de¬ 
berán someterse al tratamiento previsto en el numeral 2 o del presente artículo, 
independientemente de la naturaleza del arrendatario. 

Lo anterior significa que los arrendatarios que presenten a 31 de diciembre del año 
2006 activos totales hasta por doce mil doscientos cuarenta millones de pesos 
($12.240,000.000) podrán tratar sus contratos de leasing financiero como arrenda¬ 
miento operativo. El locatario registrará como un gasto deducible la totalidad del 
canon de arrendamiento causado, sin que deba registrar en su activo o su pasivo, 
suma alguna por concepto del bien objeto de arriendo, siempre que cumplan con 
los siguientes plazos mínimos en los contratos de leasing: 

« Arrendamiento financiero de inmuebles cuyo plazo sea igual o superior a 
60 meses. 

• Arrendamiento financiero de maquinaria, equipo, muebles y enseres cuyo 
plazo sea igual o superior a 36 meses. 

® Arrendamiento financiero de vehículos de uso productivo y de equipo de 
computación cuyo plazo sea igual o superior a 24 meses. 

Las operaciones de lease back, el leasing inmobiliario en la parte de terrenos y 
las operaciones de leasing con plazos inferiores a los anteriormente mencionados no 
tienen derecho a la deducción total del canon de arrendamiento financiero. Solo 
se benefician del gasto deducible de los intereses. 

2. El locatario puede descontar del impuesto sobre las ventas, el IVA pagado en la 
adquisición o importación de maquinaria industrial. 

El artículo 485-2 del Estatuto Tributario permite a los responsables del régimen 
común descontar del impuesto sobre las ventas el IVA pagado en la adquisición o 
importación de maquinaria industrial, beneficio que contempla al leasing finan¬ 
ciero con opción irrevocable de compra por ser un modo de adquirir activos. 
Dicho artículo fue modificado en su parágrafo 5 mediante el artículo 73 de la 
Ley lili de 2006 “Por la cual se modifica el Estatuto Tributario de los Impuestos 
administrados por la Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales”, prorrogando 
su vigencia hasta el 30 de abril de 2007. 

El texto del artículo 485-2 del Estatuto Tributario es el siguiente: 

Artículo 485-2. El Parágrafo 5 o fríe modificado por el artículo 73 de la Ley 
lili de2006, el cual establece: “El beneficio previsto en este artículo solo será 
aplicable para la maquinaria industrial que se adquiera o importe hasta el día 



30 de abril del año 2007 inclusive”. Artículo adicionado por el artículo 40 de 
la Ley 788 de 2002. El nuevo texto es el siguiente: Durante ios años 2003, 2004 
y 2005, los responsables del régimen común tendrán derecho a descontar del 
Impuesto sobre las Ventas el IVA pagado por la adquisición o importación de 
maquinaria industrial. 

Este descuento se solicitará dentro de los tres (3) años contados a partir del bimes¬ 
tre en que se importe o adquiera la maquinaria. El 50% el primer año, 25% en el 
segundo y el 25% restante en el tercer año. El valor del impuesto descontable en 
ningún caso deberá superar el valor del impuesto a cargo del respectivo bimestre. 
Los saldos que no se hubieran podido descontar al finalizar el tercer año, se lleva¬ 
rán como un mayor valor del activo. 

Inciso INEXEQUIBLE 

Parágrafo I o . En el caso de la adquisición o importación de maquinaria industrial 
por parte de productores de bienes excluidos, el IVA pagado podrá ser tratado 
como descuento en el impuesto sobre la renta, en el año gravable en el cual se haya 
adquirido o importado la maquinaria. 

Parágrafo 2 o . En el caso de la adquisición o importación de maquinaria industrial 
por parte de productores de bienes exentos o por exportadores, el IVA pagado 
podrá ser tratado como impuesto descontable en el impuesto sobre las ventas de 
conformidad con el artículo 496 de este Estatuto. 

Parágrafo 3 o . En el caso de la adquisición o importación de maquinaria industrial 
por parte de empresas que se constituyan a partir de la fecha de entrada en vigen¬ 
cia de la presente Ley el IVA pagado podrá ser tratado como impuesto descontable 
en el impuesto sobre las ventas dentro de tos tres (3) años siguientes al inicio de las 
actividades gravadas. 

Parágrafo 4 o . En ningún caso el beneficio previsto en este artículo puede ser 
utilizado en forma concurrente con el que consagra el artículo 258-2 de este 
Estatuto.” 

Parágrafo 5 o . Modificado por el artículo 73 de la Ley lili de 2006. El nuevo 
texto es el siguiente: el beneficio previsto en este artículo solo será aplicable para 
la maquinaria industrial que se adquiera o importe hasta el día 30 de abril del año 
2007 inclusive. 

3. El locatario tiene la posibilidad de deducir el 40% del valor de las inversiones 
efectivas realizadas en activos fijos reales productivos adquiridos a través de 
leasing con opción irrevocable de compra. 
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Este beneficio se encuentra consagrado en el artículo 158-3 del Estatuto Tributario 
adicionado por el artículo 68 de la Ley 863 de 2003 y modificado por el artículo 8 o 
de la Ley U11 de 2006. 

El nuevo texto del artículo 158-3 del Estatuto Tributario es el siguiente; 

Artículo 158-3. Deducción por inversión en activos fijos. Modificado por el 
artículo 8 o de la Ley lili de 2006. El nuevo texto es el siguiente: A partir del I o de 
enero de 2007, las personas naturales y jurídicas contribuyentes del impuesto sobre 
la renta, podrán deducir el cuarenta por ciento (40%) del valor de las inversiones 
efectivas realizadas solo en activos fijos reales productivos adquiridos, aun bajo la 
modalidad de leasing financiero con opción irrevocable de compra, de acuerdo 
con la reglamentación expedida por el Gobierno Nacional. Los contribuyentes 
que hagan uso de esta deducción no podrán acogerse al beneficio previsto en el 
artículo 689-1 de este Estatuto, 

La utilización de esta deducción no genera utilidad gravada en cabeza de los 
socios o accionistas. 

La deducción por inversión en activos fijos solo podrá aplicarse con ocasión de 
aquellos activos fijos adquiridos que no hayan sido objeto de transacción alguna 
entre las demás empresas filiales o vinculadas accionariamente o con la misma 
composición mayoritaria de accionistas, y la declarante, en el evento en que las 
hubiere. 

Parágrafo. Los contribuyentes que adquieran activos fijos depreciables a partir 
del I o de enero de 2007 y utilicen la deducción aquí establecida, solo podrán 
depreciar dichos activos por el sistema de línea recta de conformidad con lo 
establecido en este Estatuto” 

Este beneficio quedó establecido de manera indefinida. 

4. El locatario (altamente exportador o en acuerdo de reestructuración empresa¬ 
rial) está exceptuado de pagar el IVA en la importación de maquinaria industrial 
que no se produzca en el país. 

Se exceptúa el pago del IVA para las importaciones de maquinaria industrial 
que no se produzcan en el país, para la transformación de materias primas por 
parte de usuarios altamente exportadores y empresas sometidas a la Ley 550 
de 1999, se aplica también cuando los bienes importados se adquieren a través de 
contratos de leasing. 

Dicho beneficio se encuentra consagrado en el literal g) y en el parágrafo 4 del 
artículo 428 del Estatuto Tributario, el cual reza así: 
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Artículo 423. Las siguientes importaciones no causan el impuesto sobre las 
ventas: 

g. Literal adicionado por el artículo 33 de la Ley 788 de 2002. El nuevo texto es 
el siguiente: La importación ordinaria de maquinaria industrial que no se 
produzca en el país, destinada a la transformación de materias primas, 
por parte de los usuarios altamente exportadores. 

Para efectos de este artículo, la calificación de usuarios altamente exportadores, solo 
requerirá el cumplimiento del requisito previsto en el literal b) del artículo 36 del 
Decreto 2685 de 1999. 

Para la procedencia de este beneficio, debe acreditarse anualmente el cumpli¬ 
miento del monto de las exportaciones a que se refiere el inciso anterior y la 
maquinaria importada deberá permanecer dentro del patrimonio del respectivo 
importador durante un término no inferior al de su vida útil, sin que pueda ce¬ 
derse su uso a terceros a ningún título, salvo cuando la cesión se haga a favor- 
de una compañía de leasing con miras a obtener financiación a través de un 
contrato de leasing. 

En caso de incumplimiento de lo aquí previsto, el importador deberá reintegrar el im¬ 
puesto sobre las ventas no pagado más los intereses moratorios a que haya lugar y una 
sanción equivalente al 5% del valor FOB de la maquinaria importada. 

Parágrafo 4 o . Parágrafo modificado por el artículo 12 de la Ley 863 de 2003. El 
nuevo texto es el siguiente: Los beneficios previstos en el literal g) de este artículo se 
aplicarán también cuando los bienes a que se refiere el mismo, sean adquiridos 
por compañías de financiamiento comercial para darlos en arrendamiento finan¬ 
ciero o cuando sean entregados a un patrimonio autónomo como garantía de los 
créditos otorgados para su adquisición, así como para los contribuyentes que es¬ 
tén o se sometan al tratamiento previsto en la Ley 550 de 1999, con la condición 
de que los bienes sean devueltos al término del contrato de fiducia mercantil al 
mismo fideicomitente y el uso de los mismos se conserve durante todo el tiempo 
de su vida útil en cabeza de este. 

5. Los contratos de leasing financiero que desarrollen proyectos de infraestruc¬ 
tura podrán ser considerados como un arrendamiento operativo. 

Dicho beneficio se encuentra consagrado en el artículo 89 de la Ley 223 de 1995, así: 

Artículo 89. Los contratos de arrendamiento financiero, o leasing , celebrados en un 
plazo igual o superior a 12 años y que desarrollen proyectos de infraestructura 
de los sectores transporte, energético, telecomunicaciones, agua potable y sanea¬ 
miento básico serán considerados como arrendamiento operativo; en conse¬ 
cuencia el arrendatario podrá registrar como un gasto deducible la totalidad del 
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canon de arrendamiento causado, sin que deba registrar en su activo o pasivo 
suma alguna por concepto del bien objeto de arriendo, a menos que se haga uso 
de la opción de compra. 

La amortización de los bienes sujetos a los contratos de leasing no será inferior al 
plazo pactado en dichos contratos. 

En los contratos de concesión el término del arrendamiento financiero será igual al 
contrato celebrado con el Estado colombiano para efectos de desarrollar los men¬ 
cionados proyectos en los sectores de infraestructura citados. 

Parágrafo. Modificado por el artículo 66 de la Ley lili de 2006. Los contratos 
de arrendamiento financiero o leasing previstos en este artículo no podrán cele¬ 
brarse sino hasta el 1° de enero de 2012; a partir de esa fecha se regirán por ios 
términos y condiciones previstos en el artículo 127-1 de este Estatuto”. 

En desarrollo del citado artículo los contratos de leasing financiero que desarro¬ 
llen proyectos de infraestructura podrán ser tratados como operativos, siempre y 
cuando se cumplan las siguientes condiciones: 

1. Que los contratos de leasing se celebren con un plazo igual o superior a 12 
años. 

2. Que si son contratos de concesión el término del contrato de leasing deberá 
ser igual al término del contrato celebrado con el Estado colombiano para 
efectos de desarrollar proyectos en los sectores de infraestructura. 

3. Los sectores considerados de infraestructura son los siguientes: transporte, 
energético, telecomunicaciones, agua potable y saneamiento básico. 

Si se celebran contratos de leasing financiero dentro de los plazos estipulados en los 
numerales 1 ó 2 para desarrollar sectores de infraestructura, estos contratos se con¬ 
sideran como arrendamiento operativo. En consecuencia, el arrendatario podrá 
registrar como un gasto deducible la totalidad del canon de arrendamiento causado, 
sin que deba registrar en su activo o pasivo suma alguna por concepto del bien 
arrendado. 

El lease back de infraestructura también cuenta con este beneficio tributario. 
Liquidación 

, Para realizar el cálculo de la cuota o canon de arrendamiento, puede hacerlo con 
las siguientes dos opciones: 

1. Cálculo de R (canon de arrendamiento) con la siguiente fórmula: 
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P - (Opción co mpra (1 + i) n ) 
H1+j)- n 


R = Canon de arrendamiento 

P - Valor presente 

Opción de compra en $ 
i = Tasa de interés 

n = Tiempo del contrato 

2. Con un simulador de una entidad financiera que preste el servicio de leasing , el 
cual se asemeja a una hoja de cálculo Excel. 

Para más información, consulte algunas de las siguientes páginas: 

www.davivienda.com.co 

wwwbancodebogotá.com 

Ejemplo: 

Compra de maquinaria por valor de $250.000.000.00 con un plazo de 36 meses, 
opción de compra del 1% y costo de capital DTP TA 8.52% y con un spread de 
17%, al realizar la conversión del interés de efectivo anual a nominal, la tasa es 
del 26.66% NMV. 

Realizar el cálculo mediante las dos opciones presentadas. 


1. 1. Resultado de R = $10.108.309.22 

2. 2. Hoja Excel. 


Tabla de amortización 

Cliente: 





Valor del leasing: 

$250.000.000 



Plazo: 

36 

Meses 


Modalidad de pago: 

Mes vencido 



Dtf tA. 


8,52% 



Spread 


17,00% 

(Margen adicional de interés que se 
cobra sobre un título de referencia) 

Interés: 


30,17% 

Efectivo anual 


Interés: 


27,26% 

Trimestre vencido 

Interés: 


26,66% 

Mes vencido 

2,22% 

Opción de compra: 

1,00% 
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Opción de compra: 

2.500.000 



«BES 


$10.115.011 



Igm 

■■IMH 




B 

— 

mSM 

Interés 

Amortización 

i 

$245.439.651 

$10.115.011 

$5.554.663 

$4.560.349 

2 

$240.777.978 

$10.115.011 

$5.453.338 

$4.661.674 

3 

$236.012.728 

$10.115.011 

$5.349.762 

$4.765.250 

4 

$231.141.601 

$10.115.011 

$5.243.884 

$4.871.127 

5 

$226.162.244 

$10.115.011 

$5.135.654 

$4.979.357 

6 

$221.072.252 

$10.115.011 

$5.025.020 

$5.089.992 

7 

$215.869.168 

$10.115.011 

$4.911.927 

$5.203.084 

8 

$210.550,478 

$10.115.011 

$4.796.321 

$5.318.690 

9 

$205.113.614 

$10.115.011 

$4.678.147 

$5.436.864 

10 

$199.555.950 

$10.115,011 

$4.557.348 

$5.557.664 

11 

$193.874.803 

$10.115.011 

$4.433.864 

$5.681.147 

12 

$188.067.428 

$10.115.011 

$4.307.636 

$5.807.375 

13 

$182.131.021 

$10.115.011 

$4.178.604 

$5.936.407 

14 

$176.062.715 

$10.115.011 

$4.046.705 

$6.068.306 

15 

$169.859.580 

$10,115.011 

$3.911.876 

$6.203.135 

16 

$163.518.619 

$10.115.011 

$3.774.051 

$6.340.961 

17 

$157.036.771 

$10.115.011 

$3.633.163 

$6.481.848 

18 

$150.410.904 

$10.115.011 

$3.489.145 

$6.625.866 

19 

$143.637.820 

$10.115.011 

$3.341.927 

$6.773.084 


$136.714.247 

$10.115.011 

$3.191.438 

$6.923.573 

21 

$129.636.842 

$10.115.011 

$3.037.606 

$7.077.405 

22 

$122.402.187 

$10.115.011 

$2.880.356 

$7,234.656 

23 

$115.006.787 

$10.115.011 

$2.719.611 

$7.395.400 

24 

$107.447.071 

$10.115.011 

$2.555.296 

$7.559.716 

25 

$99.719.388 

$10.115.011 

$2,387.329 

$7.727.682 

26 

$91.820.007 

$10.115.011 

$2.215.630 

$7.899.381 

27 

$83.745.113 

$10.115.011 

$2.040.117 

$8.074.895 

28 

$75.490.805 

$10.115.011 

$1.860.703 

$8.254.308 

29 

$67.053.097 

$10.115.011 

$1.677.304 

$8.437.708 

30 

$58.427.915 

$10.115.011 

$1.489.829 

$8.625.182 

31 

$49.611.093 

$10.115.011 

$1.298.189 

$8.816.822 

32 

$40.598.373 

$10.115.011 

$1.102.292 

$9.012.720 

33 

$31.385.403 

$10.115.011 

$902.041 

$9.212.970 

34 

$21.967.733 

$10.115.011 

$697.341 

$9.417.670 

35 

$12.340.815 

$10.115.011 

$488.093 

$9.626.918 

36 

$0 | 

$12.615.011 

$274.196 

$12.340.815 


Cuadro 9: Tabla de amortización Leasing 
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Ventajas del leasing 

1. No exige entrega de dinero inicial por parte del cliente, pues se va cancelando a 
medida que se utiliza el bien. 

2. Si las partes actúan diligentemente, puede ser un mecanismo de fácil aplica¬ 
ción, ágil y simple de tramitar, 

3. Se puede financiar el 100% del bien objeto del contrato incluyendo repuestos 
y accesorios. 

4. Reduce las exigencias de capital de trabajo. 

5. Elimina, con cierto costo, el riesgo de obsolescencia de los bienes financiados. 

6. Es muy flexible, pues se acomoda a muchas circunstancias particulares de 
los usuarios. 

7. Los activos no corren con ajustes por inflación para eí arrendador El empresario 
que acude a un leasing renuncia ai incentivo tributario de la depreciación y 
los intereses pero se beneficia de los cánones de arrendamiento los cuales, en 
principio, son deducibles de impuestos según la compañía. 

Casos en los que es recomendable el leasing 

1. Cuando en razón del desarrollo tecnológico la probabilidad de obsolescencia 
es muy alta. Es el caso de las computadoras, donde los cambios se presentan a 
un ritmo muy acelerado. 

A medida que se fabrican nuevos equipos, los proveedores cobran muy costoso 
el mantenimiento, lo que impone el cambio. Si el riesgo es tan alto resulta 
más conveniente arrendar En este caso partículas rara vez se justifica hacer 
uso de la opción de compra. 

2. Si la inversión requiere grandes erogaciones de capital. Una de las mayores 
limitaciones de los países en vía de desarrollo es la formación de capital, 
recurso que por escaso no conviene inmovilizarlo en grandes inversiones de 
activos que se pueden conseguir en arrendamiento. Es el caso de los aviones, 
buques, equipos de transporte, etc. Lo que llamamos “gran” inversión de 
capital, depende de la empresa en particular 

3. Algunos negocios requieren de un equipo en condiciones óptimas de mante¬ 
nimiento (casi nuevo) como los camiones repartidores de gaseosas y cerveza. 
El cliente que no encuentre un producto de este tipo en el momento que lo 
desea se olvida y la venta se pierde. Difícilmente una persona se toma en un 
solo día las gaseosas que no encontró en los anteriores. Venta que no se hace 
no se reemplazará. En estos casos, es preferible mantener carros nuevos en 
arriendo que propios viejos, para evitar los riesgos inherentes por fallas me¬ 
cánicas. 

4. Cuando se trata de equipos para una labor específica. Supongamos que a una 
firma de ingenieros le encargan la construcción de un estadio o un aeropuerto 
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(hecho que rara vez ocurre), donde la utilización del bien dura lo mismo que 
la ejecución de la obra. Determinados equipos deben ser propiedad de un 
tercero que los arrienda para los casos que se vayan presentando. 

5. En negocios de temporada. Iéner equipos propios representaría un desperdicio 
muy grande y, por tanto, conviene alquilarlos por el tiempo requerido. 

6. Para resolver problemas graves de capital de trabajo (iease back). Cuando 
una compañía no tiene otro recurso para resolver un problema de liquidez, 
puede vender sus equipos o parte de ellos y tomarlos en arriendo. 

En los casos anteriores, aunque matemáticamente resulte más caro el leasing que 
la compra, es recomendable utilizar esta opción, 

El cálculo financiero se hace trayendo a valor presente neto (VPN), los flujos de 
tondos de las alternativas que se presenten, incluyendo diferentes modalidades de 
depreciación, se compara con la posibilidad de conseguir un préstamo bancario para 
comprar el bien de contado. 



Se debe revisar la norma tributaria y el efecto de la renta presuntiva, para ver si per¬ 
mite aprovechar completamente el beneficio, ai descontar la depreciación. Cada 
caso debe estudiarse proyectando cuidadosamente el flujo de fondos. 


Preguntas frecuentes sobre tema leasing inmobiliario 


¿Qué pasa una vez se vence el plazo? 

De acuerdo con la decisión del usuario, la casa o el apartamento podrá ser de¬ 
vuelto al propietario o transferido si decide comprarlo y pagar su valor. 

¿Cómo es el sistema de pago? 

El porcentaje de la vivienda que se cancela en el canon mensual y el tiempo de 
duración del contrato se acuerdan entre la entidad y el beneficiario. Con el leasing 
habitacional el beneficiario puede programar y pactar con la entidad la realiza¬ 
ción de abonos extraordinarios en cualquier momento, con el fin de disminuir el 
valor final de la opción de compra. 

De esta forma, el esfuerzo económico se evidencia al terminar el contrato y no al 
comienzo como ocurre con el crédito hipotecario, donde se requiere el pago de 
una cuota inicial. Entre mayor sea el valor del canon mensual, menor será el monto 
* final necesario para ejercer la opción de compra. 

¿Qué ventajas tiene este sistema? 

El principal atractivo es la reducción de la base sobre la cual el asalariado paga la 
retención en la fuente. A los usuarios la medida les permite que el canon de arren- 
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damiento con opción de compra que pagan por una vivienda, les sea deducido de 
la base que se toma en cuenta para tributar la retención en la fuente. La exención 
del impuesto de renta para el leasing habitacional hace parte de los 18 beneficios 
tributarios que impulsa el gobierno nacional para generar mayor crecimiento 
económico y promover una recuperación sostenida del sector de la construcción. 

Las entidades financieras o las empresas que ofrezcan el servicio de leasing habita¬ 
cional quedarán automáticamente exentas del pago del impuesto de renta. Por 
ser el inmueble de propiedad de la entidad financiera, el beneficiario no paga 
impuesto predial hasta que ejerza la opción de compra. 

Este bien no necesariamente deberá tener escritura pública. Se puede adquirir 
anticipadamente y aplica tanto en vivienda nueva como en usada. 

¿Qué otras ventajas tributarias tendrá el usuario que adquiera vivienda a 
través de leasing? 

Además de la disminución de la base de retención para asalariados, la ley contem¬ 
pla la disminución de la base mensual de retención por el pago de intereses y/ o 
corrección monetaria o del costo financiero en virtud del contrato de leasing. El 
impuesto de timbre solo podrá ser cobrado si vencido el término del contrato, el 
usuario no hace uso de la opción de compra. 

¿A quiénes más beneficiará? 

La medida también beneficiará a los propietarios que han entregado sus viviendas 
en dación de pago por el incumplimiento de sus deudas. Ellos podrán volver a 
recibir el inmueble de parte de las entidades financieras en calidad de arriendo con 
opción de compra. 

¿Los actuales ahorradores de cuentas de ahorro para el fomento de la 
construcción (AFC) podrán acceder a la compra de vivienda a través de este 
sistema? 

Sí. Los beneficios de las cuentas AFC se hacen extensivos para esta clase de con¬ 
tratos. Solo se deben trasladar los recursos para tal fin. Además, estos ahorradores 
se benefician con la exención en el pago del impuesto de renta. 

¿Qué contratos de leasing habitacional son objeto de las exenciones de im¬ 
puestos? 

Todos aquellos que se firmen dentro de los 10 años siguientes al 27 de diciembre 
de 2002. 

¿Si entregué mi bien en dación de pago por incumplimiento, puedo acceder 
a este sistema para salvar mi vivienda? 
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Según ei decreto, los deudores que hayan entregado su vivienda en dación de 
pago podrán optar por el leasing habitacional de la vivienda entregada si no ha 
sido vfendida o prometida en venta. Si ya se vendió, el establecimiento deberá 
ofrecer otro inmueble para que realice el leasing , dándoles prioridad y apoyo. Esta 
prioridad solo operará para daciones en pago formalizadas totalmente hasta la fe¬ 
cha de entrada en vigencia de la Ley 795 de 2003 y durante tres meses después de 
que entre en vigencia el decreto reglamentario. 

¿Si tengo problemas para pagarlas cuotas mensuales de mi crédito hipote¬ 
cario, tengo opción de entrar a este sistema? 

Sí. Adicionalmente el leasing habitacional puede servir como un mecanismo 
para solucionar problemas relativos a los créditos en mora, En este sentido se 
ha previsto que un usuario de un crédito en mora puede acordar con la entidad 
financiera celebrar un contrato de leasing y convertirse en locatario sin salir de su 
lugar de habitación. En este evento podrá pactar un mayor valor de la opción de 
adquisición y de esta manera lograr un pago mensual más cómodo. 

¿Las entidades financieras podrán titularizar estos contratos? 

Sí. La reglamentación permite la titularización de los flujos de caja de los contratos 
fomentando la profundidad del mercado de capitales y disminuyendo el riesgo 
de mercado. 



¿Porqué es posible el leasing habitacional? 

Porque la reforma financiera, es decir la ley 795 del 2003, en su artículo primero 
dio vía libre a los establecimientos bancarios y las compañías de financiamiento 
comercial para realizar operaciones de leasing habitacional. 

¿Qué seguros debe tener la vivienda adquirida a través de este sistema? 

El seguro contra incendio y terremoto a cargo del usuario. Opcionalmente el 
locatario podrá tomar un seguro de vida. Por ser operativo la entidad autorizada 
deberá informar suficientemente el alcance del mismo y la cobertura. 


¿Qué información del contrato debe brindarla entidad que entregó al usua¬ 
rio la vivienda en leasing? 

Anualmente debe dar a conocer al usuario los cánones a pagar y la discriminación 
de amortizaciones, costo anual y seguros. 
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¿Con un ejemplo, cómo quedarían mis cuotas y cómo me benefician las 
exenciones tributarias del leasing habitacional? 

Por ejemplo: si desea adquirir una vivienda de 50 millones de pesos, a un plazo de 
15 años, a una tasa de financiación del 19 por ciento y con una opción de compra 
del 30 por ciento ($15 millones), deberá cancelar mensualmente un canon de 
$770.678 pesos. Si su salario es integral y asciende a cinco millones de pesos se 
le deberá retener en la fuente 512.265 pesos. No obstante, este valor se reduce a 
291.551 pesos como consecuencia de la reducción de la base de retención. Es decir 
que el estado aporta mensualmente 220,714 pesos, equivalente al 28,64 por ciento 
del canon mensual total que realiza el locatario. 

Compañías de financiamiento comercial existentes en Colombia: 

1. Financiera América S.A. o Compañía de Financiamiento Comercial 
Finamérica. 

2. Giros & Finanzas Compañía de Financiamiento Comercial S.A. o Giros & 
Finanzas C.F.C, 

3. Inversora Pichincha S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

4. Factoring Bancolombia S.A. Compañía de Financiamiento Comercial, po¬ 
drá identificarse Factoring Bancolombia Compañía de Financiamiento 
Comercial, 

5. Confinanciera Compañía de Financiamiento Comercial S.A. 

6. Servicios Financieros S.A. o Serfinansa Compañía de Financiamiento 
Comercial. 

7. Financiera Andina S.A. o Finandina, Compañía de Financiamiento 
Comercial. 

Podrá igualmente denominarse en todos sus actos Financiera Andina S.A., o 
por su sigla Finandina (Antes Financiera Andina S.A., Finandina, Compañía 
de Financiamiento Comercial). 

8. Compañía de Financiamiento Comercial Sufinanciamiento S.A. podrá girar 
bajo las siglas Sufinanciamiento S.A. o Sufinanciamiento o SUFI. 

9. G.M.A.C. Financiera de Colombia S.A., Compañía de Financiamiento 
Comercial. 

10. Financiera Internacional S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

11. Macrofinanciera S.A, Compañía de Financiamiento Comercial (Antes 
Multifinanciera S.A, Compañía de Financiamiento Comercial). 

12. Coltefinanciera S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

13. Compañía de Financiamiento Comercial Promotora de Recursos E 
Inversiones S.A. “Prisa” -En Liquidación-. 

14. Leasing Corficolombiana S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

15. Leasing Bolívar S.A. Compañía de Financiamiento Comercia/. 

16. Leasing Bancolombia S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

17. Leasing Bogotá S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 
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18. Leasing de Crédito S.A. Heim Financial Services o Leasing de Crédito o Leasing 
de Crédito Helm Financial Services. 

19. Leasing de Occidente S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

20. Leasing Popular Compañía de Financiamiento Comercial S.A. 

21. Leasing Bancóldex S.A. Compañía de Financiamiento Comercial (Antes IFí 
Leasing S.A. CFC). 

22. Financiera Compartir S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

23. Dann Regional S.A. Compañía de Financiamiento Comercial -Dann Regional 
S.A.- 

24. CMR Falabella S.A. Compañía de Financiamiento Comercial. 

25. CIT Cápita Colombia S.A, Compañía de Financiamiento Comercial. 

Operaciones con factoring 

El índice de liquidez es un factor de productividad, competitividad y rentabilidad 
para la empresa. Por ello, las operaciones de factoring se convierten en una op¬ 
ción de recursos financieros a disposición de la empresa. 

El factoring o descuento de facturas es un contrato de cesión de derechos de 
facturas a un tercero, para que este se encargue de su cobro, descontándolas o ha¬ 
ciendo un pago anticipado del monto de lo que es debido al acreedor 

Modalidades de factoring 

Factoring convencional con notificación: 

Este es el caso en el cual el factor adelanta dineros inmediatamente después de la 
cesión a su favor de los créditos o facturas negociables. El deudor a su vez es noti¬ 
ficado de la cesión que ha hecho su acreedor 

Factoring al vencimiento: 

El factor se limita a la gestión de cobro de las facturas el día de su vencimiento. 
Esta modalidad no implica financiación, sin embargo, el factor corre el riesgo de no 
pago, sin derecho a acción de regreso. 

Factoring sin notificación: 

En esta operación el cliente no comunica a sus compradores que ha cedido sus 
créditos a favor del factor, se emplea en aquellos casos en los cuales los compra- 
, dores no aceptarían la cesión de sus acreencias a favor de una firma extraña a la 
relación comercial habitual con el administrador. Debido al riesgo que implica el 
renunciar a la notificación el factor acepta el tipo de operación solo cuando existe 
confianza en las relaciones con el cliente. 
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Beneficios para la empresa: 

Lograr conseguir recursos inmediatos sin acudir al endeudamiento. 

» La anticipación de los recursos derivados de las facturas permite tomar des¬ 
cuentos por pronto pago de proveedores, así como realizar pagos inherentes a 
su capital de trabajo. 

» El análisis recae en la calidad de crédito del pagador de la factura más 
que del cliente mismo, situación que permite apoyarse en la calidad de sus 
clientes. 

« Positivo impacto sobre las ventas por la posibilidad de ofrecer mejores condi¬ 
ciones de crédito a los clientes en término de plazo. 

» Aumenta las utilidades por mayor rotación de venta. 

Entidades cooperativas de grado superior 

Ley 45 de 1990, artículo 92. Los organismos cooperativos de grado superior de 
carácter financiero actualmente existentes tienen por función la captación de 
recursos del público y la realización primordial de operaciones activas de crédito 
de acuerdo con el régimen legal que regula su actividad y se considerarán estableci¬ 
mientos de crédito para los efectos de esta ley. 

La integración de las cooperativas colombianas en organismos de grado superior 
se inicia en 1959 con la fundación de la Unión Cooperativa Nacional de Crédito 
(Uconal), la que más tarde se convertiría en Banco Uconal. En 1960 se funda la 
Asociación Colombiana de Cooperativas (Ascoop). 

Estas entidades promovieron la constitución y el desarrollo de instituciones 
financieras y de otro carácter como el Instituto de Financiamiento y Desarrollo 
Cooperativo (Financiacoop); (años más tarde sería el Banco Cooperativo de 
Colombia), Seguros LaEquidad, la Central de Cooperativas de Crédito y Desarrollo 
Social (Coopdesarrollo), Seguros Uconal, entre otros. 

Actividad financiera cooperativa 

De conformidad con la Ley 79 de 1988, la actividad financiera del cooperativismo 
se ejercerá siempre de forma especializada por las cooperativas de ahorro y cré¬ 
dito y por los organismos cooperativos de grado superior de instituciones auxi¬ 
liares del cooperativismo de carácter financiero o de seguros. 

Bajo circunstancias especiales, cuando condiciones sociales y económicas lo jus¬ 
tifiquen, el Gobierno Nacional podrá autorizar a las cooperativas multiactivas e 
integrales la apertura de una sección especializada para el ejercicio de la actividad 
financiera. 
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Captación 

Los organismos cooperativos de grado superior de carácter financiero ejerce¬ 
rán la actividad financiera por medio de secciones de ahorro, a través de las 
cuales realizarán las operaciones señaladas en el Estatuto Orgánico del Sistema 
Financiero y las permitidas a las secciones de ahorro de los bancos comerciales, 
bajo el régimen y disposiciones propias de estos y del régimen cooperativo en lo 
pertinente. 

Operaciones autorizadas a las cooperativas financieras 

Las cooperativas financieras están autorizadas para adelantar únicamente las 
siguientes operaciones: 

L Captar ahorro a través de depósitos a la vista o á término mediante expedi¬ 
ción de certificados de depósito de ahorro a término (CDAT) y certificados 
de depósito a término (CDT). 

2. Captar recursos a través de ahorro contractual. 

3. Negociar títulos emitidos por terceros distintos de sus gerentes o directores. 

4. Otorgar préstamos y en general, celebrar operaciones activas de crédito. 

5. Celebrar contratos de apertura de crédito. 

6. Comprar y vender títulos representativos de obligaciones emitidas por enti¬ 
dades de derecho público de cualquier orden. 

7. Otorgar financiación mediante la aceptación de letras de cambio. 

8. Otorgar avales y garantías en términos que para el efecto autoricen la Junta 
Directiva del Banco de la República o el Gobierno Nacional, cada uno según 
sus facultades. 

9. Efectuar operaciones de compra de cartera o factoring sobre toda clase de 
títulos. 

10. Abrir cartas de crédito sobre el interior en moneda legal. 

11. Intermediar recursos de redescuento. 

12. Realizar operaciones de compra y venta de divisas y demás operaciones de 
cambio, dentro de las condiciones y regulaciones que al efecto expida la 
Junta Directiva del Banco de la República. 

13. Emitir bonos. 

14. Prestar servicios de asistencia técnica, educación, capacitación y solidaridad 
que en desarrollo de las actividades previstas en los estatutos o por disposición de 
la ley cooperativa pueden desarrollar, directamente o mediante convenios con 
otras entidades. En todo caso, en la prestación de tales servicios, las coope¬ 
rativas no pueden utilizar recursos provenientes de los depósitos de ahorro 
y demás recursos captados en la actividad financiera. 
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15. Celebrar convenios dentro de las disposiciones legales para la prestación de 
otros servicios, especialmente aquellos celebrados con los establecimientos 
bancarios para el uso de cuentas corrientes. 

16. Las que autorice el Gobierno Nacional. 

Vigilancia de la Superintendencia Financiera 

De conformidad con la Ley 79 de 1988 la Superintendencia Bancaria ejercerá el 
control y la vigilancia integral de la actividad financiera y demás aspectos contables 
y operativos de ios organismos cooperativos de segundo grado e instituciones 
auxiliares del cooperativismo de carácter financiero o de seguros en los términos del 
Decreto ley 1939 de 1986 y demás disposiciones complementarias. 

De conformidad con lo dispuesto anteriormente, solo corresponderá al 
Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas en su función de inspec¬ 
ción y vigilancia velar por la ejecución de actividades cooperativas que no correspon¬ 
dan a la actividad financiera o de seguros de dichos organismos, comunicando 
a la Superintendencia Financiera cualquier irregularidad que implique la formula¬ 
ción de glosas que afecten aspectos contables. 



Productos 

La oferta de productos y servicios ofrecidos por las cooperativas financieras en el 
país, va desde el ahorro a la vista, hasta los créditos para diferentes usos. 

Operaciones 

• Adquisición o descuento de créditos hipotecarios mediante el UVR, otorga¬ 
miento de créditos ordinarios o de fomento. 

• Inversión en instrumentos representativos de captaciones emitidos por esta¬ 
blecimientos de crédito. 

» Intermediación financiera. Operaciones de crédito de liquidez. 

• Servicios de asistencia técnica, educación, captación y solidaridad, Decreto 
663 de 1993, art. 27. 

Sociedades de capitalización 

Según el Decreto 663 de 1993, en sus artículos 4 o y 36. Las sociedades de ca¬ 
pitalización son instituciones financieras cuyo objeto consiste en estimular el 
ahorro mediante la constitución, en cualquier forma, de capitales determinados, 
a cambio de desembolsos únicos o periódicos, con posibilidad o sin ella de reem¬ 
bolsos anticipados por medio de sorteos. 
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Sociedades de servicios financieros 
Naturaleza: 

Decreto 663 de 1993, artículo 3 o . Las sociedades de servicios financieros tienen el 
carácter de instituciones financieras. 

Clases: 

Son sociedades de servicios financieros las sociedades fiduciarias, los almacenes 
generales de depósito y las sociedades administradoras de fondos de pensiones y 
cesantías, las cuales tienen por función la realización de las operaciones previstas 
en el régimen legal que regula su actividad. 

Sociedades fiduciarias 

Las sociedades fiduciarias son sociedades de servicios financieros, constituidas 
como sociedades anónimas, sujetas a inspección y vigilancia permanente de la 
Superintendencia Financiera. Reciben mandatos de confianza, los cuales desa¬ 
rrollan con el objeto de cumplir una finalidad específica, siendo, a la vez, asesoras 
de sus clientes. 

Los productos fiduciarios más conocidos en el mercado nacional son: 

1. Dentro del fideicomiso de inversión: el fondo común ordinario y los fondos 
comunes especiales. 

2. En fideicomisos de administración: la fiducia en garantía, la fiducía de ad¬ 
ministración y pagos con las entidades públicas y la fiducia de titularización 
sobre bienes muebles. 

3. En el fideicomiso inmobiliario: la fiducia de titularización de inmuebles o de 
proyectos de construcción y la tradicional fiducia inmobiliaria. 

Fiducia 

La Fiducia, tan importante actualmente en Colombia y en el resto del mundo, 
tiene raíces muy antiguas en el derecho romano y en el derecho anglosajón: en la 
Antigua Roma existían dos figuras: 

El fideicommisum 

Una persona en su testamento transfería a otra, que gozaba de su total confianza, uno 
o varios de sus bienes para que los administrara en beneficio de otra u otras perso¬ 
nas que el testador quería favorecer 
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El testador podía establecer que, después de determinado tiempo o cumplida 
ciei ta condición, se transfirieran los bienes a estos beneficiarios. 

Pactum fíduciae 

Era un acuerdo entre dos personas en el que una le transfería a otra, que gozaba 
de toda su confianza, uno o varios bienes, para que cumpliera una determinada 
finalidad. Por ejemplo: 

Respaldar el pago de una deuda, en caso de que se incumpliera la obligación. 
Fiduciae cum creditore. 

Administrar y defender los bienes mientras su propietario iba a la guerra o se 
ausentaba durante un largo tiempo. Fiduciae cum amico. 

En el derecho anglosajón, la fiducia se originó con los llamados "uses” (antece¬ 
dentes del trust ). Eran compromisos de conciencia que adquiría una persona al 
recibir los bienes que le eran entregados por otra. Esos compromisos podían ser 
en favor del propietario inicial o de un tercero designado por él. 

¿Qué es la fiducia? 

La palabra fiducia significa fe, confianza. Mediante la fiducia una persona natural o 
jurídica (fideicomitente) confia a una sociedad fiduciaria uno o más de sus bienes 
para que cumpla con una finalidad determinada en el contrato. Esta finalidad 
puede ser en provecho del mismo propietario o de otra persona (beneficiario). La 
fiducia es un mecanismo elástico, pues permite realizar todas las finalidades lícitas 
que las necesidades o la imaginación determinen. Como consecuencia de la fidu¬ 
cia, una entidad especializada y profesional (la fiduciaria) se compromete a realizar 
su mejor esfuerzo para conseguir la finalidad que le señala su cliente, con lo bienes 
recibidos para el efecto. La sociedad fiduciaria nunca adquiere la propiedad abso¬ 
luta de los bienes recibidos en fiducia. 

Características de la fiducia 

La confianza 

Se trata de una confianza de doble vía: del cliente hacia la fiduciaria y de la 
fiduciaria hacia el cliente. Por eso se dice que los negocios fiduciarios son en 
consideración a la persona, es decir; basados en el conocimiento del cliente y de 
la fiduciaria. 

Siempre debe haber una finalidad para cumplir en la fiducia, que debe quedar 
muy clara cuando se celebra el contrato fiduciario. Es importante conocer las 
normas que regulan los derechos de los clientes, las obligaciones de la fiduciaria y las 
atribuciones de las autoridades que vigilan para que la finalidad se cumpla. 
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Un gestor profesional 

El fideicomitente debe ser siempre un gestor profesional. La sociedad fiduciaria 
gestiona y cumple en forma profesional los encargos que le encomiendan sus 
clientes, en la forma que estos o la ley le señalen. 

Una separación absoluta de bienes 

La fiduciaria debe mantener una separación total entre su propio patrimonio y 
los bienes que le entregan sus clientes. También debe mantener por separado los 
bienes de cada cliente, evitando así que se confundan. Por esta razón, la fiducia¬ 
ria debe llevar cuentas independientes de cada uno de sus negocios y también 
de su propio patrimonio. 

Esta es la característica esencial que distingue los negocios fiduciarios de los 
bancarios. En los bancos, los recursos que entregan los clientes se confunden con 
el patrimonio de la entidad y con los recursos de los demás clientes. 

Constitución de un patrimonio autónomo 

Es inembargable y denominado fideicomiso. Se constituye uno por cada cliente con 
los bienes que entregue según el contrato. El bien sale del patrimonio del constitu¬ 
yente y no ingresa al de la fiduciaria sino que pasa a ser independiente. 

Temporalidad 

La entidad nunca adquiere la propiedad absoluta de los bienes recibidos en fiducia; al 
terminar el contrato los devuelve al constituyente o a quien este indique. 

Elasticidad 

Permite realizar todas las finalidades lícitas que las necesidades o a imaginación 
que los clientes determinen para el objetivo que se proponen. 

Integrantes de la fiducia 

En la fiducia intervienen trespartes: el fideicomitente, el fiduciario y el beneficiario. 
El fideicomitente 

Llamado también fiduciante o constituyente. Es la persona natural o jurídica 
que encomienda a la fiduciaria una gestión determinada sobre uno o varios de 
sus bienes para el cumplimiento de una finalidad. El fideicomitente señala en el 
contrato que celebre con la fiduciaria, las instrucciones a las cuales esta debe su¬ 
jetarse para cumplir la gestión encomendada. No obstante, algunas veces estas 
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instrucciones están determinadas en la misma ley Por ejemplo, el Fondo Común 
Ordinario. En este caso, es la ley la que señala la forma en que deben invertirse 
los recursos. Otras veces, las instrucciones son sugeridas por la fiduciaria en cum¬ 
plimiento de su función de asesoría al cliente. Es el caso de los Fondos Comunes 
Especiales. En general, el fideicomitente tiene todos los derechos que se acuerden 
en el contrato de fiducia. También tiene ios siguientes derechos especiales: 

Cuando ha entregado bienes en fiducia, puede reservarse algunos derechos para 
ejercerlos directamente, Por ejemplo, si entregó una casa, puede reservarse el dere¬ 
cho de uso de la misma. 

Puede revocar en cualquier momento la fiducia, cuando así lo haya previsto en el 
contrato. 

Puede cambiar de sociedad fiduciaria, cuando haya una causa justificada para 
hacerlo. 

Ai terminar el negocio fiduciario, puede obtener la devolución de los bienes que 
hubiere entregado a la fiduciaria, a menos que en el contrato se hubiera previsto 
que se entregaran a otra persona. 

Puede exigir a la fiduciaria que, con la periodicidad acordada (no superior a 
seis meses), le rinda cuentas comprobadas de la gestión que ha adelantado en 
relación con su negocio. 

El fiduciario 

A partir de 1990, en Colombia solo pueden ser fiduciarios las sociedades fiduciarias 
especialmente autorizadas por la Superintendencia Financiera. Las sociedades fidu¬ 
ciarias son entidades de servicios financieros constituidas como sociedades anó¬ 
nimas sujetas a la inspección y a la vigilancia permanente de la Superintendencia 
Financiera. Son profesionales en la gestión de negocios, transacciones u operacio¬ 
nes por cuenta de terceros. Reciben mandatos de confianza, los cuales se desarro¬ 
llan con el objeto de cumplir una finalidad específica, siendo, a la vez, asesores 
de sus clientes. 

Su función principal es la de cumplir los encargos fiduciarios que adquiera mediante 
contrato de fiducia mercantil, de encargo fiduciario o de fiducia pública. También 
pueden desarrollar otras actividades: 

• Prestar servicios de asesoría financiera. 

• Representar tenedores de bonos. 

• Obrar como agentes de transferencia y registro de valores. 

» Desempeñarse como síndicos o curadores de bienes. 

• Ser depositarías de sumas consignadas en juzgados. 
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■> Emitir bonos por cuenta de patrimonios autónomos constituidos por varias 
sociedades. 

» Emitir bonos por cuenta de varias empresas y administrar estas emisiones. 

Además de ios deberes específicos que surgen de los contratos que celebran, las so¬ 
ciedades fiduciarias adquieren siempre los siguientes deberes: 

* Realizar en forma diligente la gestión que le haya sido encomendada, ac¬ 
tuando siempre en beneficio de su cliente. 

• Mantener una total separación contable entre sus propios bienes y los que le 
hayan sido entregados por cada uno de sus clientes. 

♦ Seguir las instrucciones señaladas por su cliente en el contrato, o previstas 
en la ley, a menos que se le haya permitido actuar del modo que más conve¬ 
niente le parezca. 

» Proteger y defender los bienes que les hayan sido entregados contra cualquier 
acto de terceros, de los beneficiarios e incluso del mismo fideicomitente. 

» Devolver ai fideicomitente los bienes que este le hubiere entregado, o trans¬ 
ferirlos a quien corresponda según las instrucciones que hubiera recibido. 

> Rendir a sus clientes cuentas comprobadas de su gestión con la periodicidad 
que se acuerde y en todo caso, por lo menos cada seis meses. 

Las obligaciones principales que adquieren las sociedades fiduciarias con el fin de 
obtener la finalidad perseguida con los contratos fiduciarios son de medio y no 
de resultado. 

Esto significa que las fiduciarias, como gestoras profesionales de negocios ajenos, de¬ 
ben manejar dichos negocios poniendo toda su diligencia y profesionalismo para 
lograr la finalidad encomendada. 

La fiduciaria no puede garantizar un resultado concreto, pues este depende de 
varios factores, como la buena gestión y las circunstancias propicias para el cum¬ 
plimiento de la finalidad. 

El no obtener el resultado acordado puede comprometer la responsabilidad 
de la sociedad fiduciaria, si fue como consecuencia de no haber actuado con 
diligencia. 

En este sentido, la responsabilidad de las fiduciarias es similar a la de un abogado o 
un médico en su profesión. 

No obstante lo anterior, las sociedades fiduciarias adquieren muchas veces obliga¬ 
ciones accesorias de resultado. Por ejemplo, la obligación de rendir cuentas perió¬ 
dicas de su gestión a los fideicomitentes o la obligación de transferir los bienes 
fideicomitidos a quien corresponda conforme al contrato, etc. 
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Las sociedades fiduciarias responden hasta de culpa leve en el desarrollo desús 
gestiones. La culpa leve ha sido definida por la ley como la culpa en que incurre 
quien no emplea en los negocios que se le encargan la misma diligencia y el cui¬ 
dado que cualquier persona, en circunstancias normales, emplearía al manejar 
sus negocios propios. 

Si incurre en culpa leve, debe indemnizar los perjuicios que cause con su con¬ 
ducta. Para poder establecer si una sociedad fiduciaria ha incurrido en culpa, 
se tiene que ver si su conducta fue prudente y diligente teniendo en cuenta su 
condición profesional. 

F ¡beneficiario 

También llamado fideicomisario, El beneficiario es la persona en cuyo provecho se 
desarrolla la fiducia y se cumple la finalidad perseguida. Este beneficiario puede 
ser el mismo fideicomitente (cliente) o la persona o personas que este designe. 
Puede ser una persona natural o jurídica, de naturaleza privada o pública, 
nacional o extranjera. El beneficiario puede ser sustituido por otro bajo ciertas 
circunstancias, de acuerdo con lo estipulado en el contrato. No es necesario que 
el beneficiario exista al momento de la celebración del contrato de fiducia. Pero 
deberá ser posible que exista y luego llegar a existir dentro del término de duración 
del contrato. 

El beneficiario posee los siguientes derechos: 

» Exigir a la fiducia el cumplimiento fiel de sus obligaciones y, en caso de que 
las incumpla, solicitar la correspondiente indemnización de perjuicios, demos¬ 
trando que la fiduciaria incurrió en culpa leve. 

. Oponerse, si la fiduciaria no lo hace, a cualquier embargo o ejecución de los 
bienes dados en fiducia. 

• Solicitar al Superintendente Financiero, por causa justificada, la remoción de 
la fiduciaria y si es del caso, el nombramiento de un administrador temporal 
que la reemplace. 

En esta parte nos referimos a los productos y negocios fiduciarios más comunes. 
Sin embargo, no sobra ahora recordar que los productos y negocios fiduciarios 
pueden ser tantos cuanto las necesidades del diente o su imaginación y la de la 
fiduciaria conciban. 
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Clases de fiducia: 

f ideicomiso cíe inversión o fiducia de inversión 

Cuando el bien entregado a la fiduciaria es una suma de dinero. Usualmente la fi¬ 
nalidad de esta clase de fiducia es invertir rentablemente en títulos u otros activos. 

En el fideicomiso de inversión, el cliente o fideicomitente entrega a la fiduciaria 
una suma de dinero, para que la invierta o la coloque según sus instrucciones, 
en beneficio suyo o de un tercero designado por él. Esta especie de fideicomiso 
puede constituirse mediante un contrato de fiducia mercantil o mediante un 
contrato de encargo fiduciario. Los fideicomisos de inversión pueden asumir dos 
modalidades: 

• Fideicomisos administrados individualmente. Llamados también "fidei¬ 
comisos de inversión específicos” Aquellos en los cuales las sumas de dinero 
entregadas a la fiduciaria son administradas en forma separada de las de otros 
fideicomisos de inversión y los títulos en los cuales están representadas dichas 
inversiones corresponden únicamente al fideicomitente. 

• Fideicomisos de inversión administrados en forma colectiva. También 
llamados íondos. La administración colectiva implica que los títulos en los 
cuales está representadas las inversiones del fondo no pertenecen a ningún 
fideicomitente en particular Sin embargo, la fiduciaria mantiene una total 
separación jurídica entre los recursos de cada fideicomitente. 

Fondo común ordinario 

Cada fiduciaria solo puede tener uno. Los recursos de todos los fideicomitentes 
se invierten en la forma y condiciones que la ley establece, de acuerdo con un 
reglamento de administración previamente aprobado por la Superintendencia 
Financiera. 


Los modelos de contrato mediante los cuales se vinculan los distintos fideicomi¬ 
tentes al fondo común ordinario son también aprobados por la Superintendencia 
Financiera. 


Los recursos que integran el fondo común ordinario solo pueden invertirse en tí¬ 
tulos de renta fija emitidos, aceptados, avalados o garandados en cualquier otra 
iorma por la Nación y otras entidades de derecho público, el Banco de la República, 
, los establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera, las ca¬ 
jas de ahorros y los organismos cooperativos de grado superior de carácter finan¬ 
ciero y en los títulos que autorice expresamente la Superintendencia Bancada. 


Para estas inversiones la ley ha señalado, además, algunos límites y condiciones en 
beneficio de los fideicomitentes. Es así como la fiduciaria debe velar porque se man- 



Capítulo 3: Conceptos básicos del sector financie ac cqlombíang 


157 


tenga una determinada estructura de liquidez, buscando que dentro del portafolio 
no haya títulos emitidos o garantizados por la fiduciaria, que no haya títulos de un 
mismo emisor, aceptante o garante que representen más del 10% del portafolio, a 
menos que sean emitidos por entidades financieras, pues en este caso la participa¬ 
ción máxima es del 20%, o a menos, también, que se trate de títulos emitidos por 
el Banco de la República que no tienen ninguna limitación. 

Así mismo, ningún fideicomitente puede mantener en el tondo común ordinario, 
directamente, o por interpuesta persona, recursos por más del 5% del valor del 
fondo. 

Fondos comunes especiales 

Son fondos cuyos recursos se invierten de acuerdo con las instrucciones específicas de 
los fideicomitentes, estas son consagradas en el reglamento de administración. 
Las fiduciarias pueden administrar varios de estos fondos, si acreditan la capaci¬ 
dad administrativa para hacerlo. 

En algunas ocasiones, las sociedades fiduciarias mismas señalan las inversiones 
que pueden hacerse con los recursos de estos fondos. Así diseñados, son luego 
ofrecidos a todos los potenciales clientes. 

Los reglamentos de administración y los modelos de contrato están sujetos a la 
aprobación de la Superintendencia Financiera. 

Fondos comunes especiales en moneda extranjera 

Son fondos constituidos en Colombia en pesos colombianos, que se invierten en 
títulos del exterior Normalmente esto se hace a través de las bolsas de valores de 
los diferentes países. Deben ser administrados por una sociedad fiduciaria, previa 
autorización de la Superintendencia Financiera. 

La sociedad fiduciaria debe contar con una casa de bolsa en el respectivo país, con 
una o varias entidades financieras del exterior para la custodia de los títulos y con 
una asesoría financiera también en el exterior Estos fondos deben estar auditados 
por una firma especializada que posea oficinas en Colombia y en los lugares en 
donde vaya a manejarse el portafolio. 

Fondos de inversión de capital extranjero 

Comúnmente llamados “fondos país”. Son un patrimonio organizado en Colombia 
o en el exterior; con recursos en divisas aportados por una o más entidades o 
personas naturales o jurídicas extranjeras, con la finalidad de realizar inversiones (en 
pesos) en el mercado público de valores colombiano. 
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Estos fondos deben ser administrados por una sociedad fiduciaria o por 
una sociedad comisionista de bolsa y tienen inspección y vigilancia de la 
Superintendencia Financiera. 

Fondos de pensiones voluntarios 

Son fondos voluntarios y constituyen una alternativa adicional, no sustitutiva, 
del sistema obligatorio de seguridad social de la ley 100. Su finalidad es cumplir 
uno o varios planes de pensiones de jubilación e invalidez. Estos planes pueden 
ser abiertos a cualquier persona, o pueden ser cerrados cuando solo pueden 
vincularse los trabajadores de una misma entidad. 

Son administrados por sociedades fiduciarias y están constituidos por los aportes 
de los partícipes y eventualmente, de sus empresas patrocinadoras. 

Los planes se sustentan en estudios actuariales que permiten establecer una 
equivalencia entre lo aportado y lo que se recibirá como pensión. La persona 
que se vincule a uno de estos fondos puede determinas sin limitación alguna, la 
edad en la cual desea pensionarse. 

Beneficios 

La parte del salario que se aporte al fondo no tiene retención en la fuente, siempre y 
cuando no se retire antes de cumplir los requisitos para pensionarse. 

Los aportes que efectúe el patrono o empleador a nombre de alguno de sus 
empleados son costos deducibles. 

Los aportes que hagan las empresas en favor de sus trabajadores no constituyen 
salario y, por lo tanto, no se toman en cuenta para liquidar prestaciones sociales. 

Los recursos del fondo como tal están exentos de impuestos, tasas y contribuciones. 

La pensión que paguen es inembargable hasta la suma de 8 salarios mínimos, 
salvo en procesos de alimentos. 

Otros fondos 

Las sociedades fiduciarias administran también aquellos otros fondos que se 
constituyen con diversos fines al interior de las empresas, tales como los Fondos 
Mutuos de Inversión y los Fondos de Empleados. 
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Fideicomiso Inmobiliario 

A la sociedad fiduciaria le es entregado un bien inmueble con el fin principal de 
desarrollar un proyecto de construcción inmobiliaria. Adicionalmente, bajo el 
nombre de fideicomiso o fiducia inmobiliaria, se agrupan una serie de servicios 
que prestan las fiduciarias al sector inmobiliario. 

La Fiducia inmobiliaria 

En este tipo de fiducia una persona entrega a la fiduciaria un bien inmueble 
para que lo administre, desarrolle un proyecto de construcción y transfiera las 
unidades construidas (apartamentos, oficinas, casas, etc.) a los beneficiarios. La 
entrega del bien inmueble, que generalmente es un lote de terreno a la fidu¬ 
ciaria, se efectúa mediante un contrato de fiducia mercantil, de forma tal que ese 
inmueble sale del patrimonio del fideicomitente y pasa a conformar un patrimo¬ 
nio autónomo. 

Ventajas que ofrece la intervención de la fiduciaria 

Otorga a los inversionistas del proyecto la tranquilidad de que sobre el lote que 
ha sido entregado se adelantará un proyecto de construcción, y de que, efectiva¬ 
mente, los dineros se destinarán al respectivo proyecto. Da también tranquilidad 
a todos los posibles participantes en una fiducia inmobiliaria, como corporaciones 
de ahorro y vivienda, autoridades, contratistas, constructores, interventores, etc. 
La sociedad fiduciaria puede encargarse de adelantar en su totalidad las dos gran¬ 
des etapas que normalmente tiene un proyecto de construcción, o simplemente, 
adelantar alguno o algunos aspectos específicos de cada etapa: 

• Etapa previa. Tramitar y obtener los permisos necesarios para adelantar 
el proyecto. 

• Obtener los recursos, sea con la vinculación directa de inversionistas al pro¬ 
yecto, o mediante la consecución de créditos, o la preventa de las futuras 
unidades de construcción. 

« Administrar los recursos mientras comienza a invertirse en el proyecto de 
construcción. 

• Etapa de construcción. Inversión de los recursos en el proyecto de cons¬ 
trucción. 

• Vender las futuras unidades construidas. 

Modalidades 

El fideicomiso inmobiliario puede asumir dos modalidades: 

Al costo. El valor final de las unidades construidas depende del costo final del 
proyecto. Los inversionistas asumen los riesgos derivados del incremento de los 
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piecios, o resultan beneficiados si se comportan de acuerdo con las proyecciones. 
Esta modalidad es muy utilizada en los grandes proyectos de construcción en 
los cuales es muy difícil prever al comienzo el valor final de todo el proyecto. 
También se utiliza en proyectos de construcción de estrato medio alto y alto, en 
los cuales los inversionistas asumen los riesgos de un posible incremento en los 
costos. 

A piecio fijo. Como las sociedades fiduciarias no pueden garantizar un resul¬ 
tado concieto, como seria en este caso un precio fijo, esta modalidad requiere 
de un promotor del proyecto, distinto de la fiduciaria, el cual se compromete a 
vender a un precio fijo unidades construidas o cuotas pro indiviso del proyecto. 

El promotor es quien asume el riesgo inicial del incremento de precios, o resulta 
beneficiado con su disminución o mantenimiento. Esta modalidad es muy utilizada 
en la construcción de clubes sociales y de vivienda popular Además de la fiducia 
inmobiliaria clásica, existen otras muchas modalidades, como: 

• Pagos condicionados: la fiduciaria solo efectúa el pago del precio de compra 
de un inmueble (por cuenta del comprador), cuando el traspaso del mismo 
se hubiere efectuado sin problemas y el comprador ya figure como propieta¬ 
rio en la oficina de registro. 

• Manejo de cuentas individuales: la fiduciaria lleva las cuentas de cada uno 
de los inversionistas del proyecto inmobiliario. Este servicio otorga a dichos 
inversionistas la tranquilidad de que las cuentas del proyecto son claras y 
exactas. 

• Tiempo compartido: la fiduciaria puede actuar como coordinadora del uso 
del tiempo compartido en los proyectos que se venden bajo esta modalidad. 

Fideicomiso de administración 

Son todas las fiducias en que el fideicomitente entrega a la fiduciaria un bien dife¬ 
rente de dinero para que lo administre en la forma prevista en el contrato. 

De emisiones de bonos o de papeles comerciales 

Mediante la celebración de un contrato de encargo fiduciario cuyo objeto es la 
administración de la emisión de los bonos o de los papeles comerciales las socie¬ 
dades fiduciarias prestan un servicio a las entidades públicas o privadas que obtie¬ 
nen financiación mediante la emisión de este tipo de títulos. 

La fiduciaria se encarga de la realización de ciertas gestiones especializadas, 
permitiendo que las entidades emisoras se dediquen sin desviar ni su atención ni 
sus recursos humanos o económicos al desarrollo de las actividades que conocen 
y que le son propias. 
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Gestiones que realiza ta fiduciaria 

• Expedir cada uno de los títulos a sus respectivos adquirientes a medida que 
se vayan colocando. 

* Custodiar los títulos en blanco. 

* Fraccionar o agrupar los títulos expedidos. 

» Efectuar el pago de los rendimientos y del capital con los recursos que al 
efecto le vaya entregando la entidad emisora. 

» Llevar los libros de registro de tenedores cuando así se requiera. 

• La sociedad fiduciaria puede también prestar al futuro emisor una asesoría 
integral en lo relacionado con: 

• Estudios de factibilidad de la emisión. 

* Determinación de sus características financieras y de colocación. 

• Realización de los trámites necesarios ante las autoridades encargadas de 
autorizar tanto la emisión misma como la oferta pública de los títulos. 

* Elaboración del prospecto de emisión y colocación. 

« Diseño físico de los títulos. 

» Determinación de sus características de seguridad, etc. 

Fiducia para la liquidación de sociedades comerciales 

Una sociedad fiduciaria puede también encargarse de la liquidación de una 
sociedad comercial que se haya disuelto, realizando todas las funciones que el 
Código de Comercio íe señala al liquidador social. 

De herencias o legados y de bienes de incapaces. Las sociedades fiduciarias admi¬ 
nistran una herencia o legado con el fin de cumplir la finalidad específicamente 
señalada por el causante en su testamento. Por ejemplo, una persona deja en 
herencia o legado unos bienes a otra que no tiene la capacidad, la experiencia o 
los conocimientos suficientes para manejarlos. Entonces, en el mismo testamento se 
puede disponer que los bienes sean entregados a una fiduciaria, para que los admi¬ 
nistre en la forma que se le indique en el testamento y entregue al beneficiario, por 
ejemplo, una determinada mensualidad para su manutención. 

De seguros de vida. Consiste en designar como beneficiarla de una póliza de 
seguros de vida a una sociedad fiduciaria para que, a la muerte del tomador, esta 
administre el dinero del seguro y con su producto atienda los gastos básicos de 
los hijos menores u otros incapaces, y para que, por ejemplo, al llegar los hijos a 
la mayoría de edad, les sean transferidos los dineros o los bienes que con tales 
dineros hubiera adquirido la fiduciaria. 

Con este mecanismo se busca evitar que el monto del seguro de vida se dilapide o 
se distraiga en manos de personas inexpertas. 
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Fiducio de administración y pagos 

Es un producto que se desarrolla especialmente al servicio de las entidades 
públicas que en muchos casos no cuentan con la infraestructura necesaria para 
efectuar pagos con la oportunidad o el cubrimiento territorial que se requiere. El 
fideicomitente entrega a la fiduciaria una suma de dinero con el fin de que efectúe 
una serie de pagos y con el fin de que, mientras se efectúan dichos pagos, la invierta 
productivamente, en la forma en que el fideicomitente determine. Al lado de esta 
gestión, es usual que la fiduciaria también se encargue de realizarlos trámites previos 
a la celebración de los contratos que dan origen a los pagos. 

Fiducia en garantía 

Es un negocio en virtud del cual el fideicomitente que generalmente es el 
deudor, pero puede no serlo, entrega a una fiduciaria uno o más bienes, con el 
fin de garantizar con ellos, o con su producto, el cumplimiento de una o varias 
obligaciones, en beneficio de uno o varios acreedores. 

La entrega de los bienes a la fiduciaria puede hacerse: 

* Transfiriendo la propiedad de los mismos y constituyendo con ellos un patri¬ 
monio autónomo, mediante la celebración de un contrato de fiducia mercantil. 
Esta es la forma más aconsejable, pues la existencia de un patrimonio au¬ 
tónomo hace que se configure una verdadera garantía en cuanto sustrae los 
bienes del patrimonio del deudor 

♦ Sin transferir la propiedad de los mismos. En este caso se celebra un contrato 
de encargo fiduciario irrevocable. 

Se aconseja cuando se trata simplemente de la administración de medios o 
fuentes de pago. La fiduciaria en ningún caso se convierte en deudora de la obli¬ 
gación u obligaciones garantizadas. Solo asegura que en caso de que el deudor 
no cumpla, estas obligaciones serán canceladas con los bienes que han recibido, 
o con el producto de los mismos. No obstante, durante el desarrollo del contrato, 
la fiduciaria puede, con los recursos que le entregue el deudor, cancelar la deuda. 

La fiduciaria debe administrar los bienes que le han sido entregados, velando por 
su conservación e incremento, de acuerdo con las instrucciones contenidas en el 
contrato, debiendo además practicar avalúos periódicos de los mismos a fin de 
mantener actualizado su valor comercial. 



En caso de que el deudor no cumpla con la obligación u obligaciones garantiza¬ 
das, la sociedad fiduciaria debe vender los bienes que le han sido entregados para 
cancelar el total de la deuda con su producto. Esta venta deberá realizarla dentro 
del plazo indicado en el contrato y por el mejor valor posible de los bienes. En 
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caso de que resulte imposible vender el bien o los bienes dentro del plazo acor¬ 
dado, la fiduciaria puede entregar los bienes al acreedor en pago de la deuda. 

Ventajas: 

Contribuye muy eficazmente a descongestionar los juzgados del país, ya que con 
la fiducia en garantía se evitan los largos y tediosos procesos judiciales de ejecución 
para el cobro de deudas, pues basta con que se demuestre a la fiduciaria que la 
obligación se ha incumplido para que esta proceda a pagarla con el producto de la 
venta de los bienes que le han sido entregados, o con estos. 

Se logra un precio justo en la venta de los bienes. Contrario a lo que sucede en 
los remates judiciales que se efectúan dentro de los procesos ejecutivos, donde los 
bienes se venden por debajo de su valor comercial y en muchas ocasiones, el pro¬ 
ducto de la venta no alcanza siquiera para cancelar el total de la obligación. 

Se aprovecha el máximo la capacidad de endeudamiento del deudor, pues permite la 
rotación de acreedores. 

El hecho de que exista un patrimonio autónomo constituido por unos bienes ex¬ 
clusivamente destinados a la cancelación de una o unas obligaciones específicas es 
una gran ventaja para el acreedor 

El funcionamiento de la fiducia en garantía puede entenderse mejor con el 
siguiente ejemplo: 

La empresa fabricante de pasteles Melao S. A. requiere de un crédito de $80 mi¬ 
llones de pesos para ampliar su planta de producción y empaque. Con tal fin, 
celebra con la sociedad Fiduciaria Amigos S. A. un contrato de fiducia mercantil 
mediante el cual le transfiere una bodega cuyo valor comercial es de $60 millones 
de pesos y el lote sobre el cual está edificada tal bodega, el cual tiene un valor co¬ 
mercial de $50 millones. Estos dos bienes salen entonces del patrimonio de Melao 
S. A. y entran a conformar un patrimonio autónomo. Sin embargo, Melao S. A. 
puede reservarse el uso de la bodega y del lote. 

En el contrato de fiducia mercantil, Melao S. A. ha instruido a la Fiduciaria 
Amigos S. A. para que, en caso, de que se presente algún incumplimiento en el 
pago oportuno de la deuda, proceda de inmediato a vender, por su valor comer¬ 
cial, los bienes que conforman el patrimonio autónomo, de forma tal que, con su 
producto, se pague el saldo insoluto de la deuda y, que en caso de que quede algún 
remanente, este le sea devuelto. 

La existencia del patrimonio autónomo implica que, si Melao S. A. deja de pagar 
alguna deuda adquirida con posterioridad a la celebración del contrato de fiducia 
mercantil de garantía y no estuviera garantizada con dicho contrato, el acreedor 
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de esta no puede pedir que los bienes que lo integran (la bodega y el lote) se 
embarguen. Los bienes que conforman el patrimonio autónomo solo garantizan 
aquellas obligaciones específicas para cuyo respaldo se celebró el contrato. Como 
se ve, esta es una excelente garantía para cualquier acreedor. 

Al mismo tiempo, o después de constituir el patrimonio autónomo, Melao S, A. 
solicita al Banco El Águila S. A. el crédito por los $80 millones y le ofrece como 
respaldo el contrato de fiducia mercantil de garantía celebrado con Fiduciaria 
Amigos S. A.. 

Sin embargo, transcurrido algún tiempo, Melao S. A. se percata de que su 
proyecto de expansión es un poco más costoso de lo que se imaginaba, por lo 
que decide solicitar otro crédito por $15 millones de pesos, para lo cual acude al 
Banco El Dorado S. A.. Dado que el valor de los bienes que conforman el patri¬ 
monio supera el valor de la deuda que tiene con el Banco El Águila S. A„ le ofrece 
también al “Banco El Dorado S. A,”, como respaldo de su deuda, el contrato de 
fiducia mercantil de garantía que tiene con Fiduciaria Amigos S. A. (obviamente co¬ 
municando tal circunstancia al Banco El Águila S. A.), 

El día que Melao S. A. cancele en su totalidad alguna de las deudas adquiridas, 
puede proceder a solicitar un nuevo crédito, ofreciendo el mismo contrato de 
fiducia mercantil de garantía celebrado tiempo atrás. Mientras tanto, el valor del pa¬ 
trimonio autónomo se ha ido incrementando por razón de la valorización de los 
bienes que lo integran. Es por esta razón por lo cual se afirma que la fiducia en 
garantía permite la rotación de acreedores. 

Fiducia de titularización 

Comúnmente llamada titularización. Es un mecanismo para la creación de títulos o 
valores a partir de activos diferentes. A través del mecanismo de la titularización, 
una o varias personas naturales o jurídicas pueden obtener liquidez a partir de 
activos líquidos o de baja rotación, mediante la emisión de títulos con base en 
dichos activos. 

Mecanismos 

La titularización puede estructurarse bajo uno cualquiera de los siguientes dos 
mecanismos: 

Mecanismo del patrimonio autónomo. Mediante la celebración de un contrato 
de fiducia mercantil con una fiduciaria se constituye un patrimonio autónomo 
con los bienes que vayan a ser titularizados o con los dineros destinados a la ad¬ 
quisición de tales bienes. Luego, la fiduciaria, actuando en representación del pa- 



Capítuiq 3: Concentos 3ásicos del sector financiero colombiano 


trimonio autónomo, solicita ante las autoridades competentes los permisos para 
la emisión. Emite títulos y recauda los dineros provenientes de su colocación. 

Los bienes que conforman el patrimonio autónomo respaldan los pasivos que se 
adquieren con los tenedores de los títulos. Si los títulos que se emiten incorporan 
la obligación de pagar a su vencimiento una suma de dinero, la fiduciaria debe 
también adoptar las medidas que sean necesarias para el recaudo de los dineros 
destinados ai oportuno cumplimiento de estas obligaciones. 

Mecanismo del fondo común especial. Consiste en la constitución de un fondo 
común especial en una fiduciaria, con el fin de ofrecer en el mercado de valores las 
constancias o certificados de participación en este. Una fiduciaria también puede 
ofrecer en el mercado de valores las constancias de participación en un fondo 
común especial ya existente, con el objeto de otorgarle liquidez en el mercado 
secundario. 

De acuerdo con la ley pueden titularizarse los siguientes activos o bienes 

« La cartera de crédito. 

• Los activos inmobiliarios. 

• Las rentas o flujos de caja cuyo comportamiento futuro pueda predecirse con 
base en estadísticas de los últimos 3 años, o en proyecciones de por lo menos 
3 años continuos (estas titularizaciones solo pueden efectuarse para ciertos 
fines específicos previstos en la ley como la construcción de obras públicas). 

• Los títulos de deuda pública. 

• Los títulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

• Los demás bienes o activos cuya titularización autorice la Superintendencia de 
Valores. 

Como resultado de un proceso de titularización, pueden emitirse las siguien¬ 
tes clases de títulos: 

• Títulos de contenido crediticio: son aquellos que incorporan la obligación de 
pagar sumas de dinero por concepto de capital e intereses. 

• Títulos de participación: con estos el inversionista adquiere un derecho o 
parte proporcional en el patrimonio autónomo o en fondo. Esto significa que 
el inversionista no adquiere el derecho al pago de una suma determinada, 
sino que participa, proporcionalmente, de las utilidades o las pérdidas que 
se generen. 

• Títulos mixtos: son aquellos que además de representar una parte alícuota del 
patrimonio autónomo o del fondo, otorgan el derecho al pago de una suma 
determinada de dinero. 




66 


SiSTEMA FÍNAMC1ER0 COLOMBIANO 


Las personas que intervienen en un proceso de titularización: 

El originado. Es la persona natural o jurídica, de naturaleza pública o privada, 
propietaria de los activos que van a titularizarse. Las entidades extranjeras 
pueden también ser originadoras. 

El estructurador del proceso. Es quien realiza las proyecciones financieras de la 
emisión, sus análisis de riesgos, el diseño de los títulos y su estudio de mercado y 
señala las características financieras de la emisión. Esta labor puede ser ejecutada 
por el originado}; por la fiduciaria agente, o por un tercero, 

El agente de manejo. Es la sociedad fiduciaria que emite los nuevos valores en 
representación de un patrimonio autónomo o de un fondo común especial que 
administre, según el caso. El agente de manejo debe encargarse de realizar todos los 
trámites tendientes a la autorización de la titularización. 

El administrador. Es la entidad que administra los bienes titularizados y recauda 
los flujos que dichos bienes generan. Puede actuar como administrador la sociedad 
fiduciaria, el originador u otra entidad diferente. 

El colocador. Es la persona o entidad encargada de colocar los títulos en el 
mercado. Su existencia no es esencial, pues la colocación de los títulos puede ser 
efectuada directamente por la fiduciaria administradora, o a través de una bolsa 
de valores. 

Requisitos especiales de algunos procesos de titularización 

Dependiendo de la clase de bienes o activos que vayan a titularizarse, la ley es¬ 
tablece algunos requisitos adicionales que deben cumplirse. Es así como se han 
establecido normas particulares para la titularización inmobiliaria; para la titula¬ 
rización de proyectos de construcción; parala emisión de títulos sobre flujos futuros; 
para la financiación de proyectos de infraestructura y de servicios públicos; y para 
la titularización de flujos provenientes de contratos de leasing. Algunos ejemplos 
característicos de titularización regulados especialmente en la ley 

Titularización de inmuebles. 

Consiste en la emisión de títulos de contenido crediticio, de participación o 
mixtos sobre patrimonios autónomos constituidos con bienes inmuebles. 

Cuando los títulos que se emitan sean de participación, o mixtos, el valor de la 
emisión, junto con los costos del proceso de titularización, no puede superas 
en conjunto, el 110% del avalúo de los inmuebles que conforman el patrimonio 
autónomo. En este caso el proceso de titularización opera como un mecanismo de 
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asociación, pues las expectativas del inversionista se asemejan a las de un “socio” 
en una sociedad cualquiera. 

Cuando los títulos que se emitan sean de contenido crediticio, el valor de la emisión 
no puede superar el 80% del valor comercial de venta de los inmuebles. Aquí el ad¬ 
quiriente de los títulos cuenta con el respaldo de una excelente garantía. 

Titularización de un proyecto de construcción 

Consiste en la emisión de títulos mixtos o de participación sobre un patrimonio 
autónomo constituido con un lote de terreno, los diseños arquitectónicos y de 
ingeniería, los estudios técnicos y de prefactibilidad económica, la programación 
de la obra y los presupuestos necesarios para adelantar la construcción sobre 
este lote. 

La rentabilidad que se obtiene de estos títulos procede de la valorización del 
inmueble, de la venta de las unidades de construcción y en general, del desarrollo 
del proyecto. 

LOS NEGOCIOS, LOS PRODUCTOS Y LOS CONTRATOS FIDUCIARIOS 

A veces, dentro del lenguaje común, se confunden estos tres términos. Por esta 
razón, es importante diferenciarlos desde ahora: 

Negocios y productos fiduciarios 

A través del mecanismo de la fiducia pueden desarrollarse infinidad de negocios fi¬ 
duciarios, Los negocios fiduciarios son totalmente flexibles, pues se adaptan a las 
necesidades y expectativas de cada cliente. Por esta razón se dice que la fiducia 
es un traje sobre medidas. Cuando algunos de estos negocios tienen característi¬ 
cas comunes, se convierten en productos fiduciarios. 

Contra tos fiduciarios 

Los contratos fiduciarios son los acuerdos que celebra la fiduciaria con cada uno de 
sus clientes para dar nacimiento a los negocios fiduciarios. Fijan las reglas para 
su funcionamiento. Los contratos fiduciarios son de dos clases: 

Fiducia mercantil 

El fide¿comitente se desprende de la propiedad contrato de los bienes que 
entrega, sacándolos de su patrimonio. Estos bienes entran a conformar un pa¬ 
trimonio autónomo, que es administrado por la sociedad fiduciaria. Esto implica 
que los acreedores del fideicomitente, cuyos créditos hubieren sido adquiridos des- 
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pues de la celebración del contrato de fiducia mercantil, no pueden perseguir los 
bienes entregados en fiducia para satisfacer sus acreencias. 

Encargo ñduciario 

El fideicornitente conserva la propiedad de los bienes entregados a la fiduciaria. 
Se trata de una simple administración de los bienes, sin transferencia de la pro 
piedad. 

La inspección y vigilancia de la Superpinanciera 

La Superintendencia Financiera ejerce sobre las sociedades fiduciarias una inspec¬ 
ción y vigilancia similar a la que ejerce sobre las demas entidades financieras (ban¬ 
cos, corporaciones de ahorro y vivienda, etc.). Esta inspección y vigilancia es 
permanente y se ejerce tanto en relación con la sociedad fiduciaria misma, como 
en relación con los pagos que esta desarrolla. 

Frente a la sociedad fiduciaria, la Superintendencia tiene múltiples facultades, 
como por ejemplo: 

» Autorizar su constitución y funcionamiento. 

• Aprobar sus estados financieros. 

. Señalar las normas contables de la fiduciaria y de sus fideicomisos. 

• Practicar visitas de inspección a sus oficinas. 

• Posesionar y tomar el juramento a sus directores, administradores y al revi¬ 
sor fiscal e imponerles sanciones por obrar en contra de la ley o de las órde¬ 
nes de la Superintendencia, pudiendo llegar inclusive a retirarlos de su cargo. 

En relación con los productos y los negocios que desarrollan las sociedades 
fiduciarias: 

• Aprueba los modelos de contratos cuando son de adhesión (un texto único cu¬ 
yas condiciones todos los clientes aceptan sin modificación alguna) o persi¬ 
guen la prestación masiva de un servicio. 

• Aprueba los programas publicitarios de sus servicios. 

• Absuelve las consultas que le formule la sociedad fiduciaria, cuando tenga du¬ 
das acerca de la naturaleza o del alcance de sus obligaciones, o cuando por ra¬ 
zón de las circunstancias deba apartarse de las instrucciones que le han sido 
dadas. 

• Absuelve las consultas que le formulen los clientes de las fiduciarias o cual¬ 
quier interesado en los negocios que esta administra establecimientos. 
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Entidades fiduciarias registradas 


Código 

Sociedades Fiduciarias 

3 

BBVA AS SE F Management S.A. Sociedad Fiduciaria. Indistintamente 
BBVA ASSET Management o BBVA Fiduciaria 

4 

CorpBanca Investment Trust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria Sigla: 
CorpBanca Investment Trust o CorpBanca Sociedad Fiduciaria 

6 

Fiduciaria Colmena S.A. -Colmena Fiduciaria- 

7 

OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A., pudiendo en el desarro¬ 
llo de su objeto social utilizar la sigla OLD MUTUAL FIDUCIARIA S.A. 

12 

Fiduciaria la Previsora S. A, 

15 

Fiduciaria Fiducor S.A. - LIQUIDACIÓN VOLUNTARIA RESOLUC. 
160 DEL 15/02/2016 

16 

Alianza Fiduciaria S.A. 

18 

Fiduciaria Popular S.A. -Fiduciar S.A.- 

20 

Fiduciaria Corficolombiana S.A. 

21 

Fiduciaria de Occidente S.A. -Fiduoccidente S. A.- 

22 

Fiduciaria Bogotá S.A. 

23 

Helm Fiduciaria S.A. 

24 

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria 

25 

Fiduciaria Colpatria S.A. 

31 

Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad Fiduciaria 

33 

Acción Sociedad Fiduciaria S.A. ó Acción Fiduciaria, para todos los 
efectos legales podrá utilizar la sigla Acción Fiduciaria 

34 

Servitrust GNB Sudameris S.A. “Servitrust GNB Sudameris” 

38 

Fiduciaria Central S.A. -Fiducentral S.A.- 

39 

Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. y/o Fiduagraria S A 

40 

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex 

42 

Fiduciaria Davivienda S.A. Sigla: “FIDUDAVIVIENDA S.A.” 

57 

Fiduciaria del País S.A. - Fidupaís S.A. - 

58 

Gestión Fiduciaria S.A. Gesfiducia S.A. o Fidugestión S.A. 

5 9 

Credicorp Capital Fiduciaria S.A. 

60 

BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A. - Sigla 
“BPSCO” 

61 

BTG PACTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. Sigla: BTG PACTUAL 
FIDUCIARIA 


Cuadro 10: Sociedades fiduciarias en Colombia 
Fuente: https://www.superfinanciera.gov.co 
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Almacenes generales de depósito 

Funciones 

» Operaciones relativas a las mercancías. 

• Expedición de certificados de depósito y bonos de prenda. 

* Intermediación aduanera. 

« Vigilancia de bienes dados en garantía. Operaciones de crédito. 

Operaciones relativas a las mercancías 

Las empresas de almacenes generales de depósito ya constituidas o que se constitu¬ 
yan en el futuro tienen por objeto el depósito, la conservación y custodia, el manejo, 
la distribución, la compra y venta por cuenta de sus clientes de mercancías y de pro¬ 
ductos de procedencia nacional o extranjera, 

Expedición de certificados de depósito y bonos deprenda 

Si asi lo solicitaren los interesados, los almacenes generales de depósito podrán 
expedir certificados de depósito y bonos de prenda, transferibles por endoso o 
destinados a acredita^ respectivamente, la propiedad y depósito de las mercancías 
y productos, y la constitución de garantía prendaria sobre ellos. 

intermediación aduanera 

Adicionalmente, los almacenes generales de depósito podrán desempeñar las 
funciones de intermediarios aduaneros, pero solamente respecto a las mercancías 
que vengan debidamente consignadas a ellos para algunas de las operaciones que 
están autorizados a realizar La Superintendencia Bancaria dictará la reglamenta¬ 
ción para que esta disposición tenga cumplido efecto, y podra, en caso de viola¬ 
ción por parte de alguna empresa de almacenes, exigir de la Dirección General de 
Aduanas la cancelación o suspensión temporal de la respectiva patente. 

Vigilancia de bienes dados en garantía 

Los almacenes generales de depósito podrán, por cuenta del acreedor ejercer la 
vigilancia de los bienes dados en prenda sin tenencia y contratar por cuenta de sus 
clientes el transporte de las mercancías. 

Operaciones de crédito 

Según el Decreto 663 de 1993, en su artículo 33. Los almacenes generales de depó¬ 
sito podrán otorgar crédito directo a sus clientes o gestionarlo por cuenta de estos, 
sin responsabilidad, para suplir los gastos que se produzcan y guarden relación 
con la prestación de sus servicios, diferentes de las tarifas de almacenamiento, 
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sin que el total del crédito otorgado por el almacén sobrepase el treinta por ciento 
(30%) del valor de la respectiva mercancía, la cual se mantendrá depositada guar¬ 
dando siempre el porcentaje citado en relación con el monto o saldo del crédito 
pendiente. 

Los créditos solo se otorgarán con recursos propios del almacén, el cual deberá 
exigir adecuadas garantías a sus clientes. 

Inversiones 



Inversiones en activos ñjos 

Las empresas de almacenes generales de depósito solo podrán poseer en propiedad 
aquellos inmuebles que sean necesarios para el logro adecuado de sus fines y de su 
objeto social; los muebles e inmuebles que se vean obligados a recibir por cuenta 
de obligaciones constituidas a su favor; los valores que deban adquirir conforme a 
sus disposiciones legales, y las acciones en entidades que no persigan fines de lucro; 
los enseres, útiles, herramientas, maquinaria y en general, el equipo necesario 
para el funcionamiento y para prestar un adecuado servicio. 

Inversiones de capital 

Decreto 663 de 1993, artículo 110. Previa autorización general del Gobierno 
Nacional, los establecimientos de crédito, las sociedades de servicios financieros y 
las sociedades de capitalización podrán poseer acciones en sociedades anónimas 
cuyo único objeto sea la prestación de servicios técnicos o administrativos nece¬ 
sarios para el giro ordinario de los negocios de dichas instituciones. 

Los almacenes generales de depósito podrán poseer acciones en sociedades de 
transporte de carga, portuarias, operadoras portuarias, operadoras aeroportuarias, 
terminales de carga, comercializadoras, de agenciamiento de carga o de agen- 
ciamiento marítimo, siempre que tengan por objeto exclusivo una cualquiera o 
varias de las actividades antes señaladas. 

Estas inversiones no podrán exceder del cincuenta por ciento (50%) del patrimonio 
técnico del almacén general de depósito y para su realización se deberá obtener 
previa autorización de la Superintendencia Financiera. 

Sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías 



¿Qué son los fondos de pensiones y cesantías? 

Constituye un fondo de pensiones el conjunto de bienes resultantes de los aportes de 
los partícipes y patrocinadores del mismo y sus rendimientos, para cumplir uno 
o varios planes de pensiones de jubilación e invalidez. 
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Los fondos de pensiones son patrimonios autónomos y, como consecuencia, solo 
responden por las prestaciones derivadas de los planes correspondientes, sin 
quedar vinculados por las obligaciones de la sociedad administradora y sin que los 
bienes que lo componen formen parte de la masa de la quiebra de dicha sociedad, en 
los términos del numeral 8 o del artículo 1962 del Código de Comercio. 

Objeto 

Tienen poi objeto exclusivo la administración y manejo de los fondos de cesantías 
que se constituyan en desarrollo de lo previsto en el artículo 99 de la Ley 50 de 
1990. 

No obstante, quienes administren un fondo de cesantías estarán facultados igual¬ 
mente para administrar los fondos de pensiones autorizados por la ley. Decreto 
663 de 1993, art. 30. 

Como una de las decisiones de política económica más trascendentales de la se¬ 
gunda mitad del siglo XX en Colombia se considera, por los expertos, la reforma 
laboral y de la seguridad social, consignada en la Ley 100 de 1993 y sus posteriores 
modificaciones. 

Con la Ley 100 de 1993, el sistema pensional con el cual se venía trabajando se 
liberalizo, dándole participación al sector privado y, por ende, desmontando 
el monopolio que hasta entonces tenía en este campo el Instituto de Seguros 
Sociales (ISS). 

De esta forma, se adoptó el sistema general de pensiones, integrado por dos re¬ 
gímenes claramente diferenciados en cuanto a su administración, fundamentos 
financieros y monto de los beneficios, entre muchos otros aspectos. 

• Régimen de prima media. 

• Régimen de ahorro individual. 

Régimen de prima media 

Se define como el régimen mediante el cual los afiliados o sus beneficiarios obtienen 
una pensión de vejez, de invalidez o de sobrevivientes, o una indemnización, 
previamente definidas. Son aplicables a este régimen las disposiciones vigentes 
para los seguros de invalidez, vejez y muerte a cargo del Instituto de Seguros 
Sociales, con las adiciones, modificaciones y excepciones contenidas en la ley 

Características principales: 

• Los recursos constituyen un fondo solidario. 

• La pensión no esta sujeta a los resultados de la economía (tasa de interés, evo¬ 
lución de la bolsa de valores, entre otros). 
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■> El afiliado no asume ningún riesgo financiero. 

» La pensión y la responsabilidad están a cargo del seguro social. 

• La pensión es vitalicia y se sustituye por el cónyuge y los hijos. 

» La pensión no depende del monto ahorrado, solo del tiempo acreditado. 

» La pensión se adquiere tras 1000 semanas cotizadas, siempre y cuando el 
afiliado haya cumplido ia edad requerida para gozar el privilegio de la pen¬ 
sión (55 años mujeres-60 años hombres). 

» El ISS se responsabiliza del afiliado tanto en su etapa activa como durante la del 
disfrute de su pensión. 

Régimen de ahorro individual 

Se define como el conjunto de actividades, normas y procedimientos, mediante 
los cuales se administran los recursos privados y públicos destinados a pagar las 
pensiones y prestaciones que deban reconocerse a sus afiliados, de acuerdo a lo 
previsto en la ley 

El régimen se fundamenta en el ahorro proveniente de las cotizaciones y sus 
respectivos rendimientos financieros, ia solidaridad a través de garantías de 
pensión mínima y aportes al fondo de solidaridad y propende a ia competencia 
entre las diferentes entidades administradoras del sector privado, sector público y 
sector social solidario, que libremente escojan los afiliados. 

Características principales 

• Los recursos son individuales. 

• El valor de la pensión depende de los resultados de la economía. 

• El afiliado asume el riesgo financiero. 

• El pago de la pensión lo toma una compañía de seguros. 

• La pensión solo se sustituye si así se contrata con la compañía de seguros. 

• El valor de la pensión depende del valor acumulado al momento de 
pensionarse. 

• La pensión se adquiere si se cuenta con un capital que financie por lo 
menos 1.1 salarios mínimos. 

• El fondo privado administra la cuenta individual para la vejez y durante 
el período de prestaciones es una compañía de seguros la que asume la 
responsabilidad. 

Mediante la Resolución 275 de 2001, modificada por las Resoluciones 598 y 625 
de 2001, se estableció que los recursos de los fondos de pensiones solo pueden 
destinarse a adquirir valores emitidos por personas jurídicas que hayan adoptado 
un código de buen gobierno y hayan adecuado sus estatutos a las resoluciones 
mencionadas. Se exceptuó de esta obligación a la Nación. 
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Teniendo en cuenta lo anterior, los recursos de los fondos de pensiones se podrán 
invertir en los activos que se presentan a continuación: 

» Títulos de deuda pública interna y externa emitidos o garantizados por la 
Nación. 

• Otros títulos de deuda pública emitidos de conformidad con la Ley 80 de 
1993 y el decreto 2681 de 1993 o las normas que lo modifiquen o adicionen. 

• Títulos emitidos por el Banco de la República. 

• Acciones con alta liquidez bursátil, acciones adquiridas en desarrollo de 
proceso de privatización o con ocasión de la capitalización de entidades 
donde el estado tenga participación. 

« Acciones con media liquidez bursátil y sus respectivos bonos convertibles 
obligatoriamente en acciones. 

• Acciones con baja y mínima liquidez bursátil y sus respectivos bonos 
convertibles obligatoriamente en acciones. 

• Títulos emitidos o aceptados por instituciones financieras. 

• Papeles comerciales y bonos. 

® Títulos derivados de procesos de titularización. 

« Títulos derivados de contenido crediticio. 

• Activos financieros emitidos o aceptados por entidades financieras. 

» Participaciones en fondos mutuos de inversión. 

• Compras de índices bursátiles. 

» Descuentos de cartera. 

• Descuentos a la vista en instituciones financieras. 

• Depósitos a la vista en establecimientos de crédito. 

• Operaciones de reparto de activos. 

• Inversiones en el exterior. 



Sociedades administradoras con atención al público en Colombia 

• Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías Protección S.A. 

• Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías Porvenir S.A. 

• BBVA Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y de 
Cesantías S.A. (BBVA Horizonte Pensiones y Cesantías S.A., Horizonte 
Pensiones y Cesantías S.A., Horizonte Pensiones y Cesantías o BBVA 
Horizonte Pensiones y Cesantía). 

• Ganadera - SAF. 

• Pensiones y Cesantías de Colombia S.A. 

• Fondos de Pensiones y Cesantía Santander S.A. (Pensiones y Cesantías 
Santander, Pensiones Santander o Cesantías Santander). 

• Skandia Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías S.A. Citi. 

• Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías. 
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Bolsa de valores 


Sistema financiero y mercado de capitales 



-Futuros opciones 
- Swaps opciones sobre futuros 


Figura 45. Sistema financiero y mercado de capitales 
Fuente: http://agatrsyfhdhfhfhjif.biogspot.com.co/ 


¿Qué es el mercado público de valores? 

Es el conjunto de operaciones realizadas por inversionistas con el fin de negociar 
títulos valores permitiendo, entre otras cosas, canalizar eficientemente el ahorro del 
público al sector productivo. 



Figura 46. Participantes mercado público de valores 
Fuente: Elaboración propia 
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Conforman el mercado público de valores la emisión, suscripción intermedia¬ 
ción y negociación de los documentos emitidos en serie o en masa, respecto 
de los cuales se realice oferta piiblica, que otorguen a sus titulares derechos de 
crédito, de participación y de tradición o representativos de mercancías (artículo 
6 o Ley 32/79). 

Agentes que participan en el mercado público de valores 

I ETAPA 


Agentes económicos 
deficitarios 


Agentes económicos 
superavitarios 



Desarrollo 
de proyectos 


rendimientos 


$$$$$$$ 


Figura 47 


. Agentes del mercado público de valores (I etapa) 
Fuente: Elaboración propia 


En esta etapa, solo participan tres agentes, las personas o empresas con excesos 
de liquidez (superavitarios); las personas o empresas con limitaciones de liquidez 
o escasos de recursos de capital o con proyectos de inversión a ejecutar; ambos, 
superavitarios y deficitarios, hacen uso del tercer agente en el mercado público 
de valores, quien es directamente el intermediario entre los oferentes de dinero 
(superavitarios) y los demandantes de dinero (deficitarios). 
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II ETAPA 

Emisores 

de valores Inversionistas 



Figura 48. Agentes del mercado público de valores (II etapa) 

Fuente: Elaboración propia 

Los intermediarios, son vigilados por entes de control y calificados, con el propó¬ 
sito de generar seguridad, confiabilidad y evitar riesgo en los inversionistas supe¬ 
ravitarios. 


Bolsa de valores de Colombia 

La Bolsa de Vhlores de Colombia S. A. es un establecimiento mercantil de carácter 
privado, constituido como sociedad anónima del cual puede ser accionista cual¬ 
quier persona natural o jurídica, salvo que las normas que rigen a dicha persona no 
se lo permitan. Cada una de las sociedades comisionistas miembros debe poseer 
un número de acciones no inferior al que establezca el reglamento de la bolsa y en 
ningún caso un mismo beneficiario real podrá tener una participación superior al 
diez por ciento (10%) del capital suscrito de la bolsa. 

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. pone en contacto a oferentes y demandantes 
de títulos valores mediante la intervención de instituciones especializadas y auto¬ 
rizadas para ello, estas son las sociedades comisionistas de bolsa. 

Es vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, entidad adscrita al 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público, quien suministra el marco conceptual, 
normativo y regulatorio dentro del cual pueden realizarse las transacciones en el 
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mercado público de valores, así como las pautas de actuación de la bolsa, de las 
sociedades comisionistas y de sus funcionarios. 

Principales funciones 

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. es una institución clave para el desarrollo de 
la economía puesto que facilita el financiamiento de diversas actividades eco¬ 
nómicas, como las que desarrolla el sector real, conformado por empresas indus¬ 
triales, comerciales y de servicios, las cuales permanentemente requieren recursos 
para adelantar su tarea productiva. 

Su función principal es canalizar los recursos del público hacia la inversión en 
empresas (sociedades anónimas), mediante su capitalización, función que se 
considera como la de mayor importancia para la economía. 

Dicho propósito se sustenta en el desarrollo de otras funciones: 

• Mantener en funcionamiento un mercado bursátil debidamente organi¬ 
zado que ofrezca a sus participantes condiciones de seguridad y honorabili¬ 
dad, y en donde sea posible una apropiada formación de precios y toma de 
decisiones, como consecuencia de niveles adecuados de eficiencia, de compe- 
titividad y de flujos de información oportunos, suficientes y claros, entre los 
agentes que en él intervienen. 

• Fomentar las transacciones en títulos valores. 

• Reglamentar las actuaciones de sus miembros y velar por eí cumplimiento 
de las disposiciones legales y reglamentarias que permitan el desarrollo favo¬ 
rable del mercado y de las operaciones bursátiles. 

• Inscribir los títulos valores a ser negociados en bolsa realizando previamente 
la revisión de los requisitos legales establecidos para tal fin. 

• Suministrar al público toda la información de que dispone sobre los títulos valo¬ 
res y la forma como se transan en el mercado. 

• Servir de lugar de negociación de títulos valores a través de las ruedas, sesiones 
bursátiles o reuniones públicas de negociación en bolsa. 

• Organizar y fomentar la negociación de divisas por parte de sus miembros. 

Personas en capacidad de acudir al mercado bursátil 



MERCADO BURSATIL 


mss 
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Toda persona puede acudir a la bolsa para efectuar Lina inversión o para vender 
valores inscritos poseídos y que desea convertir en dinero o para su reinversión. 

Reseña histórica 

La aparición de las bolsas de valores se remonta a finales del siglo XVÍ, época en 
que comenzaron las sociedades anónimas que emitieron acciones y valores en 
masa, actividad que las identificó como la razón de ser del mercado bursátil. Las 
sociedades anónimas surgieron como consecuencia del dinámico crecimiento de la 
producción y el comercio a nivel mundial. Con ellas aparecieron otra clase de bie¬ 
nes objeto de comercio conocidos como los valores mobiliarios o títulos valores 
entre los cuales inicialmente surgieron las acciones y para facilitar su negocia¬ 
ción, se formaran las bolsas de valores. 

En Colombia la evolución del mercado de capitales ha estado ligada al desarrollo de 
la economía del país. El proceso de industrialización ocurrido en Colombia en las 
primeras dos décadas del siglo XX, fruto del desarrollo del sector cafetero, inten¬ 
sificó el progreso en la tecnificación de sectores importantes para la economía co¬ 
lombiana, movilizando una corriente de capitales de gran importancia en regiones 
como Antioquia y Cundinamarca. 

Sin embargo, la transformación de una economía basada principalmente en el 
comercio y la agricultura hacia un proceso de industrialización, hizo necesaria 
la acumulación de capitales para crear empresas que se convirtieran en pioneras 
del desarrollo nacional. Paralelamente, el crecimiento vertiginoso del sector fi¬ 
nanciero llevó a que algunos ciudadanos, vinculados al mercado, pensaran en la 
creación de una bolsa de valores, dando vida a un organismo adecuado para la 
transacción controlada y pública de los valores que empezaban a representar las 
nuevas expresiones de la riqueza nacional. 

El surgimiento de la primera bolsa de valores ocurrió en un momento oportuno 
de la vida económica nacional. La institución cumplió un importante papel a 
favor del desarrollo industrial en Colombia, en instantes en que el mundo vivía 
duras restricciones comerciales por efectos de la guerra. 

Por la misma época, el sistema financiero empezaba a adquirir una organiza¬ 
ción moderna. Con la creación del Banco de la República, la Superintendencia 
Bancaria y la constitución de varios bancos comerciales se sentaron las bases de 
un período de consolidación de actividades crediticias. 

La historia narra que fueron necesarios 20 años de intentos fallidos, como eí 
de la Bolsa Popular de Medellín en 1901, para consolidar finalmente la Bolsa de 
Bogotá. Entre 1905 y 1921 la actividad bursátil fue una realidad gradas ai interés de 
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tos empresarios colombianos por crear un sistema idóneo para la transacción de 
valores. 

Fue así como en 1928 se creó la primera junta promotora que tuvo como finalidad 
diseñar y redactar los estatutos de la Bolsa de Valores. La Bolsa de Bogotá se 
conformó con un capital social de $20.000 y con la vinculación de un pequeño 
grupo de comisionistas en ejercicio. 

El 28 de noviembre de 1928 se firmó la escritura pública mediante la cual 
se constituyó la sociedad anónima Bolsa de Bogotá, bajo la vigilancia de la 
Superintendencia Bancada. La consecución de la sede, la elección del primer 
consejo directivo, el remate de los 17 puestos a ios comisionistas y la inclusión de 
las empresas cuyas acciones se negociaron en el mercado, permitieron que final¬ 
mente, el día 2 de abril de 1929 a las 3 de la tarde, se registrara la primera rueda de 
la Bolsa de Bogotá. 

Los primeros años de actividad de la Bolsa de Bogotá no fueron fáciles porque 
su incursión coincidió con la parálisis en la actividad económica, reflejo de la 
depresión internacional y en octubre de 1934 se estableció la Bolsa de Colombia, or¬ 
ganismo que terminó fusionándose con la Bolsa de Bogotá. 

Concluida la fusión, resurgió la actividad bursátil. Fue así como el país observó 
que los primeros negocios con acciones realizados a través de la Bolsa de Bogotá 
cobraron una elevada importancia y su participación fue fomentada en el común 
de la población. Sin embargo, el modelo económico implantado en los años 50, 
en el que el Estado intervenía en las decisiones económicas, deprimió la activi¬ 
dad bursátil desplazándola por los mercados de financiación crediticia. A partir 
de 1953 se presentó un gran y negativo giro en el mercado bursátil nacional, 
al adoptarse una legislación que gravó las acciones con una doble tributación, 
imposición tributaria que incentivó la financiación de las empresas por la vía del 
endeudamiento, en deterioro de la capitalización accionaria. 

El 19 de enero de 1961 se dio otro gran paso en la evolución del mercado bursátil. 
Nació la Bolsa de Medellín en una región colombiana caracterizada por ser un 
centro empresarial e industrial importante para el crecimiento y desarrollo so¬ 
cioeconómico del país. Esta plaza bursátil se constituyó con un capital pagado de 
$522.000, suma aportada por 29 corredores, que hasta ese momento conformaban 
la Asociación de Corredores de Medellín. Por aquellos días, 3 de abril de 1961, se 
realizaban dos ruedas diarias y solo duraban una hora. 

A diferencia de la época en que fue creada la Bolsa de Bogotá, la década de los 
60 fue una época de desarrollo industrial, crecimiento en las exportaciones, ex¬ 
pansión demográfica y urbanística, entre otros. Esto permitió el indiscutible éxito 
de la Bolsa de Medellín. Durante esa época esta institución fue fundamental para la 
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descentralización del mercado de capitales colombianos, aspecto básico para la 
capitalización y financiación de la industria antioqueña que mostró, al igual que 
la Bolsa un especial auge. 

En 1982 la vigilancia y el control de las bolsas de valores dejó de asumirlo la 
Superintendencia Bancaria y la función pasó a la Comisión Nacional de Valores, 
hoy Superintendencia de Valores. 

La presencia de los recintos bursátiles en la capital del país y en la región antio¬ 
queña prontamente se vio acompañada por el empuje y crecimiento del occidente co¬ 
lombiano. En ese escenario nació la Bolsa de Occidente S.A., entidad que inició 
operaciones el 7 de marzo de 1983. En los años siguientes, el crecimiento de esta 
plaza bursátil fue significativo, con incrementos del volumen transado hasta del 
236% anual. 

En 1986 el gobierno expidió la Ley 75 de este mismo año, a través de la norma 
se buscaba que de manera gradual, una porción creciente del gasto financiero 
no sería deducible para efectos tributarios, decisión que reactivó la oferta de las 
acciones. 

Intentar narrar la historia de las Bolsas de Valores en Colombia exige un mayor re¬ 
gistro de acontecimientos. Sin embargo, la misma historia confirma que el comienzo 
del siglo XXI coincidió con la necesidad para las bolsas de valores del país de impo¬ 
nerse un gran reto: consolidar el mercado de capitales colombiano. Escenario que 
exigió concretar el actual proceso de modernización, internacionalización y demo¬ 
cratización a través de la integración de las Bolsas de Bogotá, Medellín y Occidente, 
para darle paso a la nueva y única Bolsa de Valores de Colombia. 

Sistemo de negociación utilizado en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. 

Para las transacciones que se realicen a través de la Bolsa, se podrán utilizar los 
siguientes mecanismos: 

Sistema electrónico de transacciones e información 

Es un mecanismo público para realizar transacciones de títulos o valores llamadas 
rueda, en la cual las ofertas, las demandas, las posturas y las adjudicaciones o cal¬ 
ces, se efectúan a través de estaciones de trabajo conectadas a la red computado- 
nal de la Bolsa, a través del cual se permite consultar la información disponible 
en el mismo. 

El sistema permite la transacción de títulos, valores o activos negociables a tra¬ 
vés de las siguientes metodologías de negociación: 

• Sistema de remate electrónico señalizado. 

• Sistema de transacción de deuda pública. 
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• Rueda electrónica de acciones. 

• Sistema de transacción de operaciones a plazo de cumplimiento financiero. 

• Sistema de registro de divisas. 

Al ser este no solo un sistema transaccionaí sino también un sistema de informa¬ 
ción, permite tanto a los comisionistas miembros como a los inversionistas que 
poseen suscripción a pantallas de información, consultar en tiempo real ofertas y 
operaciones de cada uno de los mercados. 

Rueda de viva voz 

Mecanismo mediante el cual las sociedades comisionistas a través de las personas 
autorizadas para ello, efectuarán sus transacciones comerciales pregonando sus 
ofertas y demandas durante la misma. Dicha rueda tiene un presidente que tiene la 
función de realizar las adjudicaciones. 

La Bolsa utiliza el mecanismo de viva voz para realizar ruedas cuando no dis¬ 
ponga de modalidades transaccionales electrónicas para determinados tipos de 
operaciones. 

Mercados que se encuentran en la Bolsa de Valores de Colombia 

Los títulos valores que se negocian en las bolsas de valores pueden clasificarse 
de acuerdo con diferentes criterios, ya sea por sus características propias; si la 
entidad emisora perteneciente al sector real, sector financiero o al Gobierno; la 
íunción que cumplen en la economía; el rendimiento esperado; su forma de pago; 
entre otros. 

Una de las principales clasificaciones agrupa los documentos transados en e! 
mercado de valores en papeles de rendimiento variable y de rendimiento fijo. 
Sin embargo el sistema electrónico de transacciones de la Bolsa de Valores de 
Colombia se encuentra dividido en cinco módulos de transacción e información 
denominados: 

• Renta variable. 

» Renta fija. 

« Deuda pública. 

• Divisas. 

• Operaciones a plazo de cumplimiento financiero (OPCF) 

Renta variable 

El mercado de renta variable es aquel en donde ía rentabilidad de la inversión 
está ligada a las utilidades obtenidas por la empresa en la cual se invirtió y por las 
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ganancias de capital obtenidas por la diferencia entre el precio de compra y venta. Este 
mercado está compuesto por acciones, bonos convertibles en acciones-Boceas, dere¬ 
chos de suscripción y títulos provenientes de procesos de titularización donde la ren¬ 
tabilidad no está asociada a una tasa de interés específica. 

Renta fija 

Este mercado está compuesto especialmente por los bonos, sean estos de empresa 
pública (TES) o privada, en donde la rentabilidad está sujeta a una tasa de interés 
específica. 

Este tipo de mercado es contrario al de renta variable, por lo cual no hay suficiente 
expectativa ai riesgo, es decir, la aversión a este es mínima. De hecho, la posición 
a tener presente, sería para los TES por su posible volatilidad en el mercado, dado 
cambios en las tasas de interés o inflación. 

Deuda pública 

La deuda que tiene el Estado con personas naturales o jurídicas en el ámbito na¬ 
cional, la cual ha sido contraída principalmente mediante la emisión de títulos 
valor en el mercado público de valores, es lo que se denomina deuda pública in¬ 
terna. La compra-venta de estos títulos, ya sea en el mercado primario o secunda¬ 
rio o a través de una bolsa de valores o el mercado mostrador, se conoce como el 
Mercado de Deuda Pública. 

Las divisas 

A partir de la Resolución 8 de 2000, expedida por el Banco de ía República, las 
firmas comisionistas quedaron autorizadas para ser intermediarios cambiarios. De 
esta forma, a partir del primero de julio estas entidades podrán comprar y vendet¬ 
tas divisas provenientes de algunas operaciones específicas. Dichas operaciones 
deberán registrarse en el módulo de divisas con que cuenta la Bolsa de Valores de 
Colombia. 

El valor agregado para los usuarios finales del mercado de divisas es poder acceder 
a un nuevo grupo de intermediarios, para efectos de hacer sus negociaciones con 
divisas, bajo dos modalidades: directamente comprarle los dólares a la firma 
comisionista, u ordenarle que compre o venda por cuenta suya una cantidad 
determinada en el mercado cambiarlo nacional. A través de este mecanismo, el 
beneficio de un mejor precio en la divisa se le traduciría enteramente al usuario 
final. Puntualmente las firmas comisionistas podrán efectuar: 
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* Compra y venta de divisas a los intermediarios del mercado cambiarlo y de 
saldos de cuentas corrientes de compensación. 

> Envío o recepción de giros y remesas de divisas que no deban canalizarse. 

• Compra y venta de divisas o títulos representativos de las mismas que co¬ 
rrespondan a operaciones que no deben canalizarse. 

A través de esta facultad, las firmas comisionistas podrán vender y comprar divisas 
del mercado que comúnmente se llama “libre” es decir, divisas que son utilizadas 
para diferentes conceptos, entre los que se puede mencionar, turismo, pago de 
seguros y fletes o simplemente tenencia de dólares. Realización de inversiones 
de capital en el exterior de conformidad con las normas aplicables, inversiones 
financieras temporales e inversiones en activos financieros emitidos por entidades 
bancarias del exterior. 

Estas operaciones se refieren a la posibilidad de diversificar el portafolio de los 
intermediarios restringidos. 

Envío o recepción de giros y remesas de divisas que no deban canalizarse. Compra 
y venta de divisas o títulos representativos de las mismas que correspondan 
a operaciones que no deben canalizarse. A través de esta facultad, las firmas 
comisionistas podrán vender y comprar divisas del mercado que comúnmente se 
llama libre, es decir, divisas que sean utilizadas para diferentes conceptos, entré los 
que se puede mencionar, turismo, pago de seguro y fletes o simplemente tenencia 
de dólares. 

Realización de inversiones de capital en el exterior de conformidad con las normas 
aplicables, inversiones financieras temporales e inversiones en activos financieros 
emitidos por entidades bancarias del exterior. 

Estas operaciones se refieren a la posibilidad de diversificar el portafolio de los 
intermediarios restringidos. 

Operaciones a plazo de cumplimiento financiero (OPCF) 

Las OPCF son clasificadas como derivados. Estos pueden definirse, en términos 
generales, como aquellas operaciones financieras que pueden ejercerse para 
comprar o vender activos en un futuro, como divisas, títulos valores, acciones, 
commodities o futuros financieros sobre tasas de cambio, tasas de interés o índices 
bursátiles. 

Clases de operaciones a plazo de cumplimiento financiero (OPCF) 

Algunos de los instrumentos derivados más conocidos internacionalmente son 
los forward, los contratos a futuro, las permutas financieras o swaps y las opciones. 
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Estos tienen como gran virtud el ofrecer un amplio potencial de apalancaraiento 
por cuanto, en comparación con el mercado de contado, permiten con igual capital 
realizar un número mayor de operaciones. Lo anterior es posible gracias a que la 
operación derivativa puede realizarse mediante un deposito equivalente a un por¬ 
centaje de la operación total, denominada margen y en el sistema de OPCF garantía, 
de manera que no es necesario colocar el monto total de la inversión realizada. 

A manera de ejemplo, en el mercado de contado un inversionista puede comprar 
hoy una acción en $100 para venderla en I año en $110, obteniendo así 10 pesos 
de utilidad para una rentabilidad efectiva del 10% sobre la inversión inicial. Por su 
parte, con una operación forward, un futuro o una opción, el inversionista podrá 
obtener los mismos $10 de utilidad, colocando únicamente como monto de la 
inversión el margen inicial requerido para la operación, calculado como un por¬ 
centaje de los $100. Si ese margen inicial se establece en el 20% de la operación, 
el inversionista requeriría entonces $20 para ganar $10, lo que aumentaría su 
rentabilidad al 50%. De esa manera, con los mismo $100 invertidos en el mercado 
de contado, el inversionista podría realizar 5 operaciones en el mercado a futuro. 

Contratos a futuro sobre OPCF 

Contratos estandarizados respecto al tamaño del contrato, fecha de vencimiento 
y número de vencimientos abiertos en la Bolsa de Valores de Colombia, el cual 
establece la obligación de comprar o vender cierta cantidad de un activo en una 
fecha futura a un precio determinado, asumiendo las partes la obligación de ce¬ 
lebrarlo y el compromiso de pagar o recibir las pérdidas o ganancias producidas 
por las diferencias de precios del contrato durante la vigencia del mismo y su 
liquidación. Tiene el respaldo y es garantizado por una cámara de compensación. 

Forward 

Son contratos personalizados de compra venta en los cuales una de las partes se 
compromete a vender cierta cantidad de determinado bien en una fecha futura y 
la otra parte se compromete a comprar al precio pactado. Su diferencia con los 
futuros es que los forwards no son estandarizados y no tienen garantías que si 
ofrecen los contratos futuros. 

Diferencias entre forwards y una OPCF: 

En los contratos de OPCF el cumplimiento de las operaciones se realiza mediante 
el giro diario de las pérdidas o ganancias (cumplimiento financiero). Permitiendo 
que cualquiera de las puntas liquide su operación en cualquier momento mediante la 
realización de una operación contraria. En los contratos forward , las partes se 
obligan en la fecha de cumplimiento de la operación a la entrega física del activo 
objeto de negociación y al pago del mismo (cumplimiento efectivo). 
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Las operaciones forward son particulares para cada operación, de manera que se 
trata de un producto hecho a la medida, en tanto que las OPCF se realizan sobre 
contratos con condiciones estandarizadas en términos de monto, calidad, fecha, 
definidos por la Bolsa de Valores de Colombia. 

En los contratos sobre OPCF el comprador y el vendedor deben constituiría garantía 
básica para tener derecho a comprar o vender los contratos. Ese porcentaje depen¬ 
derá del comportamiento de la volatilidad del activo subyacente (tasa de cambio, 
tasa de interés), desde la puesta en marcha de dichas operaciones la garantía 
básica ha fluctuado entre el 4% y el 16%. Actualmente está en el 7%. Las opera¬ 
ciones forward no constituyen garantía alguna. 

Los contratos a futuro están respaldados por una cámara de compensación en 
tanto que los forward no. 

Opciones 

Es el derecho, más no la obligación, de comprar o vender un activo, llamado 
activo subyacente, en una fecha futura y por un precio pactado. Por el derecho se 
paga una prima, la cual depende del precio del activo subyacente, la volatilidad 
del mismo, el plazo de la opción y los tipos de interés. 

El poseedor de una opción, tanto si es de compra como si es de venta, puede optar por 
tres posibilidades: 

• Ejercer el derecho comprando o vendiendo los títulos que la opción le permite. 

• Dejar pasar la fecha de vencimiento sin ejercer la opción. 

• Venderla antes de su vencimiento en el mercado secundario de opciones. 

Ventajas de cotizar en la Bolsa de Valores 
Financiar crecimiento y fortalecimiento 

Colocando en el mercado acciones ordinarias, acciones preferenciales, bonos, 
papeles comerciales o titularizando, las empresas obtienen recursos frescos para 
su crecimiento, fortalecimiento, modernización o diversificación. Si se trata de 
recursos de capital, es una sana manera de lograr una mezcla adecuada entre pa¬ 
trimonio propio y endeudamiento. La financiación a través de recursos propios 
es importante para que la expansión lleve consigo solidez y reducción del riesgo 
' financiero. 

Los instrumentos de deuda dan acceso a quien los emite a recursos menos costosos 
que los que se obtienen en el sector financiero o en el no institucional, esto gracias 
a la desintermediación inherente a estos mecanismos. Algunos papeles permiten 
conseguir recursos a largo plazo, con amplios períodos de gracia. 
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Valorar objetivamente la empresa 

Al cotizar en Bolsa, el mercado es el que fija el precio de las acciones en circula¬ 
ción y de la empresa. Esta valoración incluye no solamente la parte tangible de la 
compañía, sino también aquellos intangibles que le agregan valor, como son el 
buen nombre, el deseo de los ahorradores de participar en ella, la comparación 
con el rendimiento de otras compañías. La valoración objetiva es vital para em¬ 
presas familiares o con muy pocos socios. Evitará conflictos a la hora de determi¬ 
nar el costo de un paquete accionario. 

Proporcionar liquidez a ¡os accionistas 

El mercado bursátil permite a los accionistas de forma rápida, hacer líquido el 
capital invertido. Esta liquidez puede ser usada para invertir en otros negocios y 
así diversificar el riesgo. Sucede con frecuencia que al ofrecerse en el mercado un 
paquete de acciones aumentan su valor El accionista original obtiene liquidez y se 
beneficia a sí mismo y a los restantes accionistas con la valorización de las acciones. 

Acudirá una amplia gama de inversionistas 

A través de la Bolsa es posible acudir a los inversionistas institucionales y 
particulares que integran el mercado. Las compañías no tienen que salir a tocar 
puertas para encontrar a los inversionistas, la Bolsa lo hace por ellas. Esto hace 
posible, en el caso de emisión de acciones, mantener una variedad de accionistas. 
Con los instrumentos de deuda, ía disponibilidad permanente de recursos es casi 
infinita dado el tamaño de la comunidad inversionista tanto nacional como inter¬ 
nacionalmente. 

La entrada de inversionistas institucionales altamente calificados supone para la 
empresa un aporte del conocimiento que ellos tienen del mercado y el manejo em¬ 
presarial, y un reto para satisfacer sus demandas de rendimiento. 

Aprovechar los beneficios tributarios 

El régimen tributario colombiano es atractivo para emisores e inversionistas. En 
el caso de nuevas acciones, para el emisor dichas entradas no constituyen ingreso 
gravable mientras vayan directamente a su capital. Si se trata de venta de accio¬ 
nes de antiguos dueños, clasificadas por la Superintendencia Financiera de alta 
o media bursatilidad durante los últimos tres meses anteriores al de la nego¬ 
ciación, la utilidad que se obtiene entre el precio al cual estaban declaradas y 
el precio de venta tampoco es renta ni ganancia ocasional, siempre y cuando la 
transacción se realice a través de bolsa. 
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Los dividendos recibidos por el accionista no son grabados, siempre y cuando la 
sociedad emisora haya declarado el impuesto respectivo. 

Recuerde que el tener acciones hace que se disminuya la base del impuesto de 
renta presuntivo mínimo. 

Dar incentivo a trabajadores y a otros públicos 

La paiticipación de los empleados en el capital de la empresa a través de accio- 
nes ordinarias o preferenciales da a estos un alto grado de pertenencia a la organi¬ 
zación. Del éxito econornico de ella dependerán no solo sus ingresos labores sino 
los lendímientos de su ahorro. El trabajador se sentirá motivado con el acceso a 
la propiedad de la compañía. Este mecanismo sirve además para estrechar la¬ 
zos y agradecer a grupos de clientes fieles, a distribuidores, a proveedores vitales. 
Participai de la piopiedad los hara sentirse ligados a la suerte de la empresa, así 
el cliente continuará comprando y atraerá nuevos compradores, el distribuidor 
incrementará sus esfuerzos en colocar el producto y el proveedor dará la mejor 
atención posible. La empresa, por su parte, está compartiendo el riesgo con unas 
colectividades vinculadas a ella por la gratitud y el bolsillo. 

Lograr la composición accionaria deseada sin perder el control 

Contar con diversidad de accionistas significa distribuir el riesgo entre un grupo 
grande de personas e instituciones y permite diseñar el perfil de propietarios que 
se desea. Es conveniente tener entre los dueños a fondos de pensiones y cesantías, 
fondos de inversión, otras empresas y ahorradores particulares. 

Respecto de la toma de empresas inscritas en Bolsa por parte de grupos o perso¬ 
nas indeseadas, existe una legislación muy severa. Ella implica que no cualquier 
persona o grupo pueda hacerse al control subrepticio de una empresa o adquirir 
un paquete que le permita siquiera designar un miembro de junta directiva. Hay 
un umbral que no puede traspasarse sin control, que es 10% de las acciones en 
circulación. Estos controles están reforzados por la legislación sobre el lavado de 
activos. Esta actividad es un delito autónomo. Los intermediarios financieros 
y los comisionistas de Bolsa están obligados a solicitar información veraz de sus 
clientes y su actividad económica. La oferta pública permite evitar que un paquete 
accionario cambie de manos. Los accionistas controladores pueden hacer una 
contraoferta y frenar la entrada de terceros. 

La opción de ofrecer acciones con dividendo preferencial y sin voto es muy atrac¬ 
tiva para algunos inversionistas, especialmente los institucionales, a quienes interesa 
hacer una buena inversión sin participar en el manejo de la compañía. 
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Alcanzar más altos grados ele competitividad y excelencia en el 
manejo del negocio 

Mientras más amplia sea la composición accionaria de una compañía, mejores ten¬ 
drán que ser sus resultados. Cada uno de sus dueños aportará, además de su 
dinero, exigencias que tienen que ver estrechamente con la calidad de la gestión 
administrativa, su competitividad, su rentabilidad, su constante modernización 
y su crecimiento. 

Por prestigio e imagen institucional 

Cotizar en Bolsa conlleva reconocimiento de solvencia y transparencia de ma¬ 
nejo. Una compañía que llena los requisitos exigidos para inscribirse en la Bolsa 
es porque ha alcanzado un alto grado de organización y control. En otras palabras: 
estar en Bolsa da prestigio y este a su vez redunda en imagen positiva de la compañía 
frente a inversionistas, clientes, proveedores, bancos, etc. La Bolsa es noticia todos 
los días. Son también noticia las empresas inscritas en ella. Analistas profesio¬ 
nales e inversionistas siguen paso a paso su desenvolvimiento y hacen público 
ese seguimiento a través de medios de comunicación, lo cual se convierte en 
complemento a las campañas de mercadeo y publicidad y en apoyo fundamental 
a la difusión de la marca. 

Desarrollo de actividades en la Bolsa 

Para desarrollar operaciones en el mercado bursátil se requiere recurrir a algunas 
personas ( brokers ) o entidades comisionistas, encargadas y debidamente autoriza¬ 
das, para realizar dichas actividades, entre esas sociedades, tenemos: 

Sociedades comisionistas de bolsa 

Actualmente 40 Sociedades Comisionistas son miembros activos de la Bolsa de 
Valores de Colombia. Con oficinas de representación a nivel nacional, son los pro¬ 
fesionales expertos en la consecución y distribución de los recursos financieros. 

A través de ellos, las personas naturales y jurídicas pueden conocer la gama de 
alternativas de inversión que le ofrece el mercado y recibir asesoría en la toma de 
decisiones de inversión. 

Entre las líneas de negocios que ofrecen las Sociedades Comisionistas de Bolsa es¬ 
tán las siguientes: acciones, renta fija, derivados, divisas, carteras colectivas, ad¬ 
ministración de portafolios, administración de valores, corresponsalías y banca 
de inversión. 
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Sociedades administradoras de fondos de inversión 

Los fondos son mecanismos de captación y administración de recursos del público, 
mediante la constitución de carteras colectivas con el aporte de un número plural de 
suscriptores, quienes son propietarios de los mismos por partes alícuotas, 

Algunas preguntas frecuentes con relación a los fondos de inversión . 

¿Cuáles son las ventajas de invertir en fondos de inversión? 

» Los fondos de inversión son patrimonios autónomos. 

» Los fondos brindan la posibilidad de diversificar las inversiones. 

® Montos mínimos de inversión. 

0 Participación más activa del mercado financiero. 

• Liquidez inmediata. 

¿Cuáles son los riesgos de invertir en los fondos de inversión? 

Los riesgos de inversión se pueden clasificar en 5 grupos: 

Riesgo de Emisor: es el riesgo que representa la solvencia de los emisores de los 
valores que conforman el portafolio de inversiones del fondo. Cada inversión que 
realiza la sociedad administradora con recursos del fondo implica que este asume 
un riesgo que transfiere a sus suscriptores y que está determinado por la proba¬ 
bilidad que tiene el emisor de cumplir con las obligaciones que se generan en 
el título. 

Riesgo de tasa: el comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a un 
conjunto de variables cuyo control es ajeno a la sociedad administradora, este es 
permanente cambiante o susceptible al cambio. 

Riesgo de liquidez: cuando las solicitudes de retiros de los suscriptores superen el 
monto de vencimientos de valores del fondo, la sociedad administradora tendrá 
que vender inversiones del fondo para cubrir ese déficit. 

Riesgo de tasa de cambio: el comportamiento de la tesa representativa del mercado 
obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a la sociedad adminis¬ 
tradora, por tanto, es permanentemente cambiante o susceptible al cambio. 

Riesgo de contraparte: todos los inherentes a las inversiones en sí mismas. Existen 
los riesgos derivados de la transacción o los denominados de contraparte. Ellos 
están relacionados con la capacidad y disposición de cumplimiento de las per¬ 
sonas con las que el fondo realizara las negociaciones encaminadas a adquirir o 
vender inversiones. 
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¿Qué diferencia hay entre un fondo de inversión y las cuentas de ahorro? 

• Un fondo de inversión es un mecanismo financiero que le permite al inversio¬ 
nista incursionar en el mercado de valores a través de una entidad adminis¬ 
tradora de fondos de inversión, !a cual mezclan variables de rentabilidad, 
plazo y liquidez. 

• La acción de recibir fondos por parte de los bancos, tanto de personas natura¬ 
les, como jurídica se conoce como depósitos. Estos pueden ser: 

- A la vista, es decir, cuenta corriente. 

- Cuenta de ahorro. 

La cuenta de ahorro, es otro de los servicios que presta un banco, quien acepta es¬ 
tos depósitos de dinero para guardarlos y protegerlos. El depositante tiene la facul¬ 
tad de retirarlos según su conveniencia y los clientes que lo poseen, ganan intereses 
sobre sus saldos bancarios. 

¿Qué diferencia hay entre un fondo de inversión y un CDT? 

o Un fondo de inversión es un mecanismo financiero que le permite al inversio¬ 
nista incursionar en el mercado de valores a través de una entidad adminis¬ 
tradora de fondos de inversión, la cual mezcla variables de rentabilidad, 
plazo y liquidez. 

• El certificado de depósito a término (CDT) es un contrato en virtud del cual el 
banco, Cooperativa, Compañía de financiamiento comercial etc. (depositario) 
puede servirse del dinero de los depositantes con cargo a restituirlo a estos 
al vencimiento del término pactado y con pago de interés a una tasa fija, por el 
período de tiempo fijado o determinado. 

¿Qué diferencia hay entre un fondo de inversión y las acciones? 

• Un fondo de inversión es un mecanismo financiero que le permite al inver¬ 
sionista incursionar en el mercado de valores a través de una entidad admi¬ 
nistradora de fondos de inversión la cual mezclan diferentes variables de 
rentabilidad, plazo y liquidez. 

• Las acciones son títulos de propiedad de carácter negociable representativo 
de una parte alícuota del patrimonio de una sociedad o empresa. Otorga a sus 
titulares derechos que pueden ser ejercidos colectiva e individualmente. 

¿Los rendimientos financieros de los fondos generan retención en la fuente? 

Si, los rendimientos financieros que generan los diferentes fondos de inversión 
causan la retención en la fuente, al igual que los generados por cuenta de ahorros 
y CDT. 
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¿Las participaciones en los fondos de inversión se pueden negociar en la 
bolsa de valores? 

Cuando los suscriptores realizan inversiones en los fondos escalonados y cerrados 
se expide un título valor, que se puede negociar en la Bolsa Nacional de Valores de 
Colombia, mediante un proceso legal que exige este mercado. 

¿Cuál es el monto mínimo de inversión? 

El monto mínimo de inversión es: 

* Fondos en pesos desde $1.000.000.00 

• Fondos en moneda extranjera $5.000.000.00 

¿Quiénes pueden invertir en los fondos de inversión? 

En los fondos de Inversión pueden invertir personas naturales y jurídicas que 
tengan liquidez y capacidad de inversión. Deben cumplir con las normas y re¬ 
querimientos de transparencia y legalidad de los recursos. 

Fondos mutuos de inversión 

Son mecanismos de captación y administración de recursos del público, mediante 
la constitución de carteras colectivas con el aporte de un número plural de sus¬ 
criptores, quienes son propietarios de los mismos por partes alícuotas. 

Fueron creados jurídicamente en 1960, mediante el Decreto 2968, con el objeto 
de fomentar el ahorro en los trabajadores colombianos, estimular la inversión 
e impulsar el desarrollo de mercados de capitales y contribuir al desarrollo de la 
economía nacional. 

Un tondo mutuo de inversión se constituye con el aporte de los trabajadores y las 
contribuciones de las empresas para las cuales laboran, con la finalidad de crear 
un patrimonio para el momento de su retiro de la empresa. 

Ventajas 

Diversificación: el hecho de invertir los dineros en diversos y variados instrumen¬ 
tos atenúa las oscilaciones que se puedan presentar en el mercado reduciendo el 
riesgo. 

Manejo profesional: un experto administrador será quien busque la mejor combi¬ 
nación de instrumentos, según la política de inversión del fondo. 

Liquidez: se puede disponer del dinero en cualquier momento sujeto a las condi¬ 
ciones pactadas. 
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Costos: mayor capacidad de negociación 

Facilidad de acceso: por pequeño que sea el aporte del suscriptor los fondos de 
inveision peimiten acceder a alternativas reservadas inicialmente a grandes inver¬ 
sionistas. 


Transparencia: facilita el seguimiento de la inversión a través del valor de la uni¬ 
dad o participación que diariamente se calcula y publica. 

Control: los fondos de inversión están regulados y controlados por la 
Superintendencia de Valores. 

Clasificación de los fondos 

Respecto de la redención de los derechos de los suscriptores: 

1. Fondo abierto: cuando el respectivo contrato permita a sus suscriptores redi¬ 
mir sus derechos en cualquier momento, con intervalos iguales o interiores a 
un mes o en una combinación de estas alternativas. 

2. Fondo escalonado: cuando el respectivo contrato permita a sus suscriptores 
redimií sus detechos una vez transcurran los plazos que para el efecto se 
hayan determinado previamente en el contrato. 

3. Fondo cerrado: cuando el respectivo contrato solo permita a sus suscriptores 
redimir sus derechos al final del plazo previsto para la duración del corres¬ 
pondiente fondo. 

Según la naturaleza de los rendimientos de las inversiones previstas en el 
respectivo contrato de suscripción de derechos: 

1. Fondo de títulos de contenido crediticio: cuando se prevea que el respectivo 

portafolio de inversiones solo podrá estar conformado con títulos de contenido 
crediticio. k 

2. Fondo de títulos participativos: cuando se prevea que el respectivo portafolio de 
invetsiones estara conformado preponderantemente con títulos participativos. 

3. Fondo de títulos mixtos: cuando se prevea que el respectivo portafolio de 
inversiones podrá conformarse, indistintamente, con títulos de contenido 
crediticio y títulos participativos. 

Según el plazo piomedio para la redención de los títulos que componen su por¬ 
tafolio: 

1. Fondo de corto plazo: cuando el portafolio está compuesto por títulos, con 
un plazo promedio ponderado de hasta un año. 
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2. Fondo de mediano plazo: cuando el portafolio está compuesto por títulos, 
con un plazo promedio ponderado de hasta cinco años. 

3. Fondo de largo plazo: cuando el portafolio está compuesto por títulos, con un 
plazo promedio ponderado que pueda exceder de cinco años, o por acciones. 

Sociedades administradoras de depósito centralizado de valores 

Es una entidad especializada que recibe títulos valores para administrarlos me¬ 
diante un sistema cornputarizado de alta seguridad, Su objetivo es eliminar el 
riesgo que para los tenedores representa el manejo de títulos físicos, agilizando las 
transacciones en el mercado secundario y facilitando el cobro de rendimientos de ca¬ 
pital eintereses. 

En Colombia están autorizados para operar dos depósitos centralizados de valores: 

Depósito Centralizado de Valores de Colombia S. A, (Deceval) 

El Depósito Centralizado de Valores de Colombia S.A. (Deceval) es una entidad 
que recibe en depósito los títulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios para administrarlos mediante un sistema cornputarizado de alta 
seguridad, eliminando así el riesgo de su manejo físico en transferencias de 
propiedad, registros, pagos de intereses, entre otros aspectos. 

Este es un mecanismo común en todos los países desarrollados y en la mayoría 
de los latinoamericanos (como México, Chile, Argentina, Venezuela, Brasil, Perú y 
Panamá). 

En el depósito se inmovilizan los títulos en bodegas de alta seguridad per¬ 
mitiendo su manejo desmaterializado, a través de registros electrónicos mediante 
anotación en cuenta. 

El Deceval está integrado por: 

• La Asociación Bancaria y de entidades financieras. 

• Un grupo representativo del sector financiero (entidades vigiladas por la 
Superintendencia Financiera como bancos, corporaciones financieras, socieda¬ 
des fiduciarias, entre otras). 

• Por el sector bursátil (entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera 
como la bolsa de valores y las sociedades comisionistas de bolsa). 

Funciones de Deceval 

• Administra por cuenta de los depositantes los valores en depósito. 

» Gestiona ante los emisores el cobro de las amortizaciones, dividendos e intere¬ 
ses y abona oportunamente a sus depositantes tales derechos patrimoniales en 
sus cuentas corrientes). 
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4 Tramita ante los emisores la expedición de valores para sustituir títulos en 
depósito o para atender las órdenes de retiro. 

4 Expide a sus depositantes certificados de depósito no negociables sobre los 
valores en depósito para que puedan acreditar la propiedad y derechos so¬ 
bre los mismos (asistencias a las asambleas de accionistas y de tenedores de 
títulos). 

* Informa permanentemente a los emisores de títulos nominativos sobre las 
transacciones de valores en depósitos emitidos por ellos. 

4 Suscribe contratos con emisores para administrar emisiones y llevar libros de 
registro de accionistas. 

* Custodia el título o títulos globales representativos de la emisión (macrotítu¬ 
los) y realiza el registro de la misma en cuentas de depósito. 

* Custodia los títulos de deuda externa soberana que le sean entregados, tales 
como títulos del tesoro de ios Estados Unidos, eurobonos o japoneses, colo¬ 
cados por la Nación en el mercado internacional. 

* Compensa y liquida operaciones realizadas en los sistemas de negociación. 

Depósito Central de Valores del Banco de la República (DCV) 

El DCV Puede administrar títulos valores que emita, garantice o administre el 
Banco de la República y los títulos valores que constituyan inversiones forzosas 
o sustitutivas a cargo de sociedades sometidas al control de la Superintendencia 
Financiera, distintos de acciones. 

Casas de cambio 

Las casas de cambio son sociedades anónimas constituidas de acuerdo con la 
Resolución Externa 8 de 2000 expedida por la Junta Directiva del Banco de la 
República: 

1, Articulo 62, Definición, Son casas de cambio las personas jurídicas organiza¬ 
das con arreglo a las disposiciones de la presente resolución, cuyo objeto social 
exclusivo es el de realizar las operaciones de cambio autorizadas en el numeral 
2 del artículo 59.” 

Las casas de cambio adquieren existencia legal a partir del otorgamiento de 
la escritura pública correspondiente, pero solo podrán desarrollar las acti¬ 
vidades que constituyen las operaciones autorizadas a las mismas una vez 
obtengan el certificado de autorización que les confiera la Superintendencia 
Financiera. 

2. “Artículo 59, numeral 2. Operaciones Autorizadas: 

* Envío o recepción de giros en moneda extranjera correspondientes a opera¬ 
ciones de importaciones, exportaciones, inversión extranjera, inversión co¬ 
lombiana en el exterior 
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» Compra y venta de divisas que correspondan a operaciones de importación 
y exportación de bienes, de inversiones de capital del exterior y de inversio¬ 
nes colombianas en el exterior 

• Compra y venta de divisas a los intermediarios del mercado cambiario y de sal¬ 
dos de cuentas corrientes de compensación, 

♦ Envío o recepción de giros y remesas de divisas que no deban canalizarse a tra¬ 
vés del mercado cambiado, 

» Compra y venta de divisas o títulos representativos de las mismas que 
correspondan a operaciones que no deban canalizarse a través del mercado 
cambiario. 

* Realización de inversiones de capital en el exterior de conformidad con las nor¬ 
mas aplicables y efectuar inversiones financieras temporales yen activos finan¬ 
cieros emitidos por entidades bancadas del exterior distintas de sus filiales 
y subsidiarias, o en bonos y títulos emitidos por gobiernos extranjeros que 
permitan otorgar rentabilidad a su liquidez en moneda extranjera” 

3. “Artículo 63. Autorización a casas de cambio. Conforme a lo previsto en el 
artículo 53 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero y demás normas que 
lo modifiquen o adicionen, estas deberán contar con la autorización previa 
de la Superintendencia Bancaria. 

La autorización se otorgará mediante resolución motivada expedida por el 
Superintendente Bancario, una vez se verifique el cumplimiento de los requi¬ 
sitos señalados en la presente resolución y que se haya acreditado satisfactoria¬ 
mente por parte de los solicitantes el carácter responsabilidad, idoneidad y 
solvencia patrimonial de las personas que participan en la operación, inclu¬ 
yendo la conducta que dichas personas hayan tenido durante la realización 
de actividades relacionadas con el manejo, aprovechamiento o inversión de 
recursos captados del público. Parágrafo. Toda transacción de acciones de 
las casas de cambio, cualquiera sea el porcentaje, requerirá, so pena de inefi¬ 
cacia, la autorización previa del Superintendente Bancario en los términos del 
artículo 88 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero. 

4. Artículo 64. Requisitos. Para obtener el certificado de autorización por parte 
de la Superintendencia Bancaria al que se refiere el artículo anterior, las casas 
de cambio deberán acreditar ante dicho organismo los siguientes requisitos: 

* Organizarse bajo la forma de sociedades anónimas. 

, • Patrimonio. La Superintendencia Financiera exigió a las casas de cambio, 

certificar en el año 2006 un capital mínimo de $5.168 millones. Esta cifra 
se reajustará anualmente en el mismo sentido y porcentaje en que varíe el 
índice de precios al consumidor que suministre el DAÑE. El valor resultante 
se ajustará al múltiplo en millones de pesos inmediatamente superior 
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» Contar con una infraestructura tal que permita un adecuado manejo y de¬ 
bido control del conjunto de sus operaciones por parte de la Superintendencia 
Bancaria. Parágrafo. El monto mínimo de patrimonio previsto en el literal (b) 
del presente artículo deberá ser cumplido de manera permanente por las ca¬ 
sas de cambio autorizadas y en funcionamiento. El Banco de la República se¬ 
ñalará de manera general las cuentas patrimoniales que se tendrán en cuenta 
para su cálculo”. 

Todo esto en concordancia con el Capítulo Quinto del Título Ilí, que contempla 
disposiciones especiales sobre casas de cambio. 

Establecimientos autorizados 
En el país funcionan diez (10) casas de cambio: 

♦ Cambiamos S. A, 

» Cambio Exacto. 

» Cambios y Capitales. 

» Giroamérica, 

» Intercambio, 

• Mercurio Internacional. 

* Pagos Internacionales. 

* Titán Intercontinental. 

• Unidas. 

* Univisa. 

Obligaciones 

Las casas de cambio tienen, a su vez, una serie de obligaciones para mantener su auto¬ 
rización de funcionamiento, entre las cuales se destacan: 

• Realizar únicamente las'operaciones de cambio autorizadas, considerando 
los requisitos y las condiciones previstas en las disposiciones pertinentes. 

» Colaborar con las autoridades que controlan y vigilan el cumplimiento del 
régimen cambiado, así como con otras que tengan competencia para solici¬ 
tarles información. 

• Informar a la Superintendencia Financiera sobre las transacciones efectuadas. 

♦ Facilitar la inspección de libros, comprobantes, asientos contables, soportes y 
extractos bancarios. 

• Presentar ante la Superintendencia Financiera los balances de fin de ejercicio, 
certificados y en las fechas determinadas. 
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Entidades Aseguradoras 
Principios orientadores 

E¡ Estatuto Orgánico del Sistema Financiero Colombiano (EOSF) establece las 
directrices generales para la actividad aseguradora en Colombia, la cual se en¬ 
cuentra sujeta a supervisión estatal, ejercida por la Superintendencia Financiera; 
procura tutelar los derechos de los tomadores, de los asegurados y crear condicio¬ 
nes apropiadas para el desarrollo del mercado asegurador así como una competen¬ 
cia sana de las instituciones que participan en él. 

Entidades destinatarios 

Se encuentran sometidas a las disposiciones del EOSF las empresas que se organi¬ 
cen y funcionen como compañías o cooperativas de seguros. 

Objeto social 

El objeto social de las compañías y cooperativas de seguros será la realización de 
operaciones de seguro bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente, 
aparte de aquellas previstas en la ley con carácter especial. Así mismo, podrán 
efectuar operaciones de reaseguro, en los términos que establezca el Gobierno 
Nacional. 

Las sociedades cuyo objeto prevea la práctica de operaciones de seguros indi¬ 
viduales sobre la vida deberán tener exclusivamente dicho objeto, sin que su 
actividad pueda extenderse a otra clase de operaciones de seguros, salvo las que 
tengan carácter complementario. 

El objeto social de las reaseguradoras consistirá exclusivamente en el desarrollo de 
operaciones de reaseguro. 

Denominación social 

En la denominación social de las entidades aseguradoras se incluirán las palabras 
“seguros”, “reaseguros”, “aseguradora”, "reaseguradora” de acuerdo con su objeto 
social, quedando reservadas las mismas para tales entes con carácter exclusivo, 
salvo la posibilidad con que cuentan los intermediarios de seguros autorizados 
legalmente para emplear tales expresiones dentro de su razón social, como indica- 
,ción de la actividad que desarrollan. 

Organismos cooperativos que prestan servicios de seguros 

Decreto 663 de 1993, artículo 5 o . Los organismos de carácter cooperativo que pres¬ 
ten servicios de seguros deberán ser especializados y cumplirán la actividad ase- 
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guiadora principalmente en interés de sus propios asociados y de la comunidad 
vinculada a ellos, 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo 56 de la Ley 79 de 1988, cuando los 
servicios de previsión y solidaridad a que se refiere el artículo 65 de la misma ley 
requieran de una base técnica que los asimile a seguros, deberán ser contratados 
con organismos cooperativos especializados en este ramo, o con otras entidades 
aseguradoras legalmente establecidas; las entidades que actualmente los presten 
podrán continuar haciéndolo a menos que, requeridas por el organismo corres¬ 
pondiente del Estado, no demuestren su competencia técnica y económica para 
hacerlo. 

Clasiñcación: 

1, Compañías de seguros, 

2. Compañías de reaseguros. 

Compañías de seguros 

Estas entidades son instituciones financieras especializadas en asumir riesgos de 
terceros mediante la expedición de pólizas de seguros. Son entidades sujetas al 
control y vigilancia de la Superintendencia Financiera y deben estar constituidas 
como sociedades anónimas. 

En Colombia existen dos tipos de compañías de seguros: 

* Las compañías de seguros generales. 

• Las compañías de seguros de vida. 


Compañías de seguros generales 


Las compañías de seguros generales, buscan mediante la expedición de pólizas cu¬ 
brir los riesgos de robo, hurto, daños, transporte de mercancías, protección con¬ 
tra incendios, terremotos, lucro cesante, manejo y cumplimiento y todas aquellas 
actividades para las cuales se les haya autorizado a expedir pólizas. 


Compañías de seguros gener ales en Colombia: 
Allianz Seguros S.A. 

Ace Seguros S.A. 

“AXA Colpatria Seguros S.A,” _ 

Nacional de Seguros S.A. _ 

Compañía Aseguradora de Fianzas S.A. _ 

QBE Seguros S.A. 
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7 

Generali Colombia Seguros Generales S.A. 

8 

Royal & Sun Alliance Seguros (Colombia) S.A. 

9 

Compañía Mundial de Seguros S.A. Sigla: MUNDIAL SEGUROS 

10 

Seguros Generales Surarnericana S.A, 

11 

Chubb de Colombia Compañía de Seguros S.A. 

12 

A1G Seguros Colombia S.A. Sigla: AIG Seguros, A1G Colombia ó AÍG 

13 

La Previsora S.A. Compañía de Seguros 

14 

Seguros Alfa S.A. 

15 

Mapfre Seguros Generales de Colombia S.A. 

16 

Seguros Comerciales Bolívar S.A. 

17 

Seguros del Estado S.A. 

18 

Segurexpo de Colombia S.A. Aseguradora de Crédito y del Comercio Exterior. 

19 

Liberty Seguros S.A., pudiendo utilizar comercialme.nte Liberty Seguros 
o Liberty 

20 

BBVA Seguros Colombia S.A. 

21 

SOLUNION COLOMBIA SEGUROS DE CRÉDITO S.A. Sigla: 

SOLUNíON S.A. 

22 

Cardif Colombia Seguros Generales S.A. 

23 

Cardinal Compañía de Seguros S.A. sigla CARDINAL SEGUROS 

24 

Coface Colombia Seguros de Crédito S.A. Sigla: COFACE 

COLOMBIA S.A. 


Cuadro 10. Compañías de seguros generales en Colombia 
Fuente: www.superfinanciera.gov.co 


Compañías de seguros de vida 


Las compañías de seguros de vida se especializan en cubrir, mediante la expedición 
de pólizas los riesgos de muerte, en forma individual o colectiva, accidentes perso¬ 
nales, hospitalización y cirugía, etc. 


Grupos de compañías de seguros de vida en Colombia: 

1 

Ailianz Seguros de Vida S.A. 

2 

“AXA Colpatria Seguros de Vida S.A.” (en adelante la “Sociedad”) 

3 

Compañía de Seguros Bolívar S.A. Denominación “SEGUROS BOLÍVAR S.A” 

4 

Compañía de Seguros de Vida Aurora S.A. 

5 

Oíd Mutual Compañía de Seguros de Vida S.A. 

6 

Generali Colombia Vida Compañía de Seguros S.A. Sigla: GENERALI VIDA 

7 

Seguros de Vida Surarnericana S.A. 
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8 

Metlife Colombia Seguros de Vida S.A. Siglas: “METLIFE COLOMBIA S.A 

9 

Pan American Life de Colombia Compañía de Seguros S.A. 

10 

Seguros de Vida Alfa S.A. Vid alfa 

11 

Liberty Seguros de Vida S.A. 

12 

Seguros de Vida del Estado S.A. 

13 

Global Seguros de Vida S.A. Sigla GLOBAL SEGUROS 

14 

Positiva Compañía de Seguros S.A. 

15 

Compañía de Seguros de Vida Colmena S.A 

16 

BBVA Seguros de Vida Colombia S.A. 

17 

Seguros de Riesgos Laborales Surarnericana S.A. 

18 

La Equidad Seguros de Vida Organismo Cooperativo 

19 

Mapfre Colombia Vida Seguros S.A. 


Cuadro 11. Compañías de seguros de vida en Colombia 
Fuente: www.superfinanciera.gov.co 


Compañías de reaseguros 

El Ministerio de Hacienda y Crédito Público, por medio del Decreto 2951 de 
2004, estableció las condiciones y los requisitos que deben cumplir las oficinas de 
representación de instituciones financieras y reaseguradoras del exterior para esta¬ 
blecerse en Colombia. 

Le corresponde a la Superintendencia Financiera autorizar el establecimiento en 
el país de oficinas de representación de organismos financieros y reaseguros del 
exterior asi como ejercer sobre ellas la inspección vigilancia y control con las mis¬ 
mas facultades para supervisar las entidades del sector asegurador 

Operaciones 

Solo podían operar en la aceptación o cesión de responsabilidades en reaseguro en 
nombre y por cuenta de la reaseguradora que esta representa, 

Intermediarios de seguros: 

Clasiñcación 

* Sociedades corredoras de seguros 

• Intermediarios de reaseguros 
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Sociedades corredoras de seguros. 

De acuerdo con el artículo 1347 del Código de Comercio, son corredores de se¬ 
guros las empresas constituidas o que se constituyan como sociedades comerciales, 
colectivas o de responsabilidad limitada, cuyo objeto social sea exclusivamente 
ofrecer seguros, promover su celebración y obtener su renovación a título de in¬ 
termediarios entre el asegurado y el asegurador. 

Agentes y agencias 

Son agentes colocadores de pólizas de seguros y de títulos de capitalización las 
personas naturales que promuevan la celebración de contratos de seguro y de ca¬ 
pitalización y la renovación de los mismos en relación con una o varias compañías 
de seguros o sociedades de capitalización. 

Alcances de ¡a representación de la agencia. La agencia representa a una o varías 
compañías de seguros en un determinado territorio, con las facultades mínimas 
señaladas en este capítulo. 

Entidades asimiladas a sociedades corredoras de seguros. Se asimilan a las socie¬ 
dades corredoras de seguros aquellas agencias colocadoras de seguros y de títulos 
de capitalización que durante el ejercicio anual inmediatamente anterior hubiesen 
causado, a título de comisiones, una suma igual o superior a ochocientos (800) 
salarios mínimos mensuales legales vigentes a la fecha del respectivo corte y, en 
tal virtud, la Superintendencia Financiera. 

Clases de agentes 

Los agentes colocadores de pólizas de seguros y de títulos de capitalización po¬ 
drán tener el carácter de dependientes o independientes. 

a. Agentes dependientes . Son aquellas personas que han celebrado contrato de 
trabajo para desarrollar la labor de agente colocador con una compañía de 
seguros o una sociedad de capitalización. 

Las relaciones laborales que se hubieren configurado entre los agentes co¬ 
locadores de pólizas de seguros y títulos de capitalización, y una o varias 
compañías de seguros o sociedades de capitalización, con anterioridad a la 
vigencia de la Ley 50 de 1990, continuarán rigiéndose por las normas bajo las 
cuales se establecieron. En ningún caso se podrán desmejorar las condiciones 
y garantías legales y extralegales. 

b . Agentes independientes. Son aquellas personas que, por sus propios medios, se 
dedican a la promoción de pólizas de seguros y de títulos de capitalización, 
sin dependencia de la compañía de seguros o de la sociedad de capitalización, 
en virtud de un contrato mercantil. 
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En este evento no se podrán pactar cláusulas de exclusividad que le impidan al 
agente colocador celebrar contratos con varias compañías de seguros o socieda¬ 
des de capitalización. 

Intermediarios de reaseguros: 

Son intermediarios de reaseguros los corredores de reaseguros. 

Entidades especiales 

Se llama así a aquellas instituciones financieras que no tienen trato directo con 
los usuarios de los créditos que son otorgados normalmente a través de líneas 
especiales. 

Dichas instituciones financieras no tratan directamente con los usuarios de los 
créditos, sino que hacen las colocaciones de los mismos a través de otras institu¬ 
ciones financieras (corresponden a la banca de primer piso). 

En otras palabras, son bancos que no operan directamente con particulares, lo 
que significa que no tienen entrada directa para el público. Su régimen de propie¬ 
dad es público o estatal en razón a que tiene como finalidad apoyar a aquellos secto¬ 
res productivos prioritarios de la economía y a ios segmentos empresariales que por 
sus condiciones están limitados para acceder al mercado y requieren de un servicio 
de fomento especializado. 

Adicionalmente, se observa un esquema por medio del cual desarrollan programas 
especiales de fomento, suministros de información, asistencia técnica, provisión de 
garantías y la administración de fideicomisos como servicio complementario al 
crédito de corto, mediano y largo plazo, pero siempre con la connotación de cana¬ 
lizar los recursos de otros intermediarios financieros y con una baja participación 
de las operaciones que desarrollan los bancos comerciales. 

Estas son: 

• Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) 

• Financiera de Desarrollo Territorial S. A. (Findeter) 

» Fondo de Garantías de Instituciones Financieras (Fogafin) 

• Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. (Bancóídex) 

Fondo paro el Financiamiento deí Sector Agropecuario (Finagro) 

El tondo para el financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) es el banco de 
segundo piso del sector agrícola, pecuario y pesquero. Entrega recursos de cré¬ 
dito a través de los intermediarios financieros mediante operación de redescuento, 
siendo el principal proveedor de financiación para los productores que desarro¬ 
llan y derivan su actividad del sector agropecuario. 
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Su misión es atender apoyar e impulsar el financiamiento para !a producción, 
transformación y comercialización del sector agropecuario. 

Deñnición de crédito agropecuario 

Paia la aplicación de la Ley 16 de 1990 se entiende por crédito agropecuario el 
que se otorga a una persona para ser utilizado en las distintas fases del proceso 
de producción, comercialización y transformación primaria de bienes de origen 
agropecuario. 

El sector agropecuario comprende explotaciones agrícolas, pecuarias, acuícolas, 
pesqueras y forestales. 

Estos créditos se otorgan en condiciones reglamentadas por Finagro y están 
dirigidos a financiar el capital de trabajo e inversión requeridos en la producción, 
comercialización y transformación primaria a través de proyectos rentables y 
técnica y ecológicamente viables. 

Los recursos del crédito agropecuario, pueden ser colocados por Finagro 
mediante el redescuento, o por los intermediarios financieros con sus recursos 
propios (créditos en sustitución de inversiones obligatorias o constitutivos de 
cartera agropecuaria). 

Beneficiarios de crédito 

Toda persona natural o jurídica puede acceder al financiamiento de las actividades 
agropecuarias o rurales de acuerdo con la siguiente clasificación: 

Pequeño productor 

Según FINAGRO (2016), es beneficiario toda persona cuyos activos totales no 
supeten el equivalente a 284 SMLMV incluidos los del cónyuge o compañero per¬ 
manente, según balance comercial aceptado por el intermediario financiero y que 
por lo menos el 75% de sus activos estén invertidos en el sector agropecuario o 
que no menos de las dos terceras (2/3) partes de sus ingresos provengan de la activi¬ 
dad agropecuaria. 

También se entenderá por pequeño productor cualquier modalidad de asociación 
de productores cuando todos sus miembros califiquen individualmente como 
pequeños productores certificados por el revisor fiscal o representante legal. 

Monto máximo de crédito 70% de los activos a su favor. 
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Mujer rural de bajos ingresos 

Es toda mujer cabeza de familia cuyos activos totales no superen el 70% de los 
estipulados para el pequeño productor persona natural según balance comercial 
aceptado por el intermediario financiero, independientemente que estén inverti¬ 
dos en el sector o que sus ingresos provengan del sector agropecuario. 

Monto máximo del crédito 101,5 smlmv. 

Mediano productor 

Es toda persona natural o jurídica no comprendida en las anteriores calificaciones y 
cuyos activos totales según balance comercial aceptado por el intermediario fi¬ 
nanciero sean superiores a 284 smlmv e inferiores o iguales a 5.000 smlmvpara 
el 2016. 

Gran productor 

Es toda persona natural o jurídica cuyos activos totales, según balance comercial 
aceptado por el intermediario financiero, sean superiores a 5.000 smlmv para el 
2016 


Tasas de interés 


Tipo de productor 

Tasa de 

redescuento 

Tasa 

de interés 

Subsidio de tasa 

a reconocer 

Joven rural 

DTF e.a. - 2.5 

DTF e.a. 

7 % e.a. 

Pequeño productor 

DTF e.a. - 2.5 

DTF e.a. 

6 % e.a. 

Mediano productor 

DTF e.a. + 1 

DTF e.a. + 1 

6 % e.a. 

Gran productor 

DTF e.a. + 2 

DTF e.a. + 2 

5 % e.a. 

Esquema asociativo 

DTF e.a. - 3.5 

DTF e.a. 

5 % e.a. 

Esquema integración 

DTF e.a. -1 

DTF e.a. 

6 % e.a. 


Cuadro 12. Tasas de interés créditos Finagro 
Fuente: www.finagro.cann.co 


(1) En créditos para capital de trabajo en comercialización y servicios de apoyo, la 
tasa de redescuento es de DTF E.A. + 2%. 
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Certificado de incentivo forestal (CIF) 

El certificado de incentivo forestal fue creado por medio de la ley 139 de 1994 y 
reglamentado mediante el decreto 1824 de 1994. 

El CIF es un reconocimiento directo en dinero que hace el gobierno para cubrir 
parte de los gastos de establecimiento y mantenimiento en que incurran quienes 
adelantan nuevas plantaciones forestales comerciales y que sean establecidas en 
un terreno de aptitud forestal con una o más especies arbóreas con fines comer¬ 
ciales o de protección. 

A QUIÉN ESTÁ DIRIGIDO 
o A las personas naturales y jurídicas. 

• Entidades descentralizadas municipales o distritales cuyo objeto sea la presta¬ 
ción de servicios públicos de acueducto y alcantarillado. 

» A las entidades territoriales que medíante un contrato celebrado con la 
Corporación Autónoma Regional de su jurisdicción se comprometan a cum¬ 
plir un plan de Establecimiento y Manejo Forestal (PEMF). 

Incompatibilidades 

No podrá acceder al CIF la persona natural o jurídica que haya recibido o preten¬ 
dido recibir otro incentivo, cuando este se reconozca sobre las mismas inversiones 
del proyecto de reforestación objeto del incentivo forestal. 

Transcurridos 20 años del otorgamiento del CIF se podrá solicitar un nuevo 
incentivo forestal para la misma área, salvo que la plantación previa se hubiera 
perdido, por razones de fuerza mayor o caso fortuito no imputables al reforestador. 

El CIF no es aplicable en las obligaciones de compensación, mitigación o restau¬ 
ración, que contraigan las personas naturales o jurídicas que tramiten licencias 
ambientales. 

No podrán acceder al CIF las personas que presenten inhabilidades contempladas 
en el artículo 8 o de la ley 80 de 1993. 

Otros beneficios del CIF 

, Los ingresos que perciban los reforestadores por concepto del incentivo forestal no 
constituyen renta gravable. 

Las áreas plantadas beneficiarías del incentivo Forestal no serán objeto de progra¬ 
mas de reforma agraria. 
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Incentivo para la capitalización rural (ICR) 

El ICR es un aporte en dinero que da Finagro a los productores del sector 
agropecuario que se encuentren desarrollando un proyecto de inversión nueva, 
para que modernicen su actividad y mejoren sus condiciones de productividad, 
competitividad y sostenibiíidad, y reduzcan riesgos. 

Los recursos para este beneficio económico provienen del Presupuesto Nacional y 
se otorgan a manera de un abono al saldo del crédito que haya contraído el pro¬ 
ductor para financiar las actividades de inversión objeto del incentivo. 

Tenencia de la tierra para acceder al ICR 

El ICR está dirigido a las personas naturales y jurídicas que desarrollen nuevos 
proyectos de inversión en el sector agropecuario, en predios: 

Propios, arrendados o en usufructo: 

» Cuando se cuente con un contrato de arrendamiento o usufructo debida¬ 
mente registrado, por un término, en ambos casos, no inferior al plazo del 
crédito respectivo. De todas formas, será necesario que se acredite la titulari¬ 
dad del derecho de propiedad en cabeza del arrendador, con copia del folio de 
matrícula inmobiliaria correspondiente, o de la resolución de adjudicación 
del Incoder, 

• Los proyectos ejecutados para establecer cultivos de tardío rendimiento pue¬ 
den realizarse en predios con contrato de arrendamiento, siempre y cuando 
en el contrato de arrendamiento se convenga que la plantación a establecer en 
el terreno arrendado, será de propiedad exclusiva del arrendatario. 

Otros 

• Cuando se cuente con la posesión del inmueble, caso en el que se exigirá un 
certificado que acredite la tenencia o la posesión, expedido por la autoridad 
competente, junto con dos declaraciones extrajuicio rendidas por terceros aje¬ 
nos al productor, con las que se acredite la posesión del inmueble. En todo caso, 
se entenderá que con la solicitud de otorgamiento del ICR, el solicitante certi¬ 
fica bajo la gravedad de juramento su condición de tenedor y poseedor del bien. 

• Los proyectos ejecutados en predios adjudicados a comunidades indígenas 
o comunidades negras deben presentar el certificado de tradición y libertad 
del predio en el cual conste tal hecho o la resolución de adjudicación del 
Incoder (o el antiguo Incora), y la autorización de uso del predio vinculado 
al proyecto, a favor del solicitante, expedida por la autoridad competente del 
cabildo indígena o la comunidad negra. 
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♦ Los proyectos ejecutados en predios que son propiedad del cónyuge o compa- 
ñero(a) del solicitante, requieren demostrar la propiedad mediante certificado 
de tradición y libertad, así como la vigencia de la sociedad conyugal. 

Ejercicio 

A manera de supuesto, la Sra. Nora Elena, con todos los documentos requeridos, 
se acerca al Banco Agrario para que le financien por Finagro un cultivo de café 
tecnificado, cuyo proyecto asciende a la suma de $1.000.000.000.00. El crédito es 
otorgado con las siguientes condiciones financieras: 


Fecha de otorgamiento: 

Julio 07 del 2015 


Monto del crédito: 

$1.000.000.000.000.00 (GRANDE) 


Valor a financiar: 

100% del proyecto 


Plazo: 

5 años 


Período de gracia 

2 


Amortización: 

Cuotas iguales año vencido. 


Interés 

16.53 % pagadero año vencido. 


interés de redescuento 

10.53 % pagadero año vencido 


Margen de Redescuento 

80% 
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Solución: 


Con los datos anteriores, procedemos a realizar dos liquidaciones o cálculos a los 
pagos de capital e intereses, así: 

Entre el cliente, la Sra. Nora Elena y la entidad financiera 

• Lo correspondiente a proceso de intermediación, entre el banco o entidad 
financiera que tramita la documentación de la Sra. Nora Elena y el banco de 
segundo piso, que para este caso es Finagro. 


Crédito cliente banco primer piso 


FECHA 

SALDO 

ABONO CAP 

TASA 

INT 

TIEM 

INTERES 

VR. CUOTA 

07-Jul-lS 

1,000,000,000.00 


16.53% 




07-JuI-16 

1,000,000,000.00 

0.00 



165,300,000.00 

165,300,000.00 

- 07-Jui-17 

1,000,000,000.00 

0.00 



165,300,000.00 

165,300,000.00 

07-Jul-18 

666,666,666.67 

333,333,333.33 



165,300,000.00 

498,633,333.33 

07-Jul-19 

333,333,333.33 

333,333,333.33 



110,200,000.00 

443,533,333.33 

07-Jul-20 

0.00 

333,333,333.33 



55,100,000.00 

388,433,333.33 

Totales 


1,000,000,000.00 



661,200,000.00 
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Crédito banco de segundo Piso 


FECHA 

SALDO 

ABONO CAP 

TASA 

INT 

TIEM 

INTERÉS 

VR. CUOTA 

07-Jul-15 

800,000,000.00 


10.53% 




07-Jul-16 

800,000,000.00 

0.00 



132,240,000.00 

132,240,000.00 

07-Jul-17 

SOO,000,000.00 

0.00 



132,240,000.00 

132,240,000.00 

07-JuI-18 

533,333,333.33 

266,666,666.67 



132,240,000.00 

393,906,666.67 

07-Jul-19 

266.666,666.67 

266,666,666.67 



88,160,000.00 

354,826,666.67 

07-Jul-20 

0.00 

266,666,666.67 



44,080,000.00 

310,746,666.67 










800,000,000.00 



528,960,000.00 



Financiera de Desarrollo Territorial S. A. (Findeter) 

La Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (Findeter) es una sociedad anónima 
de orden nacional, creada mediante la Ley 57 de 1989. Sus accionistas son la 
Nación, los departamentos o sus entidades descentralizadas. 

Dotada de personería jurídica, autonomía administrativa y capital propio, está 
vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Público y sometida al régimen 
previsto para las empresas industriales y comerciales del Estado. 

Su misión es contribuir al fortalecimiento de los entes territoriales mediante el 
impulso de su proceso descentralizador y autónomo a través del otorgamiento 
eficiente y eficaz de crédito, aportes no reembolsables de cofinanciación y asistencia 
técnica para la ejecución de proyectos de infraestructura sostenibles en el tiempo 
que generen la prestación exitosa de servicios y mejoren la calidad de vida de los 
colombianos. 

El objeto social de la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (Findeter) consiste en 
la promoción del desarrollo regional y urbano, mediante la financiación y la ase¬ 
soría en lo referente a diseño, ejecución y administración de proyectos o progra¬ 
mas de inversión relacionados con las siguientes actividades: 

• Construcción, ampliación y reposición de infraestructura correspondiente al 
sector de agua potable y saneamiento básico. 

• Construcción, pavimentación y remodelación de vías urbanas y rurales. 

• Construcción, pavimentación y conservación de carreteras departamentales, 
veredales, caminos vecinales, puentes y puertos fluviales. 

• Construcción, dotación y mantenimiento de la planta física de los planteles 
educativos oficiales de primaria y secundaria. 

• Construcción y conservación de centrales de transporte. 
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> Construcción, remodelación y dotación de la planta física de puestos de salud 
y ancianatos, 

» Construcción, remodelación y dotación de centros de acopio, plazas de mer¬ 
cado y plazas de ferias. 

• Colección, tratamiento y disposición final de basuras; construcción y remo- 
delación de campos e instalaciones deportivas y parques. 

» Construcción, remodelación y dotación de mataderos. 

» Ampliación de redes de telefonía urbana y rural. 

» Otros rubros que sean calificados por la junta directiva de la Financiera de 
Desarrollo Territorial S.A. (Findeter) como parte o complemento de las acti¬ 
vidades señaladas en el presente numeral. 

« Financiación de contrapartidas para programas y proyectos relativos a las 
actividades de que tratan las letras numerales precedentes que hayan sido 
financiados conjuntamente por otras entidades públicas o privadas. 

• Adquisición de equipos y realización de operaciones de mantenimiento, rela¬ 
cionadas con las actividades enumeradas en este numeral. 

Funciones 

• Redescontar créditos a los entes territoriales, a sus entidades descentra¬ 
lizadas, a las áreas metropolitanas, a las asociaciones de municipios o a 
las entidades a las que se refiere el artículo 375 del Código de Régimen 
Municipal, a las regiones y provincias previstas en los artículos 306 y 321 
de la Constitución Política, para la realización de programas o proyectos de 
los que trata el artículo 5 o de los estatutos de la Financiera; a las instituciones 
de Educación Superior Públicas o de Orden Nacional y a las regidas por las 
normas del derecho privado, para la financiación de las actividades previstas 
en el literal e) del artículo 5 o de los mismos estatutos y, a las Organizaciones 
Regionales de Televisión, para las actividades previstas en el literal m) del 
artículo 5 o de los estatutos. 

• Captar ahorro interno mediante la emisión de títulos y la suscripción de otros 
documentos, así como celebrar contratos de crédito interno, los cuales solo 
requerirán para su celebración y validez la autorización de la Junta Directiva 
de la Financiera, sin perjuicio de lo previsto en el literal c) del artículo 16 de 
la Ley 31 de 1992. 

• Recibir depósitos de las entidades públicas, a término fijo o de disponibilidad 
inmediata, y reconocer por ellos rendimientos o contraprestaciones especiales. 

• Celebrar operaciones de crédito externo, con sujeción a los requisitos y pro¬ 
cedimientos establecidos por la legislación vigente para el endeudamiento 
externo de las entidades descentralizadas del orden nacional. 

• Administrar directamente las emisiones de títulos y celebrar los contratos de 
fideicomiso, garantía, agencia o pago a que hubiere lugar. 
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» Celebrar contratos de fiducia para administrar los recursos que le transfieran 
la Nación u otras entidades públicas para financiar ¡a ejecución de programas 
especiales relacionados con las actividades de que trata el artículo 5 o de los 
estatutos de Findeter. 

* Adquirir, negociar o vender bienes muebles o inmuebles para asegurar la eje¬ 
cución del objeto que le asigna la ley y los estatutos. 

* Girar, aceptar, endosar o negociar títulos valores. 

* Cancelar pasivos laborales y los costos de ejecución de planes de retiro de 
personal empleado cuando formen parte de programas orientados a la re¬ 
estructuración o transformación de entidades administradoras de servicios 
públicos, conducentes a mejoras en la eficiencia de la prestación del mismo. 

* Otorgar financiamiento para los funcionarios y trabajadores, derivados de la 
ejecución ordinaria de sus relaciones laborales y de la política de bienestar so¬ 
cial, con sujeción a las normas generales que dicte la Junta Directiva o como 
resultado de pactos o convenciones colectivas. 


Fondo de Garantías de Instituciones Financieras (Fogañn) 

Según el Decreto 663 de 1993, artículo 316. Esta institución fue creada por la Ley 
117 de 1985 como uno de los mecanismos de aplicación preventiva para el salva¬ 
mento de instituciones financieras. 

Es una persona jurídica autónoma de derecho público y de naturaleza única, 
sometida a la vigilancia de la Superintendencia Financiera. Su objeto general 
consiste en la protección de la confianza de los depositantes y acreedores en 
las instituciones financieras inscritas, preservando el equilibrio y la equidad 
económica e impidiendo injustificados beneficios económicos o de cualquier 
otra naturaleza de los accionistas y administradores causantes de perjuicios a las 
instituciones financieras. 

Funciones de Fogañn 

« Servir de instrumento para el fortalecimiento patrimonial de las instituciones 
inscritas. 

• Participar transitoriamente en el capital de las instituciones inscritas. 

♦ Procurar que las instituciones inscritas tengan medio para otorgar liquidez a 
los activos financieros y a los bienes recibidos en pago. 

• Asumir temporalmente la administración de instituciones financieras, para 
lograr su recuperación económica. 

♦ Organizar y desarrollar el sistema de seguro de depósito y, como comple¬ 
mento, el de compra de obligaciones a cargo de las instituciones inscritas en 
liquidación, o el de financiamiento a los ahorradores de las mismas. 
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En los procesos de liquidación forzosa administrativa de entidades vigiladas 
por la Superintendencia Financiera, le corresponde al Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras: 

» Designai; remover discrecionalmente y dar posesión a quienes deban desem¬ 
peñar las funciones de liquidador y contralor y fijar sus honorarios. Para el 
efecto podrá establecer sistemas de regulación e incentivos en función de la 
eficacia y duración de la gestión del liquidador 

» Llevar a cabo el seguimiento de la actividad del liquidador en los términos 
previstos en el Estatuto Orgánico del Sistema Financiero. 

• En los casos de toma de posesión, designar a los agentes especiales de insti¬ 
tuciones financieras. 

Operaciones autorizadas 

Con el único propósito de desarrollar el objeto previsto en el capítulo primero de 
esta parte del presente estatuto, el Fondo de Garantías de Instituciones Financieras 
podrá realizar las siguientes actividades: 

« Efectuar aportes de capital en las instituciones financieras y adquirís enajenar y 
gravar acciones de las instituciones inscritas, en los casos previstos en los nu¬ 
merales I o del artículo 303 y 3 o del artículo 319 del presente estatuto. 

» Realizar actos y negocios jurídicos para una ágil y eficaz recuperación de 
activos financieros, propios o de las instituciones inscritas. 

• Celebrar convenios con las instituciones financieras inscritas, con el objeto 
de facilitar la cancelación oportuna de las obligaciones a cargo de ellas. 

• Otorgar préstamos a las entidades financieras dentro de programas con el 
propósito de restablecer la solidez patrimonial de instituciones inscritas. 
Dichos préstamos podrán otorgarse a la entidad objeto del programa de re¬ 
cuperación o a otras que participen en el mismo y podrán tener por objeto 
permitir o facilitar la realización de programas de fusión, adquisición, cesión 
de activos y pasivos u otras figuras destinadas a preservar los intereses de los 
ahorradores y depositantes. (Modificado artículo 32 Ley 510 de 1999). 

• Adquirir los activos de las instituciones financieras inscritas que señale la 
junta directiva del Fondo. (Modificado artículo 32 Ley 510 de 1999). 

• Invertir sus recursos en los activos que señale la junta directiva. 

» Cuando se trate de la inversión en títulos de deuda pública o aquellos emi¬ 
tidos por entidades oficiales distintas de las del sector financiero, estas ope¬ 
raciones deberán realizarse con sujeción a los objetivos propios del fondo y 
con el propósito específico de distribuirlas de acuerdo con criterios de renta¬ 
bilidad y eficiencia. 

» Contratar y recibir créditos internos y externos. 
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» Recibir y otorgar avales y garantías. Estas operaciones solo se efectuarán 
respecto de instituciones inscritas. Recibir valores en custodia y efectuar 
negocios fiduciarios y, en particular, celebrar contratos de fiducia mercantil. 

9 Garantizar los procesos de titularización de cartera hipotecaria y de tituiariza- 
ción inmobiliaria, en los términos y condiciones que determine la junta direc¬ 
tiva del fondo, para lo cual tendrá como criterios prioritarios el otorgamiento 
de liquidez de los títulos en el mercado secundario y el mantenimiento de su 
valor de mercado.(Modificado artículo 28.1 Decreto legislativo 2331 de 1998). 

* Dentro del objeto general del fondo y los límites fijados en la ley otorgar 
garantías o compensar las pérdidas o déficit en que puedan incurrir las enti¬ 
dades financieras o los inversionistas que tomen la propiedad, absorban, se 
fusionen o adquieran activos o asuman pasivos de una entidad inscrita que 
sean objeto de las medidas previstas en ios artículos 48, literal i), 113 y 115 del 
estatuto orgánico del sistema financiero (Decreto 663 de 1993); (Adicionado 
artículo 32 Ley 510 de 1999). 

» Celebrar conventos con otras autoridades públicas con funciones de control, 
inspección y vigilancia, con el fin de prestarles asesoría y apoyo en el desa¬ 
rrollo de sus actividades, en las materias que guarden concordancia con el 
objeto del fondo. (Adicionado artículo 32 Ley 510 de 1999). 

Otras operaciones 

El Fondo de Garantías de Instituciones Financieras podrá adquirir acreencias 
contra las instituciones cuya liquidación adelanta y asumir obligaciones a favor de 
las mismas, en las condiciones que determine la'junta directiva del Fondo. 

Aporte de capital garantía 

En desarrollo de su objeto general el Fondo de Garantías de Instituciones 
Financieras puede servir de instrumento para el fortalecimiento patrimonial de 
las entidades inscritas según lo previsto en el numeral 2° del artículo 316 del 
estatuto orgánico del sistema financiero colombiano (Decreto 663 de 1993), me¬ 
diante la constitución de garantías de recursos a favor de la entidad financiera 
que adelante un programa de recuperación patrimonial bajo la tutela del Fondo. 

Las garantías a que se refiere esta norma tienen carácter temporal, pueden 
constituirse por sumas determinadas como aporte de capital, se regulan por las 
normas de este estatuto que establecen las funciones y operaciones del Fondo y 
por las siguientes reglas: 

• Dan lugar a la emisión y entrega de acciones temporales de índole especial 
representativas del capital garantía cuyo pago se efectúa con la constitución 
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del derecho personal aportado, y su valor corresponde a una cuota parte del 
valor nominal de la garantía. 

Computan por su valor nominal como parte del patrimonio de la entidad 
financiera a cuyo favor se otorgue para establecer los cupos individuales de 
crédito, la relación entre el patrimonio técnico y los activos ponderados por 
riesgo, las relaciones entre patrimonio neto y capital a que se refiere la letra g) 
del artículo 114 de este estatuto y para las demás relaciones legales estableci¬ 
das en función del respaldo patrimonial de la entidad. 

Cuando a juicio del Fondo la consolidación del proceso de fortalecimiento 
patrimonial de la institución financiera a la cual haya concedido la garantía 
pueda lograrse mediante la vinculación de nuevos accionistas particulares, 
podrá promover su participación mediante la enajenación del derecho de 
suscripción de acciones ordinarias a que da lugar la garantía, sin perjuicio 
de la obligación de enajenar las acciones ordinarias o bonos que posea. 

La garantía confiere al fondo los siguientes derechos: 

- Recibir acciones especiales por el hecho de su constitución, conforme a la 
letra a) de este numeral. 

- Cuando la garantía se haga exigible, recibir acciones ordinarias o bonos 
obligatoriamente convertibles en acciones, a opción del Fondo, en 
las condiciones que este señale. Para tal efecto se convertirán acciones 
especiales en acciones ordinarias o bonos, según el caso, hasta por el monto 
del respectivo desembolso. 

- Participar en las deliberaciones de los órganos de administración y direc¬ 
ción de la entidad y votar las decisiones que se adopten. Los derechos del 
Fondo en tales órganos se determinarán según la proporción que repre¬ 
sente la garantía sobre la suma de esta y el capital suscrito y pagado de la 
entidad. El número y designación de los miembros de la junta directiva que 
corresponda al Fondo en tal caso será objeto de reglamentación por parte 
del Gobierno Nacional. 

- En los casos en los cuales la composición de la junta directiva de la entidad 
que recibe el capital garantía haya sido determinada por ley, el Fondo 
tendrá derecho a designar un número adicional de miembros de manera que 
la composición de la junta refleje la participación del Fondo en el capital, 
o a designar un solo miembro adicional quien tendrá derecho a emitir un 
número de votos proporcional a la participación del Fondo en el capital de 
la entidad (adicionado artículo 32, Ley 510 de 1999). Suscribir preferen- 
cialmente acciones ordinarias o bonos obligatoriamente convertibles en 
acciones de la entidad cuando la garantía se haga exigible o en el evento 
previsto en la letra c) del presente numeral. 

- Enajenar libremente los derechos de suscripción preferencial indicados 
en el inciso anterior 
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* La garantía puede reducirse por las utilidades que genere la entidad finan- 
cieta, la colocación de acciones o de bonos obligatoriamente convertibles en 
acciones, así como por cualquier otra medida u operación de fortalecimiento 
patrimonial que reciba, en las condiciones que señale el Fondo. 

El Fondo puede determinar la vigencia, posibilidad de revocar o reducir gra¬ 
dualmente la garantía, las condiciones para su exigibiiidad y definir los demás 
términos que juzgue preciso para conceder ese apoyo. 

Capitalización de entidades 

El Fondo de Garantías de Instituciones Financieras podrá suscribirlas ampliaciones 
del capital que aprueben las entidades financieras requeridas al efecto por la 
Superintendencia Bancaria para restablecer su situación patrimonial, en el su¬ 
puesto de que las mismas no sean cubiertas por los accionistas de la entidad. 

Cuando una entidad financiera incumpla una orden de capitalización expedida 
por la Superintendencia Financiera, de conformidad con las disposiciones del nu¬ 
meral 2 o del artículo 113 de este estatuto, el Fondo de Garantías de Instituciones 
Financieras podrá efectuar las ampliaciones de capital sin que para ello se requiera 
decisión de la asamblea, reglamento de suscripción o aceptación del representante 
legal. La ampliación de capital se entenderá perfeccionada con el pago del mismo 
mediante consignación en cuenta a nombre de la institución financiera por parte del 
Fondo. (Modificado artículo 28.2, Decreto legislativo 2331 de 1998). 

Para estos efectos el Fondo podrá suscribir la porción del capital que considere 
necesario. (Adicionado artículo 32, Ley 510 de 1999). 

En tal caso, si la inversión del Fondo llegare a representar más del cincuenta por 
ciento del capital de la institución inscrita, esta adquirirá el carácter de oficial. 

La junta directiva del Fondo, con previo informe de la Superintendencia Bancaria, 
podrá ordenar la reducción simplemente nominal del capital social de una ins¬ 
titución inscrita, y esta se hará sin necesidad de recurrir a su asamblea o a la 
aceptación de ios acreedores. 

Para efectos del restablecimiento patrimonial de una entidad financiera inscrita, el 
Fondo de Garantías de Instituciones Financieras podrá realizar una o varias de 
las siguientes operaciones: 

* Suscribir las ampliaciones de capital derivadas de órdenes de capitalización 
impartidas por la Superintendencia Bancaria. 

• Otorgar capital garantía con carácter temporal, en cuyo caso podrá promover 
la participación de nuevos inversionistas en el capital de la entidad a efectos de 
sustituir el citado apoyo. 
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Cuando el Fondo de Garantías de Instituciones Financieras adquiera acciones, o 
en general, realice ampliaciones de capital en entidades financieras, que de acuerdo 
con la ley cambien de naturaleza por dicha adquisición de acciones o ampliación de 
capital, los trabajadores de dichas entidades no verán afectados sus derechos labora¬ 
les, legales o convencionales, por razón de la participación del Fondo, por lo cual se¬ 
guirán sujetos al régimen laboral que les era aplicable antes de dicha participación. 
(Adicionado artículo 28.2, decreto legislativo 2331 de 1998). 

Lo anterior significa, sin perjuicio de los eventos en los cuales, de acuerdo con 
la ley y los estatutos de la entidad con sus correspondientes modificaciones, car¬ 
gos de dirección o confianza deban ser desempeñados por empleados públicos, los 
cuales se sujetarán en todo caso, al régimen previsto para este tipo de empleados. 
(Adicionado artículo 28.2, decreto legislativo 2331 de 1998). 

Facultades de la junta directiva del Banco de la República y el 
Gobierno Nacional. 

En relación con las funciones del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras, 
la Junta Directiva del Banco de la República tendrá la facultad de rendir concepto 
previo favorable sobre las características de los títulos que emita el Fondo y las 
operaciones financieras que vaya a realizar cuando no estuvieren contempladas 
en d estatuto orgánico del sistema financiero (Decreto 663 de 1993), y el Gobierno 
Nacional señala? si lo estima conveniente, límites al endeudamiento del Fondo, o al 
otorgamiento de avales o garantías por parte del mismo. 

En el desarrollo de sus operaciones, el Fondo de Garantías de Institu¬ 
ciones Financieras aplicará las siguientes reglas: 

» El Fondo podrá realizar las operaciones previstas en esta ley y en las nor¬ 
mas que la desarrollan para buscar la recuperación de entidades financieras, 
cuando la liquidación de las mismas pueda eventualmente evitarse con su 
participación, o para buscar el pago a los ahorradores, inversionistas o depo¬ 
sitantes u obtener mejores condiciones, de conformidad con lo dispuesto en 
este Estatuto. 

» Previamente a la adopción de las medidas que le corresponden para apoyar a 
las entidades financieras, el Fondo de Garantías de Instituciones Financieras 
tomará en cuenta el costo que las mismas implicarían frente al valor que 
debería pagar por razón de seguro de depósito en caso de liquidación de la 
entidad. El Fondo preferirá aquellas medidas que de acuerdo con el estudio 
realizado, le permitan cumplir de manera adecuada su objeto al menor costo 
tomando en cuenta el valor del seguro de depósito. No obstante lo anterio? en 
los casos en que la liquidación de la entidad pueda poner en peligro la esta¬ 
bilidad del sector financiero o pueda causar graves perjuicios a la economía, 
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por decisión de la Junta Directiva del Fondo, aprobada con el voto favorable 
de la mitad más uno de sus miembros, se adoptarán las medidas que per¬ 
mitan precaver dicho riesgo aun cuando su costo exceda el valor del seguro 
de depósito, caso en el cual podrán incrementarse las primas de seguro o el 
costo de la garantía de las entidades amparadas por la respectiva reserva, en 
la medida en que se considere necesario, sin sujeción al límite previsto por el 
artículo 323 ordinal e) de este Estatuto. 

» Deberán preferirse medidas que no impliquen participación oficial en el ca¬ 
pital de la entidad objeto de la medida y que prevean la actuación de los 
agentes que participan en el mercado financiero. (Adicionado artículo 32 
Ley 510 de 1999). 

Además de las facultades previstas en el presente artículo 

El Fondo de Garantías de Instituciones Financieras, para efectos de cumplir su 
objeto general, podrá realizar las demás operaciones de apoyo de entidades 
financieras que le autorice el Gobierno Nacional en desarrollo del artículo 189, 
numeral 25, de la Constitución Política, con sujeción a los principios del artículo 
46 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero y a las reglas establecidas en el 
numeral anterior. 

La Supet intendencia Bancaria, por solicitud del Fondo de Garantías de 
Instituciones, podra instruir a las entidades vigiladas para que envíen a este úl¬ 
timo la información que el mismo requiera para el cumplimiento de sus funcio¬ 
nes. Lo anterior sin perjuicio de que la Superintendencia Ba'ncaria pueda entregar 
directamente al Fondo la información que el mismo le solicite. (Adicionado 
artículo 32, Ley 510 de 1999). 

Banco de Comercio Exterior de Colombia 5.A (Bancóldex) 

Bancóldex es un banco de segundo piso estatal (no desembolsa directamente 
los recursos a los empresarios) que utiliza la red de bancos, corporaciones fi¬ 
nancieras y compañías de financiamiento comercial, asi como cooperativas de 
ahorro y crédito, ONG financieras y fondos de empleados con cupo en Bancóldex 
(intermediarios financieros vigilados y no vigilados por la Superintendencia 
Financiera), para atender las necesidades de crédito de las mipymes del país. (Ver 
Ley mipyme). 

Bancóldex financia a todas las micro, pequeñas, medianas y grandes empresas de 
todos los sectores económicos, dedicadas tanto al mercado nacional, como aque¬ 
llas vinculadas al comercio exterior 
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El Banco es una sociedad anónima de economía mixta, vinculada al Ministerio 
de Comercio, Industria y Turismo, siendo el Gobierno Nacional su mayor accio¬ 
nista. 

Opera en Colombia como un banco de redescuento, ofreciendo productos y 
servicios financieros tanto a las empresas relacionadas con el comercio exterior 
colombiano como a aquellas dedicadas al mercado nacional. En el exterior 
ofrecemos, por conducto de bancos previamente calificados, financiación para el 
importador de bienes y servicios colombianos. 

Actúa como instrumento financiero del estado colombiano para respaldar el Plan 
Estratégico Exportador. 

¿Quiénes son sus dientes? 

Toda persona natural o jurídica (circular No. 06 de noviembre 24 de 2005) puede 
acceder a los créditos de Bancóldex de acuerdo con la siguiente clasificación: 

Empresas vinculadas al sector exportador colombiano 

Micros, pequeñas, medianas y grandes empresas de todos los sectores económicos 
que desarrollen o proyecten llevar a cabo actividades como: 

Exportadores directos: empresas dedicadas a producir y vender directamente bie¬ 
nes o servicios en el mercado externo, o aquellas que comercialicen productos o ser¬ 
vicios en el exterior 

Exportadores indirectos: empresas proveedoras de servicios, de materias primas, 
insumos o bienes utilizados en la fabricación o comercialización de productos o 
servicios de exportación, así como las empresas de servicios que contribuyan a la 
realización del proceso exportador 

Empresas dedicadas al mercado nacional: micros, pequeñas, medianas y 

GRANDES EMPRESAS DE TODOS LOS SECTORES ECONÓMICOS, CUYA PRODUCCIÓN O SER¬ 
VICIO SE DESTINE EXCLUSIVAMENTE AL MERCADO LOCAL 

De igual forma, podrán ser beneficiarios de crédito los patrimonios autónomos 
constituidos por las empresas mencionadas en los literales A y B, así como los 
socios o accionistas de las mismas, cuando los recursos desembolsados se destinen a 
realizar inversiones en dichas empresas. 

Intermediarios financieros: 

Los intermediarios financieros (bancos, corporaciones financieras, compañías 
de financiamiento comercial, cooperativas y ONG) que canalicen recursos a 
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empresas de todos los sectores económicos consideradas como micros, pequeñas, 
medianas y grandes empresas, o que actúen como inversionistas o accionistas 
de estas empresas. 

• Compradores de productos y servicios colombianos. 

* Las empresas que sean subsidiarias o sucursales de empresas exportadoras 
con domicilio en Colombia, 

» Las empresas que actúen como proveedores de insumos o materias pri¬ 
mas que se incorporen posteriormente en bienes que se exporten desde 
Colombia, o las que presten servicios que contribuyan en el proceso expor¬ 
tador colombiano. 

» Las empresas que realicen inversiones en Colombia orientadas a fomentar el 
desarrollo de actividades relacionadas con el comercio exterior colombiano, 
cuando requieran financiar, bajo la modalidad de creación, adquisición y ca¬ 
pitalización de empresas, sus aportes de capital. 

» Los bancos que financien a compradores de productos o servicios 
colombianos. 

Gremios financieros colombianos 

Asociación Bancaria y de Entidades Financíel as de Colombia 
(Asobancaria) 

La Asociación Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia (Asobancaria) 
es el gremio representativo del sector financiero colombiano, uno de los más 
sólidos de América Latina. 

Creada en 1936 ha liderado desde entonces numerosas acciones en beneficio del 
sector y de la comunidad en general. Sus opiniones, aportes y análisis, como orga¬ 
nización ciudadana, son reconocidos por su rigor y objetividad, tanto nacional como 
ínternadonalniente. 

Está integrada por todos los bancos comerciales nacionales y extranjeros, públi¬ 
cos y privados, las más significativas corporaciones financieras y una compañía de 
financiamiento comercial. El Banco de la República, banco central de Colombia, 
ostenta la calidad de miembro honorario. 

En el orden internacional, la Asobancaria participa activamente en organizaciones 
que propenden por el desarrollo de los sistemas financieros en la región, como 
es el caso de la Federación Latinoamericana de Bancos (Felaban) organismo que 
agrupa los entes similares de la banca latinoamericana. Forma parte también de 
International Banking Security Association (IBSA). 
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Gran parte de la acción gremial de la Asociación se nutre del trabajo de los 
comités técnicos, conformados por representantes de sus entidades. Estos se 
reúnen periódicamente para discutir y analizar los temas de interés para el 
sector Muchas de las gestiones, propuestas técnicas, económicas y jurídicas que la 
Asociación plantea al gobierno, la autoridad monetaria y los organismos de re¬ 
gulación y control son el resultado de! trabajo de los comités. 

La Asociación ha contribuido a la modernización de la actividad bancaria y finan¬ 
cie} a del país. Un tema ilustrativo es el caso de los sistemas de pago donde se 
han desarrollado labores orientadas a la tecnificación de los procesos de canje, la 
creación de cámaras de compensación automatizadas, la implantación de la están¬ 
dar ización de cheques, la utilización de los códigos de barras para recaudos, la imple- 
mentación del proceso de domiciliación y el desarrollo de un portal de pagos para 
el comercio electrónico. 

Incentiva la cultura de un manejo integral del riesgo en las entidades finan¬ 
cieras. Sus acciones en este campo se han orientado a la prevención y control 
del lavado de activos, manejo de los riesgos informáticos y de personal y la 
seguridad física. 

Igualmente ha promovido la adopción voluntaria de normas éticas en los nego¬ 
cios y el establecimiento de reglas para estandarizar procedimientos comunes en el 
sector (acuerdo interbancarios de conocimiento del cliente, de estandarización de 
cheques, de buena práctica bancaria y el defensor del diente financiero, entre otros). 

Funciones 

Las funciones de la administración de la Asociación están enmarcadas en cinco 
grandes áreas así: 

• Administración interna. 

• Manejo de relaciones políticas (con el Estado, con el sector financiero y el 
resto del sector privado). 

• Prestación de servicios. 

• Información interna y pública 

• Secretaría de la asamblea general, junta directiva, juntas sectoriales y comités 
técnicos. 

Instituto Colombiano de Ahorro y Vivienda (ICAV) 

El Instituto Colombiano de Ahorro y Vivienda, inició sus operaciones el II de 
febrero de 1975 como corporación civil sin ánimo lucro y de derecho privado. 
Como gremio es vocero de sus afiliados en los aspectos de interés común frente 
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a los sectores públicos y privado, con el propósito de buscar condiciones óptimas 
para el desarrollo de la financiación de vivienda en Colombia. 

La Asobancaria integrará al Instituto Colombiano de Ahorro y vivienda como 
una vicepresidencia de ahorro y crédito, con el propósito de crearle un espacio 
propio de análisis y debate al financiamiento hipotecario. 

Esta vicepresidencia de ahorro y crédito tendrá como objetivo principal el estudio e 
investigación de todos los asuntos económicos, técnicos, operativos, jurídicos y 
sociales relacionados con el sistema colombiano de ahorro y vivienda. 

Para tal efecto, se realizan las siguientes actividades: 

» Canalizar inquietudes, necesidades y propuestas de los afiliados y presentar¬ 
ías a las entidades pertinentes. 

• Realizar los estudios específicos que sean de interés común para los afiliados. 

» Obtener, analizar y publicar las estadísticas propias del sistema de ahorro y 
vivienda, el sistema de crédito hipotecario y las demás que sean de utilidad 
para los afiliados. 

» Realizar las actividades institucionales de divulgación que sean necesarias 
para una mejor operación, utilización y conocimiento por parte del mercado 
de las actividades de los afiliados. 

® Establecer contacto, vinculación e intercambio de información con entidades 
homólogas nacionales e internacionales. 

« Promover, realizar y participar en la discusión y en el tratamiento de temas y 
materias propias y afines al objetivo principal. 

« Crear instituciones anexas para desarrollar actividades específicas por deci¬ 
sión del Consejo Directivo. 

Adicionalmente, el ICAV participa en la difusión de documentos técnicos secto¬ 
riales y elabora informes estadísticos sobre el sistema hipotecario. 

Entidades añiladas 

En la actualidad, el Instituto Colombiano de Ahorro y Vivienda agremia siete (7) 
entidades bancarias que realizan operaciones de crédito hipotecario. Cinco de 
ellas son de carácter privado y dos son empresas industriales y comerciales del 
Estado, en razón a que la participación estatal es superior al 50%. 

También hace parte del ICAV la Titularizadora Colombiana, primera entidad 
especializada en la titularización de la cartera hipotecaria en Colombia. 
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Entidades privadas afiliadas al ICAV: 

• Banco AV Villas S.A. 

• Banco Colmena (hoy Banco Caja Social Colmena BCSC) 

4 Banco Comercial y de Ahorros Conavi (Hoy Bancolombia) 

» Red Multibanca 
» Colpatria Banco Colpatria 
» Banco Davivienda S.A. 

Entidades estatales afiliadas al ICAV: 

• Bancafé (Hoy Banco Davivienda S. A.) 

« Banco Granahorrar (Hoy Banco de Bogotá) 

Titularizadora Colombiano: 

Sin embargo, al Instituto pueden afiliarse las personas jurídicas aprobadas por el 
Consejo Directivo, principalmente: 

° Establecimientos de crédito que realicen operaciones de crédito hipotecario, 

» Sociedades titularizadoras. 

• Otras personas jurídicas que determine la Asamblea de Afiliados del Instituto. 


Asociación Nacional de Instituciones Financieras (ANIF) 

La Asociación Nacional de Instituciones Financieras (ANIF), desde su creación 
en 1974, ha jugado un papel de liderazgo en la defensa de la economía privada y la 
buena política económica. Sus investigaciones, su capacidad de análisis y la soli¬ 
dez técnica de sus propuestas, han hecho de ANIF uno de los principales gremios 
y centro de investigación económica del país, con amplia influencia en la opinión 
pública y en los medios dirigentes. 

Con el paso de los años y en respuesta a la modernización de la vida colombiana, 
ANIF ha dejado de ser un gremio tradicional para convertirse en un gremio de 
opinión, o en un think tank privado, como se conoce a este tipo de entidades en 
otros países. Por ello, sus principales actividades son la realización de estudios, la 
divulgación de documentos y la difusión de ideas y propuestas por medio de sus 
seminarios. 

Para conservar su capacidad de influencia, ANIF mantiene una altísima calidad 
de sus estudios y pronunciamientos. 
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La fortaleza de ANIF 

La innegable fortaleza de ANIF se basa en cuatro elementos: 

» El respaldo de las instituciones afiliadas cuyo prestigio, solidez y seriedad se 
destacan en el sector financiero colombiano. 

» Un equipo de investigadores competentes, con sólida formación académica y 
larga experiencia en los temas de trabajo de ANIF. 

» Una moderna infraestructura de investigación conformada por una com¬ 
pleta base de datos, una biblioteca especializada, así como acceso a bases de 
datos de una serie de entidades semejantes de otros países. 

» Su alianza estratégica con Fedesarrollo y otras entidades del exterior para la 
realización de sus principales estudios. 

Asociación de Compañías ele Financiarniento Comercial (AFIC) 

AFIC es el gremio que agrupa a las Compañías de Financiarniento Comercial, está 
dedicado a promover y actuar en nombre de las Compañías de Financiarniento 
Comercial (CFC) cuya creación data desde 1989. Funciona como una entidad 
sin ánimo de lucro dedicado a promover y actuar en nombre de las CFC ante las 
autoridades y organismos públicos y privados, para defender sus intereses, conca¬ 
tenándolos con los del sector financiero colombiano y con el desarrollo del país. 
En la actualidad está conformada por 12 CFC. 

Como entidad gremial representa un canal de comunicación para las entidades 
afiliadas y sus funcionarios a todo nivel, pertenecientes a las distintas áreas de una 
compañía: gerencia, área financiera, administrativa, legal, contable, de tesorería, 
recursos humanos, etc. brindándoles apoyo legal, logístico y técnico en asuntos de 
interés general que las mismas requieran. 

Las actividades desarrolladas por AFIC abarcan elaboración de estudios, desa¬ 
rrollo de proyectos, detección de problemas comunes, búsqueda de soluciones y 
análisis permanente de regulaciones. 

Funcionan en AFIC comités técnicos integrados por ejecutivos y especialistas de 
las entidades afiliadas para cubrir distintas áreas de interés para las CFC: jurídica, 
de riesgos en sus distintas modalidades (crédito, operativo, de mercado, lavado de 
activos etc.) y tesorería. 

AFIC se encuentra afiliada a la Federación Iberoamericana de Asociaciones 
Financieras (Fibafin) creada en 1984 en Punta del Este, Uruguay a la cual pertene¬ 
cen entidades financieras de Iberoamérica, Estados Unidos y Brasil. 
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Asociación de fiduciarias (Asofiduciarias) 

La Asociación inició sus funciones en el año de 1986 en Bogotá, Colombia, corno 
coordinadora de las doce sociedades fiduciarias independientes existentes en esa 
época. Sin embargo, el auge de los servicios fiduciarios a raíz de la reforma finan¬ 
ciera de 1990 (Ley 45) hizo conveniente el fortalecimiento de la Asociación como 
entidad gremial. Por eso en 1991 se constituyó como persona jurídica. 

Objetivo 

La Asociación tiene como finalidad principal llevar la representación gremial y 
vocería de las entidades afiliadas y velar porque la actividad fiduciaria se desarrolle 
dentro de un marco legal y ético que asegure la confianza de la comunidad y que 
contribuya al desarrollo del país. 

Las funciones principales de Asofiduciarias son: 

® Defender los intereses comunes de sus afiliados. 

« Colaborar con las entidades públicas para el estudio y expedición de las 
normas que regulan la actividad fiduciaria. 

• Ejercitar el derecho de petición ante los órganos del Estado, en defensa de los 
intereses gremiales. 

• Expedir el Código de Ética con principios básicos para el desarrollo de la 
actividad. 

• Hacer estudios intersectoriales e investigaciones que contribuyan al conoci¬ 
miento y desarrollo de la fiducia en Colombia. 

• Organizar comités que se encarguen del estudio de aspectos específicos que 
contribuyan al desarrollo de la actividad fiduciaria, o de aspectos que de 
alguna forma la afecten, 

• Realizar seminarios y foros que propendan por un mayor conocimiento del 
negocio fiduciario. 

• Establecer contactos con los organismos encargados de coordinar la actividad 
fiduciaria en otros países y celebrar convenios que promuevan el desarrollo 
internacional de esta figura. 

En la actualidad la Asociación cuenta con las siguientes Sociedades Fiduciarias 
Afiliadas: 

• Acción Fiduciaria S.A. 

• Alianza Fiduciaria. 

• BBVA Fiduciaria. 

• Cititrust. 

• Fiduciaria. 

• Corficolomblana, 
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» Fiduagraria. 

• Fidubogotá. 

o Fiducafe. 

* Fiducentral. 

» Fiduciaria Colseguros. 

» Fiduciaria GNB Sudameris. 

• Fiduciaria Popular 

• Fiducoldex, 

* Fiducolmena Fiduciaria BanColombia. 

* Fiducolpatria. 

» Fiducor 

» Fidudavivienda. 

■> Fiduciaria de Occidente. 

» Fidupetrol. 

* Helm Trust. 

» HSBC Fiduciaria. 

* La Previsora. 

a Santander Investment Trust. 

Asociación Colombiana de Administradoras de Fondos de Pensiones 
y Cesantías (Asofondos) 

Asofondos de Colombia es una entidad gremial sin ánimo de lucro, de dere¬ 
cho privado y con domicilio en Bogotá, fundada en 1994 por iniciativa de las 
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantía AFPC, cuya 
misión es promover el desarrollo de los sistemas previsionales fundamentados 
en el ahorro individual como la mejor opción para los trabajadores colombianos, 
agregar valor a sus entidades miembros mediante la prestación de servicios que 
por su naturaleza puedan ser desarrollados conjuntamente y coadyuvar en la 
profundización del mercado de capitales. 

del ahorro, del sistema de seguridad social, de las Sociedades Administradoras 
de estos servicios y del mercado de capitales. 

• Promueve la ampliación y mejoramiento permanente del conocimiento público 
acerca de la naturaleza y función de la actividad desarrollada por las enti¬ 
dades miembros de la asociación, para lo cual recauda, consolida y difunde 
toda la información que se considere pertinente sobre la actividad de las 
entidades miembros, así como sobre la evolución de las principales variables 
que afectan el desempeño de los fondos gestionados por aquellas. 

• Promueve, de acuerdo con los lincamientos de sus órganos estatutarios, la 
adopción de reglas, usos y prácticas en ausencia de normas aplicables, con el 
fin de racionalizar y estandarizar procedimientos comunes en el sector. 
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Para los efectos previstos, la asociación asume la representación, vocería, gestión 
y defensa de los intereses legítimos y colectivos de sus entidades miembros frente 
a las autoridades y demás personas o entidades de carácter público o privado, 
nacionales e internacionales, que tengan a su cargo la coordinación de acciones o 
políticas en la materia, así como ante la opinión pública y los medios de comuni¬ 
cación. 

Entidades añiladas: 

• Citi Colfondos. 

> Protección. 

4 BBVA Horizonte. 

• Santander. 

• Porvenir. 

» Skandia. 

Asociación de Instituciones Cambiarías de Colombia (Asocarnbiaria) 

La asociación de instituciones cambiarías de Colombia, es un sector unificado, para 
evaluar el comportamiento del mercado cambiarlo, para enfrentar temas comunes 
que afectan dicho sector Una unión que defiende los intereses del país, la ini¬ 
ciativa privada, la actividad empresarial, el cambio como actividad económica 
legítima para buscar el bienestar de sus protagonistas y el trabajo conjunto ana¬ 
lítico y crítico con el Gobierno y otras organizaciones gremiales que contribuyan al 
progreso y desarrollo del país. 

Busca ser un gremio que evite excesos en las políticas oficiales con orientación y 
equilibrio para bien de las relaciones del Estado con los particulares. 

Trabaja para la igualdad entre los intermediarios del mercado cambiarlo, para 
que el acceso a la pirámide financiera sea más decisión de los empresarios al cum¬ 
plir los requisitos que por la misma discrecionalidad del funcionario respectivo. 
También busca que la asimilación del cumplimiento del Estatuto Financiero permita 
extender también los mismos derechos. 

Estudia la conformación de un banco del sector, donde los protagonistas del mer¬ 
cado real sean accionistas y unidos, creen en Colombia para el mundo, la tercera 
transnacional de los giros familiares, con una marca preferente inicialmente en 
América y luego el resto del mundo. 

Funciones 

En pleno siglo XXI no se concibe un sector sin vocería, pero esta debe ser autén¬ 
tica y representativa. En Colombia sobran los ejemplos: los cafeteros y su fede¬ 


ración, los bancos y su asociación, los floricultores (Asocolflores), los ganaderos 
(Fedegán), los agricultores (SAC), los Comerciantes (Fenalco), las Instituciones 
Financieras (ANIF), en fin, todos ellos representando y defendiendo los intereses 
generales del sector existente y los problemas naturales que sobre el camino surgen. 

Se decidió impulsar la Asociación de Instituciones Cambiadas de Colombia aprove¬ 
chando la existente Asocambios que se conformó en 1993, se modificaron sus esta¬ 
tutos, se amplió su junta directiva, se le fijaron nuevas metas y con su nueva junta 
directiva integrada por la totalidad de los comprometidos en el sector cambiado 
con algunas de las siguientes tareas: 

> Fortalecimiento de la imagen del sector asumiendo la representación nacional e 
internacional, ante las entidades comprometidas en el tema cambiado. 

* Buscar la igualdad en el trato entre los IMC por el Banco de la República y 
demás autoridades que tengan que ver con el sector. 

> Promover la operación en condiciones de igualdad entre los IMC de un mer¬ 
cado intercambiado. 

=> Interactuar ante las ramas ejecutiva y legislativa de nuestros poderes públicos 
para asesorar y apoyar la expedición de normas de conveniencia nacional. 

4 Promover ante las autoridades financieras, tributarias y cambiadas la necesa¬ 
ria claridad tributaria. 

» Proyectar el ingreso al sector financiero como consecuencia natural en la 
búsqueda de mayor productividad y eficiencia en defensa de la premisa 
constitucional de la libre empresa. 

# Coordinar las actividades de carácter gremial encaminadas a construir la uni¬ 
dad de criterio del sector cambiado frente a los grandes temas nacionales. 

Asociación Nacional de Instituios Financieros ele Fomento y Desarro¬ 
llo Territorial (Asoinfis) 

La Asociación Nacional de Institutos Financieros de Fomento y Desarrollo 
Territorial (Asoinfis) es una entidad gremial de carácter civil y permanente, sin 
ánimo de lucro, que agrupa a los institutos financieros y de desarrollo territorial 
del país. 

El objeto principal de la asociación es representar y defender los intereses de los 
asociados, promover el apoyo técnico interinstitucional, la transferencia de co¬ 
nocimiento, la capacitación de personal y la ejecución de toda actividad gremial 
que fortalezca el desarrollo institucional de las entidades asociadas. 
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Objetivos 

En desarrollo del objeto, la asociación podrá realizar las siguientes actividades: 

• Colaborar con el Estado en la definición y adopción de políticas que posi¬ 
biliten a los institutos asociados desarrollar su actividad de modo eficiente, 
eficaz, permitiendo que, por intermedio de sus asociados, se canalicen los 
recursos que, por mandato constitucional y legal del Gobierno Nacional, 
transfiere a las entidades territoriales, así como también aquellas que a través 
de fondos y entidades descentralizadas del nivel nacional, se inviertan en las 
mismas entidades, 

» Promover ante el Gobierno Nacional, ante el poder legislativo y ante las au¬ 
toridades administrativas pertinentes, las reformas que considere necesarias, 
con el fin de que las normas aplicables auspicien y respalden el desarrollo de 
los entes asociados. 

» impulsar las relaciones entre los asociados a nivel nacional, y de estos con 
entidades del nivel internacional, con el fin de fomentar la cooperación y 
el intercambio de experiencias en materia de administración, desarrollo 
y tecnología. 

» Velar porque en el diseño y elaboración de los planes y programas integrales 
de desarrollo de los niveles nacional, regional, departamental y municipal, se 
establezca la fundón de los asociados dentro de las estrategias e instrumentos 
de ejecución de dichos planes y programas. 

• Impulsar el proceso de descentralización política, administrativa y fiscal pro¬ 
curando su desarrollo coordinado y coherente. 

• Trabajar por la integración y coordinación de todas aquellas instancias nacio¬ 
nales e internacionales, interesadas en el patrocinio de programas y proyectos 
de desarrollo. 

• Representar a los asociados en los organismos, entidades e instancias, en 
los que, de acuerdo con las disposiciones constitucionales y legales vigentes, 
deba tener asiento la Asociación. 

• Ser organismo consultivo de los asociados, de los entes territoriales, y de las 
entidades a nivel nacional e internacional, tanto públicas como privadas. 

Asociación de Comisionistas de Bolsa de Colombia (Asobolsa) 

Creada en octubre de 2006, por los intermediarios del mercado bursátil, con el 
objetivo de tener representante institucional ante la comunidad económica nacio¬ 
nal e internacional. 

Asociación Nacional de Fondos Mutuos de Inversión (Asomutuos) 

La Asociación Nacional de Fondos Mutuos de Inversión Asomutuos fue creada en 
1985 en Bogotá por un grupo de gerentes con el objetivo de buscar un ambiente 
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propicio para el tomento y defensa de los intereses de los fondos mutuos de 
inversión y del ahorro de los trabajadores. 

Desde 1997, en Colombia se cuenta con la Asociación Nacional de Fondos Mutuos 
de Inversión (Asomuttios) cuya misión principal es representar los legítimos 
intereses de los fondos mutuos, délas empresas patrocinadoras y de los trabajadores 
afiliados ante los entes gubernamentales y/o legislativos, siendo voceros gremia¬ 
les, en búsqueda permanente de políticas macroeconómicas tendientes a fortale¬ 
cer y fomentar el ahorro privado del país a través de las bondades de los fondos 
mutuos de inversión. 

¿Qué son los fondos mutuos de inversión? 

Son personas jurídicas que se constituyen con los aportes de los trabajadores y las 
contribuciones de una o varias empresas, cuyo propósito apunta a fomentar la cul¬ 
tura de ahorro de sus afiliados, estimular la inversión en el mercado de capitales 
e impulsar la participación de ios trabajadores en los programas de democratiza¬ 
ción accionaria de empresas de los sectores públicos y privados. 

El requisito principal para la constitución de un fondo mutuo de inversión en el 
caso de la empresa, es que esta posea activos brutos iguales o superiores a $ 100 
millones de pesos y que tenga más de 20 trabajadores; en el caso de los trabajado¬ 
res solo requieren vinculación laboral vigente con la empresa. 

Los fondos mutuos pueden ser administrados directamente por la empresa y sus 
afiliados o por terceros contratados para tales fines. 

Los fondos mutuos de inversión (FMI) existen en Colombia desde hace más de 
cuarenta y siete (47) años; tienen su origen legal mediante Ley 130 de 1959. 

Ventajas de los fondos mutuos de inversión FMI 

• Los aportes realizados por la empresa a los fondos mutuos no constituyen 
factor salarial para ningún efecto legal, son deducibles en su totalidad del 
impuesto de renta de la empresa. 

• Los fondos mutuos constituyen un excelente mecanismo de estímulo al ahorro 
de los trabajadores. 

• Son un mecanismo útil para la economía, pues incentivan el ahorro y 
el mercado de capitales, dada su naturaleza de inversionista institucional. 
Tienen la capacidad de aglutinar pequeños capitales que permiten invertir 
grandes volúmenes de recursos, logrando mayores eficiencias en la rentabili¬ 
dad de la inversión que las que se obtendrían si se realizaran individualmente. 
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» La administración conjunta (trabajadores-empresa) del fondo mutuo de 
inversión brinda seguridad en la toma de decisiones para la inversión de los 
recursos ahorrados en entidades vigiladas y bien calificadas. 

» Los trabajadores afiliados a los fondos mutuos de inversión logran, a través 
de estos, ser autogestores de su patrimonio individual y colectivo, intervenir 
en el mercado bursátil y derivar las ventajas del mismo. 

» Los trabajadores de empresas patrocinadoras de un fondo mutuo de inversión 
desarrollan un importante sentido de pertenencia con la misma en razón a 
los beneficios económicos extralegales y de bienestar recibidos a través de su 
fondo mutuo. 

* Los afiliados consolidan patrimonios sólidos y significativos a través del ahorro 
a mediano y largo plazo, incrementados con la contribución de la empresa y 
los rendimientos adicionales obtenidos con las inversiones realizadas por el 
FMI, lo cual genera alta rentabilidad y obtención de un sólido e importante 
complemento patrimonial para la pensión de jubilación. 

* Los fondos mutuos de inversión se encuentran bajo el control y vigilancia de 
la Superintendencia Financiera de Colombia, lo que brinda seguridad a los 
trabajadores afiliados. 

o Los aportes de los trabajadores afiliados se recaudan a través de deducción 
automática de su nómina. 

* El trabajador recibe premios por su permanencia en el fondo mutuo de 
inversión, a través del fondo de perseverancia, siendo este un rendimiento 
adicional. 

¿Cómo opero un fondo mutuo de inversión? 
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Además de representar a la actividad del seguro frente a los organismos oficiales y la 
sociedad en general, la federación realiza actividades permanentes para el desarro¬ 
llo del sector tanto en el ámbito nacional como internacional. 

En 1976 se creó la Unión de Aseguradores Colombianos (Fasecolda), la cual reunió 
de nuevo a las compañías aseguradoras en lo que ahora constituye un gremio 
fuerte y unido. En 1997 se cambió su denominación por la de Federación de 
Aseguradores Colombianos (Fasecolda). 


Objeto 

El objeto de la federación es el siguiente: 

Representar y defender los intereses legítimos de la industria aseguradora, 
en el ámbito nacional e internacional, ante organismos públicos y privados. 

* Propiciar el desarrollo y la modernización continua del mercado de seguros, 
reaseguros, capitalización y de la seguridad social. 

* Actuar como ente agrupador de los intereses y esfuerzos conjuntos de los 
afiliados y piestarles servicios de interés común que contribuyan a la gestión 
eficiente. 

* Promover y mantener el conocimiento y la confianza del público en el sector 
y proteger la imagen del mismo. 

* Servir a las empresas afiliadas como punto de encuentro en los diferentes 
aspectos relacionados con sus actividades. 

Servidos 


Cualquier trabajador de una empresa con fondo mutuo de inversión puede afiliarse 
a este, al hacerlo realiza un aporte mensual en dinero, mediante deducción auto¬ 
mática de nómina y la empresa efectúa una contribución porcentual al aporte que 
realíce el trabajador, la cual será mínimo del 50% del aporte del trabajador, ahí nace 
el carácter mutual de estos fondos mutuos de inversión. 

A su vez el fondo mutuo de inversión realiza inversiones en el mercado de ca¬ 
pitales de renta fija y variable y en emisores primarios, con títulos inscritos en 
el Registro Nacional de Valores. Resultado de la gestión adelantada todos los 
fondos mutuos de inversión periódicamente entregan estado de cuenta a cada 
trabajador afiliado, para que así visualice la consolidación de su patrimonio 
, ahorrado e invertido. 

Federación de Aseguradores Colombianos (Fasecolda) 

La Federación de Aseguradores Colombianos (Fasecolda) es una entidad gremial 
sin ánimo de lucro que agrupa a las compañías de seguros y de reaseguros y a las 
sociedades de capitalización en Colombia. 


Fasecolda maneja varios frentes que le permiten al sector asegurador colombiano 
contar con una presencia solida a nivel nacional e internacional. 

En el orden interno, la Federación trabaja en favor de sus afiliadas, las cuales com¬ 
prenden compañías de seguros y reaseguros, además de las sociedades de capita¬ 
lización. Para lograrlo: 

• Informa acerca de los cambios legislativos, sociales y económicos del país y 
de la manera como estos afectan al sector. 

• Realiza el seguimiento de aquellos proyectos de ley tramitados en el Congreso 
Nacional que inciden en el sector asegurador. 

• Recolecta y analiza estadísticas generales y especiales de los resultados de la 
industria. 

• Brinda asesoría de carácter técnico, jurídico y económico a las compañías 
de seguros y de reaseguros y a las sociedades de capitalización afiliadas a la 
Federación. 

• Busca la adopción de políticas y programas que mantengan y mejoren las más 
sanas prácticas, tanto en el manejo técnico como administrativo. 
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♦ Realiza la Asamblea General Ordinaria de Afiliados, donde se presentan 
los informes del mercado, se aprueba el presupuesto, se hace un repaso de 
las actividades de la federación y se tratan los asuntos más importantes que 
afectan al sector. 

Confederación de Cooperativas de Colombia (Confecoop) 

La Confederación de Cooperativas de Colombia (Confecoop) es un organismo 
cooperativo de tercer grado, de carácter asociativo nacional, de derecho pri¬ 
vado y sin ánimo de lucro, regido por la ley, los principios y la doctrina coope¬ 
rativa. Constituye el máximo organismo de representación del cooperativismo 
colombiano. 



Objetivos 

Confecoop tiene como objetivo general, unificar la representación y defensa del 
sector cooperativo colombiano a nivel nacional e internacional, así como la pro¬ 
moción de la integración entre cooperativas, para lo cual adelantamos acciones 
en los siguientes campos: 


En ei campo de la integración 

• Convoca, organiza y realiza periódicamente, a nivel nacional, congresos y 
eventos para reunir a las entidades y componentes del sector cooperativo, 
con el fin de analizar su realidad en Colombia, y propone los lincamientos y 
las conclusiones correspondientes. 

• Coordina acciones coil los organismos de integración de segundo grado y 
representación de las cooperativas, los fondos de empleados, las asociaciones 
mutualistas y demás entidades que agrupen instituciones del sector social o 
solidario. 

• Organiza, auspicia o patrocina ferias, muestras industriales y comerciales y 
demás eventos que sirvan para exhibir los servicios o productos elaborados por 
los organismos del sector cooperativo, y propicia la vinculación o intercambio 
de tecnologías. 

• Integra los diferentes subsectores del cooperativismo con el propósito de que 
concreten sus políticas y acciones particulares. 

• Promociona la integración del sector cooperativo, mediante la creación y 
fortalecimiento de organismos de segundo grado, regionales y/o sectoriales e 
integra, coordina y unifica sus acciones. 
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Como coordinador de acciones dei sector 

• Propone políticas de aplicación de principios cooperativos a la organización 
económica y social de las entidades del sectoi; así como políticas de defensa de 
los intereses del cooperativismo frente a tos organismos del Estado. 

» Propicia la aplicación y desarrollo de los valores éticos ligados al cooperati¬ 
vismo, a través, por ejemplo, de la implementación del Sistema de Autocontrol 
del Sector Cooperativo (SIAC). 

• Apoya los procesos de paz emprendidos por diversos sectores de la sociedad 
colombiana, ofreciendo el sector solidario como una alternativa empresarial 
que se ajuste a la realidad nacional. 

• Solicita a las autoridades competentes la expedición, promulgación o 
modificación de disposiciones legales, así como de diversas normas que 
favorezcan, fomenten y faciliten la actividad y el desarrollo del sector 
cooperativo y de las instituciones que lo integran. 

• Sugiere a las autoridades competentes la expedición, promulgación o modi¬ 
ficación de disposiciones legales, así como diversas normas que favorezcan, 
fomenten y faciliten la actividad y el desarrollo del sector cooperativo y de las 
instituciones que lo integran. 

° Auspicia, impulsa, colabora y lleva a cabo investigaciones y proyectos es¬ 
pecíficos nacionales y regionales para el desarrollo del sector cooperativo 
colombiano. 

En cuanto a las relaciones del sector solidario con las entidades del 
Estado 

» Lleva la vocería y la representación del movimiento cooperativo colombiano 
y de sus afiliados ante los organismos deí Estado y los demás sectores de la 
vida económica y social del país. 

• Apoya técnicamente a los organismos de supervisión del sector solidario en 
las labores de inspección, vigilancia y control de las cooperativas y demás 
entidades de la economía solidaria. 

• Colabora con las entidades afiliadas en sus diversas gestiones ante los orga¬ 
nismos gubernamentales y privados. 

En sus actividades tendientes al fortalecimiento y promoción deí sector: 

• Adelanta proyectos específicos nacionales o regionales para el desarrollo del 
sector cooperativo colombiano. 

• Realiza publicaciones internas para promocionar el sector cooperativo, 

• Promueve la divulgación de los principios y la doctrina cooperativos, así como 
las realizaciones del sector cooperativo colombiano. 
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ánimo de lucro que agrupa a las asociaciones de aseguradores de veinte y dos 
(22) países en América Latina, Estados Unidos y la Península Ibérica. 

Ha mantenido una permanente actualización en el tiempo, ajustando y perfeccio- 
nando su estructura como instrumento de trabajo al servicio de los objetivos de 
la actividad aseguradora, atendiendo en todo momento a los grandes temas que 
implican desafío a la capacidad, aptitud y eficiencia del seguro. 

La Primera Conferencia Hemisférica de Seguros, realizada en Nueva York en 1946, 
fue el paso original hacia la constitución de la Federación, la cual, desde sus inicios, 
ha planteado que sin el seguro no es posible alcanzar un desenvolvimiento amplio 
de la industria y el comercio. 

FIDES soporta a las asociaciones afiliadas en aspectos tendientes a solucionar 
inquietudes existentes o futuras con respecto ai sector asegurador así como en lo 
referente a las áreas de capacitación e información, globalización e integración 
multilateral, 


* Establece centros de documentación, estadística, bancos de proyectos y ser¬ 
vicios de información y comunicación en materias cooperativas. 

» Para estrechar los lazos y la cooperación entre las diferentes entidades del 
sector, la Confederación ha organizado un sistema de vinculación a los servi¬ 
cios de internet de menores costos que los encontrados en el mercado. 

» Ejerce la representación del movimiento cooperativo colombiano y la de sus 
entidades afiliadas ante los organismos del Estado y los demás sectores de la 
vida económica y social del país, así como ante organismos, entidades, con¬ 
gresos, encuentros y eventos de orden internacional, 

Federación Colombiana de Compañías de Leasing (Fedeleasing) 

Fedeieasing es una entidad sin ánimo de lucro que tiene por objeto promover, 
desarrollar, perfeccionar y difundir la utilización de la operación de leasing, así 
como propender por la adopción de convenios y disposiciones generales, orienta¬ 
dos a mantener y mejorar las más sanas prácticas y políticas del sector. Dentro de 
sus principales tareas están: 

» Promover al leasing como herramienta de desarrollo, 

» Realizar permanentes labores de difusión para que se conozcan los alcances 
y beneficios del leasing. 

o Servir a las compañías afiliadas como órgano consultivo y asesor en diferen¬ 
tes materias. 

* Propender por la unidad de la actividad y de los afiliados. 

« Mantener relación permanente con los organismos oficiales cuyas activida¬ 
des tengan que ver con el sector. 

* Realizar estadísticas generales y especiales que permitan conocer con profun¬ 
didad los resultados reales del sector y realizar estudios e investigaciones de 
interés para los afiliados. 

Tipos de afiliados 

Están afiliados a Fedeleasing tanto las compañías de financiamiento comercial 
especializadas en leasing como algunas compañías de financiamiento comercial 
tradicionales que realizan operaciones de leasing. 

Gremios financieros internacionales 

Federación Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES) 

La Federación Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES) es una organi¬ 
zación representativa de los aseguradores de Latinoamérica, Estados Unidos y 
España, que cuenta ya con más de 50 años de experiencia. Es una federación sin 


Es presidida por un presidente que es electo cada dos años en asamblea general 
ordinaria; asimismo por cuatro presidentes regionales distribuidos en la región 
norte, centro y caribe, andina y sur, así como los comités permanentes integrados 
de acuerdo a temas, objetivos y actividades, como el comité de divulgación, co¬ 
mité de imagen, comité jurídico, comité económico, comité de formación asegu¬ 
radora, comité tecnológico y otros. Además cuenta con un secretario general que 
es el que administra las funciones y actividades de la Federación. 

Representa a más de mil quinientas setenta (1.570) compañías de seguros de los 
países afiliados. 

Es una federación sin ánimo de lucro que agrupa a las asociaciones de asegurado¬ 
res de veinte y dos (22) países: 

Argentina, Belice, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Ecuador, El Salvador, España, 
Estados Unidos, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panamá, Paraguay, 
Perú, Portugal, Puerto Rico, República Dominicana, Uruguay, Venezuela; en total 
son más de 1.300 compañías afiliadas a la Federación. 

Federación Latinoamericana de Bancos (Pelaban) 

La Federación Latinoamericana de Bancos (Felaban) es una institución sin fines 
de lucro, constituida en 1965 en la ciudad de Mar del Plata, República Argentina. 
Agrupa, a través de sus respectivas asociaciones en 19 países del continente, a más 
de 600 bancos y entidades financieras de América Latina. 
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Objetivos 

• Cooperar dentro de las actividades que le son propias, al inás eficaz desarrollo 
económico de los países latinoamericanos y a los movimientos de integración 
económica en que participen, 

• Propender por todos los medios a su alcance, al desarrollo y bienestar de ios 
países miembros. 

' En resumen, la integración de los sistemas financieros de la región. 

Objeto: 

La federación tiene por objeto: 

• Fomentar y facilitar el contacto, el entendimiento y las relaciones directas 
entre las entidades financieras de América Latina, sin consideración sobre 
asuntos de política interna de cada país. 

» Contribuir por conducto de sus servicios técnicos a la coordinación de criterios 
y a la unificación de usos y prácticas bancarias y financieras en general en 
Latinoamérica, 

9 Cooperar dentro de las actividades que le son propias, al más eficaz desa- 
nollo económico de los países latinoamericanos y al de los movimientos de 
integración económica en que participen. 

• Propender por todos los medios a su alcance el desarrollo y bienestar de los 
países en que radiquen sus miembros. 

• Propender por una mayor profundización financiera y mayor acceso de los gru¬ 
pos poblacionales de menor ingreso a los servicios financieros como forma de 
contribuir a la disminución de la pobreza en los países latinoamericanos. 

Nota: por entidades financieras se entienden los establecimientos bancarios y las 
entidades de servicios financieros, legalmente establecidas, sometidas a inspec¬ 
ción y vigilancia de las respectivas autoridades de control de la actividad finan¬ 
ciera en cada Estado. 

Asociación Latinoamericana de Instituciones Financieras para el 
Desarrollo {Alide) 

La Asociación Latinoamericana de Instituciones Financieras para el Desarrollo 
(Alide) es el organismo internacional, que representa a la banca de América 
Latina y el Caribe. 

Las actividades que promueve tienen por finalidad la cohesión y el fortaleci¬ 
miento de la acción y participación de las instituciones financieras en el proceso 
económico y social de la región. 
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Alide es financiada por aportes de sus miembros y por la generación de ingresos 
propios percibidos a través de servicios brindados a terceros. 

Breve historia 

En el marco de una reunión promovida por el Banco Interamericano de Desarrollo 
(BÍD), celebrada en Washington D. C. el 24 de enero de 1968, representantes de 
37 entidades de fomento de 16 países de la región, suscribieron el acta de consti¬ 
tución y los estatutos de Alide. 

Las entidades fundadoras acordaron que la Asociación tuviera su sede y domicilio 
legal en la ciudad de Lima, Perú, y designaron como entidad provisional para el 
desempeño de las funciones de la Secretaría, al Banco Industrial del Perú (BIP). 
Once años más tarde, en 1979, se construye la sede institucional de Alide, con el 
aporte de las entidades miembros. 

Alide ha orientado su trabajo de acuerdo con las circunstancias cambiantes del 
entorno en que se desenvuelve la banca de desarrollo. En 1983 se realizó un 
estudio para evaluar las actividades y servicios llevados a cabo por la Asociación 
en los primeros 15 años. En 1988, con motivo del 20° aniversario, se realizó un 
segundo estudio que se concentró en el análisis del futuro de la banca de desarrollo 
y las perspectivas de Alide, Asimismo, desde inicios de la década del 90, se asumen 
un conjunto de tareas para modernizar y adecuar la estructura y los servicios de la 
Secretaría General a los cambios ocurridos en las instituciones definanciamiento 
del desarrollo. 

En enero de 2003 con ocasión del 35° aniversario de Alide, ofreció una confe¬ 
rencia magistral titulada “La situación y perspectivas de la región y el nuevo 
papel de la banca de desarrollo”, allí se analizaron los nuevos desafíos de los bancos 
de desarrollo, resaltando su misión de apoyar a los objetivos del crecimiento, la 
estabilidad, la competitividad, la apertura externa, la integración y el desarrollo. 

Concebida desde su fundación como un espacio de discusión y propuestas de 
políticas y de soluciones concretas a los problemas que atañen a la financiación del 
desarrollo de Latinoamérica y el Caribe, Alide a través de las celebraciones de las 
reuniones ordinarias y extraordinarias de su asamblea general, se ha constituido 
en el Foro Regional por excelencia para el análisis y debate de estos temas. Además, 
las reuniones de la asamblea general, establecen y vigorizan las relaciones y 
vínculos personales entre las altas autoridades de la banca de América Latina y 
de otras regiones, que luego se capitalizan en la identificación de oportunidades de 
acción conjunta. 

Las actividades de Alide han contemplado la provisión de informaciones, que se 
soportan en un Centro Latinoamericano de Documentación único y especializado 
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en temas de banca y finanzas para e! desarrollo; la elaboración de estudios e 
investigaciones; la organización de cursos y seminarios de capacitación para man¬ 
dos gerenciales y medios; el suministro de asistencia técnica y consultoría; la or¬ 
ganización de reuniones internacionales y regionales; la promoción de negocios e 
inversiones y, especialmente, las iniciativas que responden a la mayor integración 
que se considera necesaria entre nuestros países e instituciones. 


Alide es un referente con características de un bien público regional, cuyo aporte 
se considera indispensable y necesario para promover el desarrollo económico y 
social, y la integración de nuestros países. 


Objetivos 

9 Desarrollar la cooperación entre sus miembros. 

• Fortalecer la acción y participación de las instituciones financieras en el pro¬ 
ceso económico y social de América Latina y el Caribe, así como de su propia 
condición de organismo representativo de la banca de desarrollo de la región. 

» Estimular el intercambio de experiencias y la coordinación y cooperación 
entre sus instituciones miembros, con el propósito de optimizar el uso de los 
recursos disponibles y de apoyar a las instituciones en las tareas que realizan, 
para modernizar sus estructuras de gestión y ampliar su aporte en el proceso 
de cambio económico y productivo de la región. 

• Establecer un flujo recíproco de informaciones sistemáticas. 

• Propiciar la realización de estudios sobre problemas de interés común que 
reflejen la filosofía y los objetivos de la banca de desarrollo como sistema 
nacional y regional. 

« Fomentar la gestión de negocios y la cooperación financiera regional, de 
modo de alentar su contribución al proceso de integración latinoamericana. 


Funciones 

• Promover entre sus miembros el aprovechamiento de experiencias a través 
del intercambio de personal especializado y por otros medios. 

• Organizar comités técnicos para el estudio de asuntos especiales. 

• Difundir sistemáticamente entre sus miembros información sobre las nor¬ 
mas, procedimientos y prácticas de las instituciones de desarrollo latinoame¬ 
ricanas y de otras regiones, y sobre las facilidades que ofrezcan las entidades 

, nacionales e internacionales en materia de financiamiento, fomento, coope¬ 
ración técnica y capacitación de personal. 

• Promover y propiciar la concertación de convenios, el desarrollo de progra¬ 
mas y la creación de instituciones con el fin de movilizar recursos para el 
financiamiento de! desarrollo latinoamericano, la cooperación técnica, la in¬ 
corporación de tecnología, la capacitación del personal en banca de desarro- 
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lio y la realización de otras actividades concordantes con los objetivos de la 
Asociación. 

» Facilitar entre los miembros el intercambio de información sobre proyectos 
de inversión y oportunidades de negocios en América Latina y promover y 
coordinar la colaboración necesaria para realizarlos, 

• Promover y auspiciar reuniones técnicas y seminarios sectoriales, regionales 
y subregionales sobre el financiamiento del desarrollo. 

• Celebrar convenios y realizar todas las actividades compatibles con su natu¬ 
raleza y objetivos. 

Federación Iberoamericana de Asociaciones Financieras (Fibafin) 

Fibafin, la Federación Iberoamericana de Asociaciones Financieras, es una aso¬ 
ciación civil sin ánimo de lucro fundada en Lima, Perú el 24 de septiembre de 
1984. 

Son miembros activos de la Federación 8 asociaciones que agrupan a más de 300 
entidades financieras, con activos en el orden de 60.000 millones de dólares. 


Historia 

En el año 1984, finalmente, en la reunión de Punta del Este llevada a cabo en 
oportunidad de la asamblea correspondiente del BID, se firmó el acta constitu¬ 
tiva de Fibafin, suscripta por Argentina, Chile, España, Panamá, Paraguay, Perú 
y Uruguay habiéndose recibido adhesiones por parte de otros países del área que 
fueron incorporándose en el transcurso de los años siguientes. 

Durante 1984, los delegados integrantes de Fibafin se reunieron en Washington, 
en oportunidad de la asamblea anual del FMÍ; en la ciudad de Nueva York, 
donde se llevó a cabo un seminario técnico; y en México durante el IV Simposio 
Latinoamericano de Bancos. 

Luego, en 1986, de acuerdo a lo programado, entre los días 5 y 7 de mayo se lleva 
a cabo el 2 o Congreso Anual de la Federación, desarrollándose en la ciudad de 
Santiago (Chile). En esta oportunidad concretan su ingreso a la Federación los paí¬ 
ses de Colombia y República Dominicana (antes lo habían hecho Brasil y Ecuador) 
y se desarrollan temas de importancia que exponen los delegados latinoamericanos, 
europeos y de los EE.UU, como asimismo representantes de organismos internacio¬ 
nales (Banco Mundial, BID, Felaban). Los temas de la convención abarcan no solo 
los préstamos al consumo, sino también el crédito a empresas. 

Se edita una publicación que reúne los trabajos expuestos en el congreso. 
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En 1987, en el mes de mayo, se llevó a cabo el 3 o Congreso en la ciudad de Lima (Perú). 
Como en anteriores oportunidades, el evento cuenta con la asistencia de las más 
altas autoridades económicas locales, pero además se destaca la participación 
de responsables de instituciones de superintendencia de entidades financieras de 
diversos países latinoamericanos, como asimismo representantes de organismos 
internacionales públicos y privados, tai como la Asociación Latinoamericana de 
Leasing. 

Las conclusiones del congreso se hacen públicas a través de un documento deno¬ 
minado “Declaración de Lima”. 

En septiembre se constituye legalmente la Federación en Lima, inscribiéndose los 
estatutos sociales en los registros públicos de esta ciudad. Se establece así Fibafín 
como asociación civil sin fines de lucro, con sede en la capital del Perú, secretaría 
permanente en Buenos Aires y filiales en los países y ciudades que oportuna¬ 
mente determine la asamblea de socios. En septiembre la secretaría imprime un 
trabajo de recopilación de leyes y otras disposiciones vinculadas con ia regulación 
del leasing en Iberoamérica. 

En octubre se efectúa la reunión del consejo directivo en Santo Domingo con la 
presencia de observadores de diversos países del área. 

Objetivos 

• Facilitar el intercambio de información vinculada con la economía, las finan¬ 
zas, la administración de los negocios, la legislación, la acción social y las 
técnicas operativas, directa o indirectamente relacionadas con la actividad 
financiera de sus miembros. 

• Fomentar la unidad y el entendimiento de los países que la componen en 
- todos los aspectos de la política económica y financiera. 

• A tal efecto: 

• Se programan anualmente congresos internacionales en uno de los países 
miembros. 

• Se realizan reuniones de su consejo directivo, al menos una vez al año y 
generalmente coincidentes con la Asamblea de Gobernadores del Banco 
Interamericano de Desarrollo BID, para planificar las actividades a desarrollar. 

• Se difunden las novedades, actas de los congresos y documentos de interés a 
través de su sitio de Internet. 

■ * Se coordinan a través de la Secretaria las diferentes inquietudes de los miem¬ 
bros de la Federación. 

• Se desarrolla una tarea de promoción en los países que no tienen representa¬ 
ción para motivar su incorporación a la Federación. 
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Organización ele las Cooperativas en América (OCA) 

Creada en 1963, representa al cooperativismo del continente ante los gobiernos. 
Trabaja para consolidar la economía solidaria como fórmula de progreso y bien¬ 
estar socioeconómico en favor de toda la comunidad y en especial de las clases 
necesitadas. 

Confederación Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro y Crédito 
(COLAC) 

ONG de intermediación financiera regional establecida en Panamá en el año de 
1979, creada por acuerdo del consejo de administración de las organizaciones 
nacionales de cooperativas financieras de Antillas Holandesas, Bolivia, Brasil, 
Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, 
Panamá, Perú, República Dominicana y Venezuela. 

Federación Latinoamericana de Leasing (Felalease) 

Federación Latinoamericana de Leasing (Felalease) es una asociación civil, 
sin fines lucrativos, que congrega a las Asociaciones y compañías de Leasing de 
América Latina. Constituida el primero de Julio de 1985, en Sao Paulo Brasil, 
con la finalidad de tratar asuntos de interés común del sector de Leasing de 
Latinoamérica. 


Objetivos 

» Fomentar contacto e intercambio de información de las diferentes asocia¬ 
ciones y compañías de leasing que conforman la Federación. 

• Promover estudios de carácter legal, contable, fiscal, financiero, económico o 
de cualquier otra índole, relacionados con el leasing. 

• Fomentar el estudio de los métodos de administración de las compañías de 
leasing en diferentes países con el fin de establecer mejores prácticas y están¬ 
dares administrativos. 

• Recuperación y concentración de datos estadísticos a nivel América Latina y 
por país. 

• Establecer alianzas con organismos internacionales de leasing. 

• Resolver en cuanto a mejores prácticas y estándares internacionales en la 
reglamentación aplicable a operaciones de leasing. 

• Fomentar y organizar encuentros, seminarios o eventos de leasing que sean 
de interés para los afiliados. 





La banca de las oportunidades 

El sistema de la Banca de las Oportunidades es el nuevo programa a través del 
cual el gobierno nacional busca crear las condiciones necesarias para facilitar a 
las poblaciones más vulnerables del país el acceso al sistema financiero formal, 
mediante la provisión de créditos y otros servicios financieros. De acuerdo con el 
documento CONPES 3424 que autorizó la operación de los CNB. 

Sectores. Está dirigida a las familias de menores ingresos, las micro, pequeñas y 
medianas empresas, los jóvenes emprendedores, las madres cabeza de familia. 

Cómo llegará. A través de los corresponsales no bancarios autorizados por medio 
del Decreto 2233 del 7 de julio de 2006, expedido por el Ministerio de Hacienda. 

Corresponsal no bancario. Es una persona, natural o jurídica, que cuenta con la 
debida idoneidad moral y la infraestructura física, técnica y de recursos humanos 
adecuados para la prestación de ios servicios financieros, acordados con el banco 
que los autorice. 

Quiénes pueden ser corresponsales no bancarios (CNB). Podrán ser los estable¬ 
cimientos de comercio, supermercados, las droguerías, las oficinas de correo, entre 
otros, que están en todos los municipios de Colombia y pueden prestar previo 
permiso de ios servicios bancarios. 

Tipos de establecimientos para operar como corresponsales. Los bancos priva¬ 
dos y públicos, las compañías de financiamiento comercial, las fundaciones, las 
organizaciones no gubernamentales, las cooperativas, las cajas de compensación 
familiar. 

Identificación de los corresponsales no bancarios. Cada establecimiento donde 
opere un corresponsal tendrá que portar un aviso visible al público donde se iden¬ 
tifique que está autorizado por un determinado banco, fundación, ONG, coopera¬ 
tiva o caja de compensación. 

Tecnología, Los establecimientos seleccionados como corresponsales no bancarios 
podrán prestar servicios conectados a través de sistemas de transmisión de datos, 
previamente autorizados, identificados y con todas las condiciones definidas. 

Servicios que prestarán. Los establecimientos de crédito podrán prestar a través de 
los corresponsales no bancarios los siguientes servicios: 

Recaudo y transferencia de fondos, envío o recepción de giros en moneda co¬ 
lombiana, depósitos y retiros de cuentas corrientes, cuentas de ahorro a través de 
tarjetas débito, depósitos a término, transferencias de fondos. 
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Los clientes también podrán consultar saldos, solicitar extractos, hacer desem¬ 
bolsos y pagos en efectivo por concepto de operaciones activas de crédito. Podrán 
recolectar y entregar documentación e información sobre apertura de cuentas 
corriente, de ahorros, a término fijo, apertura de créditos. 

Créditos a través de corresponsales no bancarios. 

A tres clases de préstamos 
• Para consumo. 

» Para mejoramiento de vivienda. 

» Microcrédito para iniciar o mejorar su empresa familiar o microempresa. 

Capacidad de crédito. El banco, la compañía de financiamiento comercial, la 
fundación, la ONG, la cooperativa de ahorro y crédito o la caja de compensación 
que llegarán a la gente de los municipios más alejados, visitarán al cliente y le 
harán un estudio de sus ingresos, decidirán qué parte puede dedicar a pagar el 
préstamo y en cuántas cuotas podría pagarlo. 

Escogencia en cuotas para pago de créditos. El cliente podrá escoger si amor¬ 
tizará o pagará mensual, quincenal, semanal e incluso diario de acuerdo con las 
facilidades que cada entidad establezca. 

Establecimientos de comercio como corresponsales no bancarios. Los que 
estén debidamente autorizados por los bancos, las compañías de financiamiento 
comercial, las fundaciones, las ONG, las cooperativas, las cajas de compensación 
familiar y que tengan un contrato en donde se fijan las responsabilidades de cada 
uno frente al usuario, la identificación de los riesgos y las medidas a tomar para 
disminuir esos riesgos. 

Desarrollo de las operaciones. Éstas deberán efectuarse única y exclusivamente a 
través de terminales eléctricos conectados en línea con las plataformas tecnoló¬ 
gicas que se establezcan. 

Valor de las operaciones de crédito. Los bancos y demás establecimientos debe¬ 
rán definir el monto máximo de las transacciones, el número de transacciones por 
cliente o tipo de transacción, la obligación del corresponsal de consignar en una 
sucursal bancada el efectivo recibido. 

Tipo de comprobantes. Por cada transacción realizada se deberá entregar un 
recibo o documento expedido por el terminal electrónico ubicado en la sede 
del corresponsal y deberá incluir la fecha, el tipo de transacción, el monto de la 
transacción. 
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Horarios de atención al público de los corresponsales no Bancarios. El banco o 
la entidad que autoriza al corresponsal no Bancario fijarán el horario de atención 
al piiblico de acuerdo con él. 

Lo que no pueden hacerlos corresponsales no bancarios. Los corresponsales no 
bancarios no podrán operar cuando se presente una falla de comunicación que 
impida realizar las transacciones. 

No podrán ceder total o parcialmente el contrato firmado. No están autorizados 
para cobrar tarifas por la prestación de los servicios. No podrán ofrecer cualquier 
tipo de garantía a favor de los clientes por los servicios. 

Tampoco podrán prestar servicios por cuenta propia pues incurrirán en delito de 
captación masiva y habitual castigada por el Código Penal. 

Vigilancia para los corresponsales no bancarios. Los establecimientos financie¬ 
ros tienen que monitorear permanentemente que los corresponsales cumplan con 
las obligaciones, que desarrollen los procedimientos adecuados de prevención y 
control de lavado de activos. 

La Superintendencia Financiera señalará esos requisitos de control de lavado de 
activos y deberá visitar a los corresponsales para verificar su cumplimiento. 


Actividad 

Señale con una X según crea la correcta 

1. En su reseña historia de la banca en Colombia las primeras entidades 
constituidas que tenían disposición financiera en 1870 fueron: 

a. Fundación del Banco Popular, Banco Cafetero, y Banco Ganadero. 

b. Fundación del Banco de la República de Colombia. 

c. Fundación del Banco de Bogotá y Banco de Colombia. 

d. Fundación de Compañías de Financiamiento Comercial. 

2. Se conocen como sucesos importantes durante el año de 1923: 

a. Ley 45 de 1923 y fundación del banco popular de Bolívar y Bogotá. 

b. La gran recesión y falta de liquidez en los bancos, Misión Keminerer y 
creación de la Contraloría General de la República. 

c. Misión Kemmerer, Ley 45 de 1923, creación de la Superintendencia ban¬ 
cada y Contraloría General de la República, 

d. Ninguna de las anteriores. 
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3. Son las diferentes fechas que corresponden a las crisis del sistema finan¬ 
ciero colombiano: 

a. 1929, 1982 y 1999. 

b. 1931, 1984 y 2001 

c. 1929, 1931 y 1982. 

d. b y c son correctas. 

4. Se define como sistema financiero colombiano: 

a. Parte de la economía que estudia lo relativo a la obtención y gestión del 
dinero y de otros valores como títulos, bonos, pagarés, entre otros. 

b. Se encargan de actuar como intermediarias entre las personas que tienen 
recursos disponibles y las que solicitan esos recursos. 

c. Conjunto de entes conformado por las autoridades que gobiernan, regu¬ 
lan y supervisan, así como las que operan en ios mercados del ahorro, la 
inversión, el crédito y los servicios auxiliares de los mismos. 

d. Todas las anteriores. 

5. Se encargan de actuar como intermediarias entre las personas que tienen re¬ 
cursos disponibles y las que solicitan esos recursos: 

a. Sistema financiero colombiano. 

b. Banco de la República. 

c. Banca de segundo piso. 

d. Instituciones Financieras, 

6. Corresponden a los tres (3) elementos básicos del sistema financiero co¬ 
lombiano: 

a. Banco de la República, intermediarios del sistema financiero y mercado 
financiero. 

b. Junta Directiva del Banco de la República, activos financieros y mercado 
financiero. 

c. Instituciones Financieras, activos financieros y mercado financiero. 

d. Ninguna de las anteriores. 

7. Promover recursos financieros a la economía; captar excedentes de fondos 
provenientes de unidades económicas y dirigirlos hacia aquellas que tienen 
situaciones deficitarias bajo condiciones de seguridad y eficiencia; movilizar 
el ahorro y ofrecer crédito; transformar plazos y riesgos para financiar capital 
de trabajo y los proyectos de inversión son: 

a. Funciones del Banco de la República. 

b. Funciones de las instituciones financieras. 

c. Funciones de los establecimientos de crédito. 

d. Funciones del sistema financiero colombiano. 







8. Organismos de vigilancia, control y apoyo al sistema financiero colombiano: 

a. Banco de la República; Fogafin; Compañías de Financiamiento Comercial; 
Banca de segundo piso; organismos cooperativos de grado superior. 

b. Ministerio de Hacienda y Crédito Público; Banco de la República; Fondos 
de Pensiones; Establecimientos bancarios; Superintendencia Financiera. 

c. Banco de la República; Fogafin; Supersolidaria; Superfinanciera; Fogacoop. 

d. Todas las anteriores, 

9. Actuar como banco del Estado; controlar la emisión de moneda; recibir 
consignaciones y otorgar préstamos a los bancos comerciales y al gobierno; 
manejar la política monetaria (control de la inflación) y financiera del país; 
ejecutar las transferencias de divisas con los demás países del mundo, entre 
otras funciones son: 

a. Funciones de la Junta Directiva del Banco de la República. 

b. Funciones de la Superintendencia Solidaria. 

c. Funciones de Fogacoop. 

d. Funciones del Banco de la República, 

10. Instituciones que tienen por función principal la captación de recursos a tér¬ 
mino, a través de depósitos o de instrumentos de deuda a plazo, con el fin 
de realizar operaciones activas de crédito y efectuar inversiones, con el ob¬ 
jeto primordial de fomentar o promover la creación, reorganización, fusión, 
transformación y expansión de empresas en los sectores que establezcan las 
normas que regulan su actividad: 

a. Bancos. 

b. Compañías de financiamiento comercial. 

c. Entidades cooperativas de grado superior. 

d. Corporaciones financieras. 

11. Son las colocaciones que realizan los establecimientos de crédito de los re¬ 
cursos obtenidos, de recursos propios o incluso de préstamos provenientes 
de otras instituciones 

a. Operaciones neutras. 

b. Operaciones activas, 

c. Operaciones pasivas. 

d. Ninguna de las anteriores. 


12. Depósitos en cuentas corrientes; depósitos en cuentas de ahorros; certifica¬ 
dos de depósito a término (CDT); redescuento; emisión de bonos, son: 

a. Operaciones pasivas. 

b. Operaciones activas. 

c. Operaciones neutras. 

d. Operaciones bancarias, 

13. Una definición de leasing inmobiliario es: 

a. Una operación mediante la cual la compañía de financiamiento comercial 
(arrendador) a petición del cliente (arrendatario) adquiere un bien de ca¬ 
pital o activo fijo, el cual se le entrega a título de arrendamiento durante 
un período determinado y mediante el pago de una remuneración (ca¬ 
non), con opción de compra al vencimiento del contrato. 

b. Un contrato a través del cual las entidades bancarias y las compañías de fi¬ 
nanciamiento comercial, autorizadas por la Superintendencia Financiera, 
entregan a un usuario una vivienda, a cambio del pago de un canon pe¬ 
riódico, por un plazo convenido de mínimo de 10 años, durante el cual 
deducirá si adquiere el bien o lo devuelve. 

c. Un leasing sencillo en el cual no existe la opción de compra. El 
arrendador, generalmente, es el mismo proveedor Generalmente es de 
duraciones cortas, tres a cuatro años, siendo los valores de la opción de 
compra finales elevados. 

d. Un crédito otorgado por un banco u otra institución autorizada a un pres¬ 
tatario (persona interesada en crédito de vivienda) con el propósito exclu¬ 
sivo de financiar la compra de bienes inmobiliarios. 

14. Son instituciones financieras cuyo objeto consiste en estimular el ahorro 
mediante la constitución, en cualquier forma, de capitales determinados, a 
cambio de desembolsos únicos o periódicos, con posibilidad o sin ella de 
reembolsos anticipados por medio de sorteos: 

a. Sociedades de servicios financieros. 

b. Sociedades de capitalización. 

c. Compañías de financiamiento comercial. 

d. Compañías de seguros. 

15. Es el conjunto de operaciones realizadas por inversionistas con el fin de ne¬ 
gociar títulos valores permitiendo, entre otras cosas, canalizar eficientemente 
el ahorro del público al sector productivo: 

a. Fondos de pensiones y cesantías. 

b. Casas de cambio. 

c. Mercado público de valores. 

d. Almacenes generales de depósito. 
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16. Son entidades de servicios especiales: 

a. Bancos y corporaciones. 

b. Compañías de seguros y reaseguros. 

c. Banca de segundo piso. 

d. Comisionistas de bolsa. 

17. No corresponde a un gremio financiero nacional: 

a. Fasecolda. 

b. Fedeleasing. 

c. Asomutuos. 

d. Fides. 

18. Programa a través del cual, el gobierno nacional busca crear las condiciones 
necesarias para facilitar a las poblaciones más vulnerables del país, el acceso 
al sistema financiero formal, mediante la provisión de créditos y otros servi¬ 
cios financieros: 

a. Felalease. 

b. Banca de las oportunidades. 

c. Fibafin. 

d. Compañías de Financiamiento Comercial especializadas en leasing. 
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Banca multilateral 


Competencias: 

• Conocer cuáles son los organismos multilaterales. 

• Analizar las funciones de los diferentes organismos multilaterales y su parti¬ 
cipación en nuestra economía. 

• Interpretar la relación de un organismo multilateral con el Banco de la 
República y el sistema financiero colombiano. 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 

Agencia de la Organización de las Naciones Unidas (ONU) fundada junto con 
el Banco Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo (BÍRD) durante 
la Conferencia de Bretton Woods (New Hampshire, Estados Unidos) celebrada 
en 1944. 

El FMI inicio sus actividades en 1947. Tiene como objetivo promocionar la coo¬ 
peración monetaria internacional y facilitar el crecimiento equilibrado del co¬ 
mercio mundial mediante la creación de un sistema de pagos multilaterales para 
las transacciones corrientes y la eliminación de las restricciones al comercio inter¬ 
nacional. 
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El FMí es un foro permanente de reflexión sobre los aspectos relativos a ios pagos 
internacionales. Sus miembros tienen que someterse a una disciplina de tipos de 
cambio y evitar las prácticas restrictivas del comercio. 

También asesora sobre la política económica que ha de seguirse, promueve la 
coordinación de la política internacional y asesora a los bancos centrales y a los 
gobiernos sobre contabilidad, impuestos y otros aspectos financieros. Cualquier 
país puede pertenecer al FMI, que en la actualidad está integrado por 182 estados 
miembros. 

Es claro que para lograr fluidez en el comercio mundial y en general una evolución 
económica más adecuada del conjunto de países es necesario un sistema mone¬ 
tario internacional y de pagos que garantice la estabilidad y transparencia, labor a 
la que ha estado consagrado el Fondo Monetario internacional, creado en Julio 
de 1944 en la célebre Conferencia de Bretton Woods (los Estados Unidos). En la 
actualidad son miembros del mismo 185 países, incluyendo los del este europeo 
que anteriormente pertenecían al campo socialista (algunos de los cuales habrían 
sido admitidos aun antes del cambio de régimen político). Igual ocurre con la 
República de China. 

En cuanto a la antigua Unión Soviética, fue admitida como miembro especial a 
finales de 1991 y una vez los Estados que la constituían redefinieron su relación 
en la Comunidad de Estados Independientes, 14 repúblicas soviéticas pasaron a 
ser miembros del Fondo desde septiembre de 1992. Otra adhesión, significativa 
ha sido la de Suiza, país que tradicionalmente se había abstenido de solicitar su 
admisión. De este modo, el FMI se ha convertido en un organismo de afiliación 
casi universal. 

El FMI es la institución central del sistema monetario internacional, es decii; el 
sistema de pagos internacionales y tipos de cambio de las monedas nacionales 
que permite la actividad económica entre los países. 

Sus fines son evitar las crisis en el sistema, alentando a los países a adoptar medidas 
de política económica bien fundadas; como su nombre indica, la institución es tam¬ 
bién un fondo al que los países miembros que necesiten financiamiento temporal 
pueden recurrir para superar los problemas de balanza de pagos. 

El Banco Mundial funciona como una cooperativa en la que sus 185 países 
miembros son accionistas. Esos accionistas están representados por una junta 
de gobernadores, que constituyen los verdaderos encargados de formular las 
políticas en el seno del banco. Habitualmente, ios gobernadores son los ministros de 
hacienda o de desarrollo de los países miembros. Se reúnen una vez al año en las 
Reuniones Anuales de las Juntas de Gobernadores del Grupo del Banco Mundial 
y el Fondo Monetario Internacional. 
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Como ios gobernadores solo se reúnen una vez al año, delegan responsabilidades 
específicas en 24 directores ejecutivos, que trabajan en la sede del banco. Los cinco 
principales accionistas (Alemania, Estados Unidos, Francia, Japón y el Reino Unido) 
designan cada uno a un director ejecutivo, mientras que el resto de los países 
miembros están representados por los otros 19 directores ejecutivos. 

Funciones 

Las funciones del FMI identifican plenamente su posición en el ambiente eco¬ 
nómico mundial: 

> Fomentar la cooperación monetaria internacional por medio de asesoría a 
los países en materia de manejo monetario internacional. 

. Fomentar la estabilidad cambiaría al procurar que los países mantengan 
regímenes de cambio ordenados, esto es, evitando que alteren el manejo 
cambiarlo global por variar competitivamente las tasas de cambio. 

» Ayudar a establecer un sistema multilateral de pagos para transacciones 
corrientes que se realicen entre los países miembros y promover la elimi¬ 
nación de restricciones cambiarías que dificulten la expansión del comercio 
mundial. 

» Infundir confianza a los países miembros poniendo a su disposición, tem¬ 
poralmente, por corto plazo y con las garantías adecuadas, recursos finan¬ 
cieros del Fondo para darles oportunidad de corregir desequilibrios de su 
balanza de pagos, sin recurrir a medidas que vayan en detrimento de la 
prosperidad nacional o internacional. 

« Procurar que no se produzca una indebida prolongación de desequilibrios de 
balanza de pagos de los países miembros, 
o Asegurar una adecuada disponibilidad de liquidez internacional, al comple¬ 
mentar con la emisión de derechos especiales de giro (DEG) el manejo entre 
países de medios de pago de aceptación internacional. El derecho especial 
de giro es una unidad de cuenta, creada y asignada a cada país por el Fondo 
en proporción al tamaño de su economía, y que los países pueden usar para 
hacerse pagos, debitando y acreditando su cuenta en el Fondo. Su valor se 
establece con cargo al promedio del valor de una canasta de monedas de 
aceptación internacional. 

¿Cómo se vota en el FÍV1I? 

A diferencia de algunos organismos internacionales cuyo sistema de votación 
sigue el principio de “un país, un voto” (por ejemplo, la Asamblea General de 
las Naciones Unidas), en el FMI se utiliza un sistema de votación ponderado: 
cuanto mayor es la cuota de un país en el FMI —determinada en términos gene¬ 
rales por la magnitud de la economía— más votos tiene ese país. No obstante, el 
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diiectorio rara vez toma una decisión por votación formal; la mayor parte de las 
decisiones se basan en el consenso alcanzado por los países miembros y reciben 
respaldo unánime. 

La participación en el capital del FMI se basa en un sistema de cuotas las cuales 
se fijan para que, a grandes rasgos, reflejen el tamaño relativo del país miembro 
en la economía mundial: cuanto mayor sea la economía en función del producto 
y mayor y más variado su comercio exterior, la cuota tiende también a ser mayor. 

A Estados Unidos de América, la economía más grande del mundo, le corres¬ 
ponde el mayor aporte al FMI, el 17,6% del total de las cuotas. Seychelles, la eco¬ 
nomía más pequeña del mundo, contribuye el 0,004%. 

Estatutariamente, por el volumen de cuotas que le corresponden, Estados Unidos 
tiene el poder de vetar, en caso de ser necesario, las decisiones que se adopten en 
el directorio del FMI. 

Datos ele interés 

El Fondo Monetario Internacional tiene su propia unidad de cuenta (una especie 
de moneda), llamada DEG (Derechos Especiales de Giro), los cuales tienen una 
cotización superior a la del dólar. 

Las funciones del FMI y del Banco Mundial son complementarias, porque mien¬ 
tras el primeio se dedica a la estabilización monetaria, el segundo financia, como 
veremos más adelante, obras de infraestructura, para el desarrollo de los países. 

Los créditos que el FMI concede en la actualidad son condicionados al cumpli¬ 
miento de políticas y metas macroeconómicas de parte de los países deudores, 
cuyo cumplimiento es monitoreado por el fondo para aprobar los desembolsos 
de dinero. 

El FMI ha recibido duras críticas porque es, con el Banco Mundial, el principal 
impulsador de las políticas neoliberales y porque sus recomendaciones son bas¬ 
tante similares, sin importar las particularidades de cada país. 

Acuerdo extendido con Colombia 

Durante el gobieino de Andrés Pastrana Arango y con el fin de recuperar la cre¬ 
dibilidad en el peso colombiano, luego de fuertes devaluaciones, y de estabilizar el 
sistema financíelo durante la peor de sus crisis recientes, Colombia suscribió un 
acuerdo con el FMI con el objeto de obtener financiación y recibir asesoría para 
la programación macroeconómica de los años siguientes. El texto del acuerdo, de 
vital importancia para todos los colombianos y muy especialmente para quienes 
participan de la actividad financiera en cualquiera de sus formas, se encuentra en 
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el material de referencia, de su lectura pueden extraerse importantes conclusiones 
en torno a la dirección que tomará la economía colombiana. 

Banco Mundial (bm) 

Organismo económico internacional fundado junto con el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) tras la Conferencia de Bretton Woods en 1944, con la función 
de conceder créditos a escala mundial, pero muy especialmente a los estados en 
vías de desarrollo. 

En la actualidad, el Banco Mundial está integrado por varias instituciones: el 
Banco Internacional para la Reconstrucción y el Desarrollo (BIRD), la Asociación 
Internacional para el Desarrollo (AID), la Corporación Financiera Internacional 
(CFI) y la Agencia Multilateral de Garantías de Inversiones (AMGI). Por extensión, 
y debido a ser el principal organismo de este grupo de organizaciones, general¬ 
mente se habla del Banco Mundial para referir al BÍRD. 

El Banco Mundial es una fuente vital de asistencia financiera y técnica para los 
países en desarrollo de todo el mundo. No somos un banco en el sentido corriente. 

Esta organización internacional es propiedad de 185 países miembros y está for¬ 
mada por dos instituciones de desarrollo singulares; el Banco Internacional de 
Reconstrucción y Fomento (BIRF) y la Asociación Internacional de Fomento (AIF). 

Cada institución tiene una fundón diferente pero fundamental para alcanzar 
la misión de reducir la pobreza en el mundo y mejorar los niveles de vida de la 
gente. El BIRF centra sus actividades en los países de ingreso mediano y los países 
pobres con capacidad crediticia, mientras que la AIF ayuda a los países más pobres 
del mundo. Juntos ofrecen préstamos con intereses bajos, créditos sin intereses y 
donaciones a los países en desarrollo para proyectos de educación, salud, infraes¬ 
tructura, comunicaciones y muchas otras esferas. 

Banco Interamericano de Desarrollo (B. I. D.) 

Historia 

El Banco Interamericano de Desarrollo es la más grande y antigua institución 
de desarrollo regional. Fue establecido en diciembre de i959 con el propósito 
de contribuir a impulsar’el progreso económico y social de América Latina y el 
Caribe. 

La creación del Banco significó una respuesta a las naciones latinoamericanas que 
por muchos años habían manifestado su deseo de contar con un organismo de desa¬ 
rrollo que atendiera los problemas agobiantes de la región. Inicialmente el Banco es¬ 
tuvo integrado por 19 países de América Latina y el Caribe, y Estados Unidos. Luego 
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entraron Trinidad y Tobago (1967), Barbados y Jamaica (1969), Canadá (1972), 
Guyana (1976), Bahamas (1977) y Suriname (1980). Entre 1976 y 1986, ingresaron 
al Banco los 22 países miembros no regionales, que incluyen a 16 países europeos, 
Israel y Japón. Belice ingresó en 1992 y, tras la desintegración de Yugoslavia, en 1993 
se unieron Croacia y Eslovenia. La República de Corea ingresó como país miembro 
en 2005 y la República Popular de China ingresó en 2009. 

Desde sus comienzos, el BID se vinculó con numerosas naciones industrializadas, 
cuyo ingreso al Banco se formalizó en 1974 con la firma de la Declaración de 
Madrid. Entre 1976 y 1993 ingresaron 18 países extrarregionales. Actualmente los 
miembros del Banco suman 48. 

Organismo financiero constituido el 8 de abril de 1959 por todos los países 
pertenecientes a la Organización de Estados Americanos (OEA). El Convenio 
Constitutivo del BID entró en vigor en diciembre de ese mismo año. 

A mediados de 1997, el BID era propiedad de sus 47 países miembros. Estos se en¬ 
cuentran divididos en miembros regionales y extra-regionales, pues, tras su fun¬ 
dación, distintos estados de Europa, Oriente Próximo y Asia entraron a íormar 
pai te del BID, aunque los países de América Latina y el Caribe conservaron su 
condición de socios mayoritarios. 

Creado en el contexto de integración y desarrollo en América Latina, al igual que 
otros organismos que nacieron con pocos meses de diferencia, la responsable más 
directa de su creación fue la Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPALC). También por iniciativa de la CEPALC se constituyeron, en 1960, la 
Asociación Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC) y el Mercado Común 
Centroamericano (MCCA). Tiene su sede en Washington (Estados Unidos). 

El BID tiene por objeto, a través de su actividad financiera, estimular la inversión 
de capitales públicos y privados para acelerar el proceso de desarrollo económico 
de los países miembros. 

Su actividad primordial es la concesión de préstamos para la financiación de pro¬ 
yectos de desarrollo, asi como promover la asistencia técnica necesaria para su 
ejecución. El mayor contribuyente a los fondos del BID es el gobierno de Estados 
Unidos. 

En 1979, el BID decidió concentrar sus recursos en las regiones más pobres de 
América Latina, pero, pese a ello, casi la quinta parte de los préstamos correspon¬ 
dían a Brasil, seguido de México, Argentina y Colombia. 

Dicha entidad actúa como un banco regional de desarrollo. Existen bancos regio¬ 
nales de desarrollo de similares características para otras regiones del mundo, por 
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ejemplo: e! Banco Asiático de Desarrollo (BAD), el Banco Africano de Desarrollo 
(BAFD) y el Banco de Desarrollo del Caribe (BDC). 

La creación del banco significó una respuesta a las naciones latinoamericanas, 
que por muchos años habían manifestado su deseo de contar con un organismo 
de desarrollo que atendiera los problemas agobiantes de la región. Inicialmente 
el Banco estuvo integrado por 19 países de América Latina y el Caribe y Estados 
Unidos. Luego entraron otros ocho países del hemisferio, incluyendo Canadá, 
j Desde sus comienzos, el BID se vinculó con numerosas naciones industrializa¬ 

das, cuyo ingreso al Banco se formalizó en 1974 con la firma de la declaración de 
Madrid. Entre 1976 y 1993 ingresaron 18 países extrarregionales. Hoy los miem¬ 
bros del Banco suman 46 así: 

26 prestatarios de América Latina y el Caribe y 20 no prestatarios. Estos últimos 
¡ son Canadá, Estados Unidos y 18 países de fuera de las Américas, 16 de Europa, 

\ incluyendo a Israel y Japón. 

Iniciativa largamente esperada por los países latinoamericanos, el Banco 
Interamericano de Desarrollo se creó en 1959 como una innovadora institución 
financiera multilateral para el desarrollo económico y social de América Latina 
y el Caribe. Sus programas de préstamos y de cooperación técnica van más allá 
del mero financiamiento, por cuanto apoyan estrategias y políticas para reducir la 
pobreza, impulsar el crecimiento sostenibie, expandir el comercio, la inversión y 
la integración regional, promover el desarrollo del sector privado y modernizar el 
í Estado, 

i 

Los programas e instrumentos del BID fueron modelos para la creación de otras 
instituciones multilaterales de desarrollo a nivel regional y subregional. El BID 
constituye actualmente la principal fuente de financiamiento multilateral para 
proyectos de desarrollo económico, social e institucional en los países de América 
Latina y el Caribe. 

El Grupo BID está integrado por el Banco Interamericano de Desarrollo, la 
Corporación Interamericana de Inversiones (CII) y el Fondo Multilateral de 
Inversiones (Fomin). La CII enfoca su acción en el apoyo a la pequeña y mediana 
empresa, mientras que el Fomin promueve el desarrollo del sector privado a 
través de donaciones e inversiones, 

1 

El número de países miembros fue ampliándose en las décadas siguientes. Muchas 
naciones del hemisferio occidental, incluyendo los países de habla inglesa en el 
Caribe, Surinam y Canadá, ingresaron al Banco entre finales de 1960 y 1980. Los 
denominados países miembros no regionales, 16 estados europeos, Israel, Japón 
y la República de Corea, ingresaron en el BID entre 1976 y 2005. 
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En la actualidad, el BID tiene 47 países miembros, de los cuales 26 son países 
prestatarios de América Latina y el Caribe. 

¿Mianzas 

El BID colabora con organismos homólogos de diversas formas a ñn de preparar, 
cofinanciar y poner en marcha proyectos y programas de cooperación técnica; 
proporcionar asistencia técnica, realizar estudios y divulgar conocimientos. 

El Banco fomenta y participa en los mecanismos de cofinanciamiento bilateral 
y multilateral en el marco de sus proyectos a favor del sector privado y el sector 
público. Asimismo, organiza e integra grupos de respaldo técnico y financiero 
que dan apoyo a los países o grupos de países afectados por catástrofes naturales 
u otros hechos extraordinarios. 

Los socios del BID habilitados para recibir {mandamiento de la institución in¬ 
cluyen gobiernos nacionales, provinciales, estatales y municipales, entidades pú¬ 
blicas autónomas y algunos organismos del sector privado y de la sociedad civil. 

Funciones 

En sus 43 años de actividades, el Banco se ha transformado en un importante 
factor catalizador de la movilización de recursos hacia la región. Su convenio 
constitutivo establece que las funciones principales de la institución son destinar 
su capital propio, los recursos que obtiene en los mercados financieros y otros 
íondos disponibles a financiar el desarrollo de sus países miembros prestatarios; 
complementar la inversión privada cuando el capital privado no está disponible 
en términos y condiciones razonables, y proveer asistencia técnica para la prepa¬ 
ración, financiamiento y ejecución de los programas de desarrollo. 

Las operaciones del Banco abarcan todo el espectro del desarrollo económico y 
social. En el pasado, el Banco puso énfasis en los sectores de producción, como la 
agricultura y la industria; los sectores de la infraestructura física, como energía y 
transporte, y los sectores sociales, que incluyen la salud pública y ambiental, edu¬ 
cación y desarrollo urbano. En la actualidad, las prioridades de financiamiento 
incluyen la equidad social y la reducción de la pobreza, la modernización y la 
integración y el medio ambiente. 

Durante los decenios de 1960 y 1970, el Banco fue pionero en el financiamiento 
de proyectos sociales como salud y educación. El Banco ha realizado un esfuerzo 
por asegurarse que sus operaciones de financiamiento benefician en forma directa 
a poblaciones de bajos ingresos. Además, el innovador programa de pequeños 
proyectos proporciona financiamiento a micro empresarios y pequeños produc¬ 
tores, y desde 1990 la institución ha ampliado su apoyo al sector informal. En 
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los últimos años, el Banco ha aprobado préstamos para reformas sectoriales y 
I programas de reducción de deuda. A partir de 1995, el Banco comenzó a prestar en 

forma directa al sector privado, sin garantías gubernamentales, hasta un 5% de los 

¡ recursos de su capital ordinario. 

:| 

Entidades 

: í 
% 

CU: Corporación Interamericana de Inversiones 

3 

| 

Promover y apoyar el desarrollo del sector privado y los mercados de capital 
en sus países miembros de América Latina y el Caribe mediante la inversión, el 
otorgamiento de préstamos, la innovación y la multiplicación de sus recursos 
en su calidad de institución miembro del Grupo BID encargada de promover el 
desarrollo de la pequeña y mediana empresa con el fin de contribuir al desarrollo 

I económico sostenible. 

\ 

\ 

; El FOMIN: Fondo Multilateral de Inversiones 

Fundado hace casi diez años, ayuda a financiar proyectos para el desarrollo del 
sector privado en América Latina y el Caribe. 

Corporación Andina de Fomento (CAF) 

í 

La iniciativa que daría origen a la Corporación Andina de Fomento comenzó a 
1 concretarse en 1966, tras la histórica firma de la Declaración de Bogotá, en la que 

participaron, los presidentes de Colombia, Chile y Venezuela y representantes de 
Ecuador y Perú. Bolivia se adheriría después de 1967. 

Sus miembros son los mismos países signatarios del Pacto Andino. Su objetivo 
fundamental ha sido financiar proyectos industriales relacionados con el proceso de 
integración comercial entre estos cinco países. Colombia es miembro desde su 
| creación. 

I Funciones 

« Organismo financiero del Grupo Andino. 

• Realiza estudios económicos destinados a identificar oportunidades de inversión. 

• Prepara y dirige los proyectos correspondientes y les proporciona asistencia 
técnica y financiera. 

| « Promueve la organización y creación de empresas. 

La Corporación Andina de Fomento (CAF) es una institución financiera multilate¬ 
ral cuya misión es apoyar el desarrollo sostenible de sus países accionistas y la inte- 

! 
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gración regional. Atiende a los sectores público y privado, suministrando productos 
y servicios financieros múltiples a una amplia cartera de clientes, constituida por los 
gobiernos de los estados accionistas, instituciones financieras y empresas públicas 
y privadas. En sus políticas de gestión integra las variables sociales y ambientales e 
incluye en sus operaciones criterios de ecoeficiencia y sostenibilidad. 

Actualmente conformada por 16 países de América Latina y el Caribe. Sus prin¬ 
cipales accionistas son los 5 países de la Comunidad Andina de Naciones (CAN): 
Bolivia, Colombia, Ecuador, Perú y Venezuela, accionistas de las series “A” y “B” 
además de 11 socios: Argentina, Brasil, Chile, Costa Rica, España, Jamaica, México, 
Panamá, Paraguay, Trinidad y Tobago y Uruguay, accionistas de la serie “C” y 18 
bancos privados de la región andina, también representantes de la serie “B” 

Historia 

La aspiración de crear un organismo financiero que impulsara y fomentara la 
integración de la región andina siempre estuvo presente en el pensamiento de los 
pioneros de este proceso. La iniciativa que daría origen a la Corporación Andina 
de Fomento comenzó a concretarse en 1966. 

La Declaración de Bogotá, documento considerado la columna vertebral de la 
CAE y del Grupo Andino, aprobó un programa de acción inmediata para los países 
andinos, incluyendo a Chile, que contempló la aplicación de medidas de integración 
económica y la coordinación de las políticas de los países participantes en materia 
comercial, industrial, financiera y en servicios de cooperación técnica. Se nombró 
una comisión mixta para atender esas fundones y se propuso la creación de una 
corporación de fomento. 

En el transcurso de 1967, la comisión mixta fue concluyendo las bases de la CAF 
y el 7 de febrero de 1968 los gobiernos de los países miembros suscribieron en 
el Palacio de San Carlos, en Bogotá, su Convenio Constitutivo, concibiendo a 
la entidad como un banco múltiple y agencia de promoción del desarrollo y de 
la integración andina. Dos años más tarde, el 8 de junio de 1970, la CAF inició 
formalmente sus operaciones, fijándose su sede en Caracas, Venezuela. Cabe 
destacar la visión futurista de los redactores del convenio, el cual ha permitido ala 
Corporación actuar con la flexibilidad necesaria para adaptarse a los cambios gene¬ 
rados en el entorno regional y mundial y alinear continuamente su gestión interna 
con el crecimiento de sus negocios. 

Funciones 

La Corporación Andina de Fomento (CAF) es una institución financiera multilate¬ 
ral cuya misión es apoyar el desarrollo sostenible de sus países accionistas y la inte¬ 
gración regional. Atiende a los sectores público y privado, suministrando productos 
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y servicios financieros múltiples a una amplia cartera de clientes, constituida por los 
gobiernos de los Estados accionistas, instituciones financieras y empresas públicas y 
privadas. En sus políticas de gestión integra las variables sociales y ambientales e 
incluye en sus operaciones criterios de ecoeficiencia y sostenibilidad. 

La CAF ha mantenido una presencia permanente en sus países accionistas que 
le ha permitido consolidar su liderazgo regional en cuanto a la efectiva movi¬ 
lización de recursos, En la actualidad, es la principal fuente de (mandamiento 
multilateral de los países de la Comunidad Andina, aportándoles en la última 
década más del 40% de los recursos que les fueron otorgados por los organismos 
multilaterales. 

1. La CAF actúa como intermediario financiero, movilizando preferiblemente 
recursos desde países industrializados hacia la región y sirviendo de puente 
entre la región y los mercados internacionales de capital. 

2. Financia el desarrollo de infraestructura productiva, especialmente la que 
facilite la integración física y fronteriza. 

3. Promueve el desarrollo, la consolidación y la integración de los mercados 
financieros y de capital en sus países accionistas, especialmente en la región 
andina. 

4. Fomenta el comercio, las inversiones y nuevas oportunidades de negocio. 

5. Apoya al sector empresarial, desde las grandes corporaciones hasta las mi¬ 
cro empresas. 

6. Apoya los procesos de reforma estructural que están llevando a cabo sus 
países accionistas para asistirlos en la modernización de sus economías y en 
el aumento de sus inserciones competitivas en el proceso de globalización 

Países miembros 

La CAF está conformada actualmente por 19 países de América Latina, el Caribe 
y Europa, los cuales son: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa 
Rica, Ecuador, España, Jamaica, México, Panamá, Paraguay, Perú, República 
Dominicana, Trinidad & Tobago, Uruguay, Venezuela, Portugal y Barbados y 15 
bancos privados de la región andina. 

Banco de Pagos Internacionales 

EÍBancode Pagos Internacionales (BPI); (en inglés: Bankfor International Settlements 
o BIS) o Banco de Liquidaciones Internacionales, es el banco central de bancos 
centrales con sede en Basiiea (Suiza). 

Realiza diversas operaciones bancadas y actúa como agente o trust para présta¬ 
mos internacionales. 
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Historia 

El BPI fue fundado en Basilea en 1930. Su origen está en el Plan Yoimg de 1929, que 
estableció una forma de pagos en las reparaciones alemanas tras el final de la Primera 
Guerra Mundial. A partir de 1931 abandonó su objetivo fundacional y participó, 
hasta 1939 en operaciones de apoyo a bancos centrales. Después de la Segunda 
Guerra Mundial pasó a estar ligado a las organizaciones internacionales como el 
FMI, la OCDE o la Comunidad Económica Europea (actual Unión Europea). 

Banco de Exportaciones e j aportaciones (Eximbank) 

Los bancos de exportación e importación están dedicados a la financiación de las 
operaciones de comercio exterior en el mundo, buscando favorecer a las nacio¬ 
nes de las cuales provienen, de manera prioritaria. Dos de los Eximbank más 
importantes del mundo son el de Japón y el de Estados Unidos. 

El Eximbank de los Estados Unidos de Norteamérica promueve, entre otras activi¬ 
dades, exportaciones de productos definidos como bienes de capital y equipos ma¬ 
yores a través de su programa de financiamiento a plazo mediano (hasta 5 años 
máximo) con tasas de interés atractivas para los importadores en el extranjero. 

Corporación Financiera Internacional (CFI) 

Es una entidad adscrita al Banco Mundial, encargada especialmente de propiciar 
con ayuda financiera y asesoría el crecimiento de empresas privadas productivas en 
los países miembros en proceso de desarrollo. 

El mundo era un lugar diferente hace 50 años. No se hablaba de mercados emergen¬ 
tes. No había una tendencia internacional hacia la privatización, ni revolución en las 
comunicaciones; tampoco la economía estaba globalizada. La población mundial 
no llegaba a la mitad de la población actual. Ésas eran las condiciones imperantes 
en 1956, cuando nació la International Finance Corporation. 

Robert L. Garner, primer presidente de la IFC, comenzó la conferencia de prensa in¬ 
augural el 25 de julio de 1956 diciendo que la IFC era la primera organización inter¬ 
gubernamental que tenía como principal objetivo el fomento de la empresa privada. 

La IFC tiene 179 países miembros. Para ingresar en la IFC, un país debe reunir 
los siguientes requisitos: 

o Ser miembro del Banco Mundial (BIRF). 

• Haber suscrito el Convenio Constitutivo de la IFC. 

* Haber depositado en la Secretaría del Grupo del Banco Mundial un instrumento 
de aceptación del Convenio Constitutivo de la IFC. 
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Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento (BIRF) 

En la citada conferencia de Bretton Woods se acordó establecer un organismo mul¬ 
tilateral de crédito: el Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento (BIRF), 
conocido también como Banco Mundial, que se encargara de financiar la recons¬ 
trucción de los países afectados por la guerra, lo mismo que los proyectos que ele¬ 
varan el nivel de vida y la productividad de los países en desarrollo. La magnitud 
de los recursos necesarios para emprender estas acciones hacía necesario el aporte 
de un gran número de países de acuerdo con sus posibilidades financieras. En la 
actualidad son miembros cerca de 140 países, entre ellos Colombia que fue uno 
de los miembros fundadores. 

I 

El Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento o BIRF (en inglés International 
Bankfor Reconstruction andDevelopment o IBRD) es una de las cinco instituciones 
que integran el Grupo del Banco Mundial. El BIRF es una organización internacional 
cuya misión original era financiar la reconstrucción de los países devastados por 
la Segunda Guerra Mundial. En la actualidad su misión se ha concentrado en la 
lucha contra la pobreza, a través del financiamiento de Estados. Su operación se 
mantiene mediante pagos regulados por sus Estados miembros. 

Entró formalmente en funcionamiento el 27 de diciembre de 1945, luego de la 
j ratificación internacional de los acuerdos alcanzados en la Conferencia Monetaria 

y Financiera de las Naciones Unidas, realizada entre el 1 y el 22 de julio de 1944, 
í en Bretton Woods, Nueva Hampshire, Estados Unidos. 

j Historia 

Comenzó sus operaciones financieras el 25 de junio de 1946. Este organismo 
fue establecido principalmente como un mecanismo para la reconstrucción de 
| Europa y de Japón después de la Segunda Guerra Mundial, con un mandato adi¬ 

cional de fomentar el crecimiento económico en los países en vías de desarrollo en 
África, Asia y América Latina. En un principio, el banco se centró principalmente 
en proyectos de infraestructura de largo plazo: construcción de carreteras, aero¬ 
puertos, y centrales eléctricas. El BIRF se centró enteramente en países en vías de 
desarrollo. Desde los inicios de los años 90, también ha proporcionado finan¬ 
ciamiento a los Estados post-socialistas de Europa Oriental y de la antigua Unión 
Soviética. 

Funcionamiento 

El BIRF proporciona préstamos a los gobiernos y a las empresas públicas, siem¬ 
pre con una garantía gubernamental o soberana de reembolso. Los fondos para es¬ 
tos préstamos provienen principalmente de bonos emitidos por el Banco Mundial 
en los mercados de capitales globales. Estos bonos son clasificados como AAA 

! 

i 

¡ 
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(la más alta calificación posible), porque son respaldados por el capital de parte de 
los Estados miembros, así como por las garantías soberanas de los prestatarios. 
Además, los préstamos que son pagados se reciclan. 

Debido a la clasificación de crédito del BIRE, este puede pedir prestado a tasas de 
interés relativamente bajas. Como la mayoría de los países en vías de desarrollo 
tienen malas calificaciones de crédito, el BIRF puede prestar a los países a tipos de 
interés que son generalmente muchos más atractivos para ellos, incluso después 
de agregar un pequeño margen para cubrir los gastos administrativos. 

Corporación Interamericana de Inversiones {CH) 

Promover y apoyar el desarrollo del sector privado y los mercados de capital en 
sus países miembros de América Latina y el Caribe mediante la inversión, el otor¬ 
gamiento de préstamos, la innovación y la multiplicación de sus recursos en su 
calidad de institución miembro del Grupo BID, encargada de promover el desa¬ 
rrollo de la pequeña y mediana empresa con el fin de contribuir al desarrollo econó¬ 
mico sostenible. 

Convenio Constitutivo cié la CH 

El Convenio Constitutivo de la Corporación Interamericana de inversiones entró 
en vigencia el 23 de marzo de 1986. El texto que aparece en este documento es co¬ 
pia fiel del convenio tal como fue modificado por resoluciones que entraron en vigor 
el 3 de octubre de 1995, el 4 de julio de 2001 y el 12 de junio de 2002. 

Objeto 

La Corporación tendrá por objeto promover el desarrollo económico de sus países 
miembros regionales en proceso de desarrollo, mediante el estímulo al estableci¬ 
miento ampliación y modernización de empresas privadas, prioritariamente de pe¬ 
queña y mediana escala, de tal manera que se complementen las actividades del 
Banco Interamericano de Desarrollo. 

Las empresas con participación accionaria parcial del gobierno u otras entidades 
publicas, cuyas actividades fortalecen a los sectores privados de la economía, son 
elegibles para el financiamiento de la Corporación. 

Funciones 

Para el cumplimiento de su objeto, la Corporación ejercerá las siguientes funcio¬ 
nes en apoyo a las empresas: 

• Ayudar, sola o asociada a otros prestamistas o inversionistas, al financia¬ 
miento del establecimiento, expansión y modernización de las empresas 
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utilizando instrumentos y/o mecanismos que la Corporación considere 
adecuados en cada caso. 

• Facilitar su acceso al capital privado y público, local y extranjero, y a la 
capacidad técnica y gerencia!. 

« Estimular la creación de oportunidades de inversión que favorezcan el flujo 
de capital privado y público, local y extranjero, para la realización de inversio¬ 
nes en los países miembros. 

» Llevar a cabo las acciones necesarias y apropiadas en cada caso para su 
financiamiento, teniendo en cuenta sus necesidades y los principios de una 
prudente administración de ios recursos de la Corporación. 

* Proveer cooperación técnica para la preparación, financiamiento y ejecución 
de proyectos incluyendo la transferencia de tecnología apropiada. 

Miembros 

» Serán miembros fundadores de la Corporación los países miembros del Banco 
que hubieren suscrito el presente Convenio hasta ia fecha señalada en el 
artículo XI, sección I(a) y efectuado el pago inicial requerido en la Sección 
3(b) de este artículo. 

4 Los demás países miembros del Banco y los países no miembros del Banco 
podrán adherirse al presente convenio en la fecha y de conformidad con las 
condiciones que determine la Asamblea de Gobernadores de la Corporación 
por mayoría que represente por lo menos dos tercios de los votos de los 
miembros, que incluya dos tercios de los gobernadores. 

4 La palabra miembios en este convenio se refiere a los países miembros 
del Banco y a los países no miembros del Banco que son miembros de la 
Corporación. 

Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) 

Fundado hace casi diez años, ayuda a financiar proyectos para el desarrollo del 
sector privado en América Latina y el Caribe. 

Países miembros 

El banco pertenece a 46 países miembros: 26 prestatarios de América Latina y 
el Caribe, y 20 no prestatarios. Estos últimos son Canadá, Estados Unidos, y 18 
países de fuera de las Américas 16 de Europa, más Israel y japón. 

Alemania, Argentina, Austria, Bahamas, Barbados, Bélgica, Belice, Bolivia, Brasil, 
Canadá, Chile, Colombia, Costa Rica, Croacia, Dinamarca, Ecuador, El Salvados 
Eslovenia, España, Estados Unidos, Finlandia, Francia, Guatemala, Guyana, Haití, 
Honduras, Israel, Italia, Jamaica, Japón, México, Nicaragua, Noruega, Países 
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Bajos, Panamá, Paraguay, Perú, Portugal, Reino Unido, República Dominicana, 

Suecia, Suiza, Surinam, Trinidad y Tobago, Uruguay, Venezuela. 

J 

Actividad 

Señala con una X la respuesta que crea correcta: 

1. Dentro de los organismos conocidos como banca multilateral, este no es 
uno de ellos: 

■.i 

■’! 

a. Corporación Financiera Internacional. 

b. Corporación Andina de Fomento. ) 

c. Organización de las Cooperativas en América. j 

d. Banco Interamericano de Desarrollo. 

2. Foro permanente de reflexión sobre los aspectos relativos a los pagos inter¬ 
nacionales; sus miembros tienen que someterse a una disciplina de tipos de 
cambio y evitar las prácticas restrictivas del comercio: 

a. Banco Mundial. 

b. Corporación Interamericana de Inversiones. 

c. Fondo Multilateral de Inversiones. ; 

d. Fondo Monetario Internacional. i 

i 

3. Esta es su actividad principal: ] 

Están dedicados a la financiación de las operaciones de comercio exterior 
en el mundo, buscando favorecer a las naciones de las cuales provienen, de 
manera prioritaria: 

a. Fondo monetario internacional. 

b. Banco de Exportaciones e Importaciones. 

c. Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. j 

d. Banco de pagos internacionales. 
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Normativiciad 


Competencias 

Conocer en forma generalizada, sobre cada una de las normas, decretos, 
estatuios, resoluciones o leyes, que rigen al Sistema Financiero 
Colombiano. 

Esquema del sistema financiero colombiano antes de la vigencia de 
la Ley 45 de 1990 

o Presentaba una estructura oligopólica bajo el esquema de banca especializada. 

(segmentación excesiva), 

® Era poco competitivo e ineficiente. 

• Con altos márgenes de intermediación y altos costos operacionales. 

• Muy concentrado y poco profundo. Limitada diversidad de operaciones. 

• Excesivamente regulado. 

• Con rígidas barreras de entrada. 

» Limitaciones a la inversión extranjera. 

Las principales normas que establecen al marco regulatorio del sector 
financiero a partir de la Ley 45 de 1990 son: 

Ley 45 de 1990 

Cambia del esquema de banca especializada por el de matriz-filial y expande 
las actividades de los intermediarios financieros tradicionales hacia nuevas 
operaciones financieras no bancadas. 
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4 Permite la inversión extranjera en el sistema al 100%. 

• Permite que conglomerados financieros, a través de un intrincado esquema 
de matrices y filiales, desarrollen todo tipo de actividades financieras, 

Corno normatividad dentro de la década de los 90 tenemos: 

» Reforma Financiera Ley 45 de 1990. 

> Régimen cambiado y de inversión internacional Ley 9 de 1991. 

Principios fundamentales ele esta ley 

1. El de igualdad, por el cual se elimina la discriminación entre nacionales y 
extranjeros en cuanto al tratamiento y las oportunidades de inversión. 

2. El de universalidad, por el cual se permite el ingreso de capitales externos en 
todos los sectores de la economía, incluyendo servicios públicos, comunica¬ 
ciones, generación y distribución de energía eléctrica, transporte interno de 
pasajeros y construcción de vivienda. 

3. El de automaticidad, según el cual se suprime la autorización especial por 
parte del Departamento Nacional de Planeación para su establecimiento en 
Colombia, excepto para la producción de servicios públicos, tratamiento de 
basuras y otros relacionados con la defensa nacional. 

« Reforma Comercio Exterior Ley 7 de 1991. 

• Estatuto Orgánico del Sistema Financiero Decreto 1730 de 1991 y 663 de 1993. 

o Ley Orgánica del Banco de la República, Ley 31 de 1992. 

• Intervención del Estado en el Sector Financiero, Bursátil y Asegurador, Ley 35 
de 1993. 

• Reestructuración de la Superintendencia Bancaria, Decreto 2359 de 1993 del 
Ministerio de Hacienda. 

• Estatuto Orgánico Mercado de Valores, Decreto 653 de 1993. 

Constitución Política de Colombia 

De la Banca Central 

Artículo 371. El Banco de la República ejercerá las funciones de banca central. 
Estará organizado como persona jurídica de derecho público, con autonomía 
administrativa, patrimonial y técnica, sujeto a un régimen legal propio. 

Serán funciones básicas del Banco de la República: regular la moneda, los cambios 
internacionales y el crédito; emitir la moneda legal; administrar las reservas 
internacionales; ser prestamista de última instancia y banquero de los estableci¬ 
mientos de crédito; y servir como agente fiscal del gobierno. Todas ellas se ejer¬ 
cerán en coordinación con la política económica general. 
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El Banco rendirá al Congreso informe sobre la ejecución de las políticas a su 
cargo y sobre los demás asuntos que se le soliciten. 

vjf 

Artículo 372. La Junta Directiva del Banco de la República será la autoridad 
monetaria, cambiaría y crediticia, conforme a las funciones que le asigne la ley. 
Tendrá a su cargo la dirección y ejecución de las funciones del Banco y estará 
conformada por siete miembros, entre ellos el Ministro de Hacienda, quien la 
presidirá. El Gerente del Banco será elegido por la Junta Directiva y será miembro 
de ella. Los cinco miembros restantes, de dedicación exclusiva, serán nombrados 
por el Presidente de la República para períodos prorrogables de cuatro años, re¬ 
emplazados dos de ellos, cada cuatro años. Los miembros de la junta directiva 
representarán exclusivamente el interés de la Nación. 

El Congreso dictará la ley a la cual deberá ceñirse el Banco de la Repviblica para 
el ejercicio de sus funciones y las normas con sujeción a las cuales el Gobierno 
expedirá los estatutos del Banco en los que se determinen, entre otros aspectos, la 
forma de su organización, su régimen legal, el funcionamiento de su junta direc¬ 
tiva y del consejo de administración, el período del gerente, las reglas para la cons¬ 
titución de sus reservas, entre ellas, las de estabilización cambiaría y monetaria, y 
el destino de ios excedentes de sus utilidades. 

El Presidente de la República ejercerá la inspección, vigilancia y control del Banco 
i en los términos que señale la ley. 

Artículo 373. El Estado, por intermedio del Banco de la República, velará por el 
mantenimiento de la capacidad adquisitiva de la moneda. 

I 

• El Banco no podrá establecer cupos de crédito, ni otorgar garantías a favor de 

particulares, salvo cuando se trate de intermediación de crédito externo para su 
colocación por medio de ios establecimientos de crédito, o de apoyos transitorios 
de liquidez para los mismos. Las operaciones de financiamiento a favor del Estado 
requerirán la aprobación unánime de la junta directiva, a menos que se trate de 
operaciones de mercado abierto. El legislador, en ningún caso, podrá ordenar cu¬ 
pos de crédito a favor del Estado o de los particulares. 

Ley 9 de 1991 

s 

| 

Permite a ios establecimientos de crédito ser intermediarios del mercado cambiarlo. 

| 

i 

j Ley 35 de 1993 

: Por la cual se dictan normas generales y se señalan en ella ios objetivos y crite- 

i ríos a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las activida¬ 

des financiera, bursátil y aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, 






aprovechamiento e inversión de recursos captados del público y se dictan otras 
disposiciones en materia financiera y aseguradora. 

Decueto 663 de 1 993 Motas de vigencia: 

Modificada por la Ley 964 de 2005, “Por la cual se dictan normas generales y se 
señalan en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno 
Nacional para regular las actividades de manejo, aprovechamiento e inversión de 
recursos captados del público que se efectúen mediante valores y se dictan otras 
disposiciones” 

Modificado por el Decreto 288 de 2004, “Por el cual se modifica la estructura del 
Fondo Financiero de Proyectos de Desarrollo, Fonade, y se dictan otras disposi¬ 
ciones. 

Modificado por el Decreto 206 de 2004, “Por medio del cual se modifica la estruc¬ 
tura de la Superintendencia Bancaria de Colombia”, 

Modificado por la Ley 811 de 2003, “Por medio de la cual se modifica la Ley 101 
de 1993, se crean las organizaciones de cadenas en el sector agropecuario, pes¬ 
que! o, forestal, acuícola, las Sociedades Agrarias de Transformación, SAT, y se 
dictan otras disposiciones”. 

Modificado por la Ley 795 de 2003 “Por la cual se ajustan algunas normas del 
Estatuto Orgánico del Sistema Financiero y se dictan otras disposiciones”. 

Modificado por el Decreto 1577 de 2002, “Por el cual se modifica la estructura de 
la Superintendencia Bancaria”. 

Marco legislativo de financiación de vivienda a largo plazo, debe tenerse en cuenta 
lo dispuesto por la Ley 546 de 1999, “Por la cual se dictan normas en materia de 
vivienda, se señalan los objetivos y criterios generales a los cuales debe sujetarse 
el Gobierno Nacional para regular un sistema especializado para su financiación, 
se crean instrumentos de ahorro destinado a dicha financiación, se dictan medi¬ 
das relacionadas con los impuestos y otros costos vinculados a la construcción y 
negociación de vivienda y se expiden otras disposiciones”. 

Modificado por la Ley 526 de 1999, “Por medio de la cual se crea la Unidad de 
Información y Análisis Financiero”. 

Modificado por la Ley 510 de 1999 “Por la cual se dictan disposiciones en rela¬ 
ción con el sistema financiero y asegurador, el mercado público de valores, las 
Superintendencias Bancaria y de Valores y se conceden unas facultades”. 

Modificado por el Decreto 2489 de 1999, “Por el cual se modifica la estructura de 
la Superintendencia Bancaria”. 


Dentro de las modificaciones introducidas por el Decreto 2489 de 1999, debe 
tenerse en cuenta lo previsto en el artículo 11, el cual establece: “A partir de la vi¬ 
gencia del presente decreto y para los efectos del mismo se entenderá que cuando 
el Estatuto Orgánico del Sistema Financiero, modificado por el Decreto 2359 de 
1993, hace alusión a las Direcciones, se refiere a las Subdirecciones de la entidad”. 

Modificado por el Decreto 1164 de 1999 “Por el cual se dispone la fusión del 
i Instituto de Fomento Industrial (IFI), la Financiera Energética Nacional (FEN), El 

Fondo Financiero de Proyectos de Desarrollo (Fonade), la Financiera de Desarrollo 
Territorial (Findeter) en el Fondo Financiero Nacional S. A. 

El Decreto 1164 de 1999 fue declarado Inexequible por la Corte Constitucional 
I medíante Sentencia C-969-99 del 1 de diciembre de 1999. 

i 

i 

Modificado por el Decreto 2331 de 1998, “Por el cual se dictan medidas tendientes a 
resolver la situación de los sectores financiero y cooperativo, aliviar la situación de 
los deudores por créditos de vivienda y de los ahorradores de las entidades coo- 
1 perativas en liquidación, mediante la creación de mecanismos institucionales y de 

financiación y la adopción de disposiciones complementarias”. 

Modificado por la Ley 454 de 1998, “Por la cual se determina el marco conceptual 
que regula la economía solidaria, se transforma el Departamento Administrativo 
Nacional de Cooperativas en el Departamento Administrativo Nacional de la 
Economía Solidaria, se crea la Superintendencia de la Economía Solidaria, se crea 
I el Fondo de Garantías para las Cooperativas Financieras y de Ahorro y Crédito, 

se dictan normas sobre la actividad financiera de las entidades de naturaleza 

cooperativa y se expiden otras disposiciones”. 

í 

Modificado por la Ley 446 de 1998, “Por la cual se adoptan como legislación 
permanente algunas normas del Decreto 2651 de 1991, se modifican algunas 
del Código de Procedimiento Civil, se derogan otras de la Ley 23 de 1991 y del 
Decreto 2279 de 1989, de modifican y expiden normas del Código Contencioso 
Administrativo y se dictan otras disposiciones sobre descongestión, eficiencia y 
acceso a la justicia”. 

■j 

j Las modificaciones establecidas por la Ley 446 de 1998 fueron incorporadas al 

Estatuto Orgánico del Sistema Financiero por el Decreto 28 de 1999, “Por medio 
del cual se incorporan al Estatuto Orgánico del Sistema Financiero las disposi- 
j dones previstas en la Ley 446 de 1998”. 

El artículo 146, parágrafo 2 o , facultó extraordinariamente al Gobierno Nacional 
para realizar la incorporación. 

; Modificado por la Ley 365 de 1997 “Por la cual se establecen normas tendientes a 

: combatir la delincuencia organizada y se dictan otras disposiciones”. 
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Modificado por el Decreto 1284 de 1994 "Por el cual se crea en la Superintendencia 
Bancada la Delegatura para Entidades Administradoras de Pensiones y Cesantías, 
se determina la forma de ejercer las funciones de control y vigilancia y se adecúa la 
estructura de dicha Superintendencia. 

Modificado por la Ley 100 de 1993, ‘ Por la cual se crea el sistema de seguridad 
social integral y se dictan otras disposiciones’’, 

Modificado por el Decreto 2360 de 1993, rige a partir del I o de enero de 1994, "Por 
el cual se dictan normas sobre límites de crédito”. 

Modificado por el Decreto 2359 de 1993 "Por el cual se establece la estructura y se 
determinan las funciones de la Superintendencia Bancaria”. 

Corregido Decreto 867 de 1993 "Por medio del cual se corrige el Decreto 663 del 
2 de abril de 1993. 

Resolución 400 de 1995 

Superintendencia de Valores, Por la cual se actualizan y unifican las normas 
expedidas por la Sala General de la Superintendencia de Valores y se integran por 
vía de referencia otras. 

Ley 510 de 1999 

Disposiciones en relación con el sistema financiero y asegurados el mercado 
público de valores, las Superintendencias Bancaria y de Valores y se conceden 
unas facultades. 

Ley 546 de 1999 

Da origen al sistema de financiación de vivienda UVR, se señalan los objetivos y 
criterios generales a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular 
un sistema especializado para su financiación, se crean instrumentos de ahorro 
destinado a dicha financiación, se dictan medidas relacionadas con los impuestos 
y otros costos vinculados a la construcción y negociación de vivienda y se expiden 
otras disposiciones. 

Se da un plazo de tres años a las corporaciones de ahorro y vivienda para conver¬ 
tirse en bancos. 

Ley 550 de 1999 

Por la cual se establece un régimen que promueva y facilite la reactivación em¬ 
presarial y la reestructuración de los entes territoriales para asegurar la función 


social de las empresas y lograr el desarrollo armónico de las regiones y se dictan 
disposiciones para armonizar el régimen legal vigente con las normas de esta ley 

Resolución Externa 00008 de 2000 

Banco de la República. Por la cual se compendia el régimen de cambios 
internacionales. 

Ley 795 de 2003 

Por la cual se ajustan algunas normas del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero 
y se dictan otras disposiciones. 

Se actualizó la legislación, creó nuevos instrumentos de resolución de entidades y 
estableció un régimen sancionatorio para el sector 

Ley 964 de 2005 

Por la cual se dictan normas generales y se señalan en ellas los objetivos y criterios 
a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de ma¬ 
nejo, aprovechamiento e inversión de recursos captados del público que se efec¬ 
túen mediante valores y se dictan otras disposiciones. 

Decreto 519 de 2007 

A partir del Decreto 519/07 existen dos tasas de interés bancario corriente: 
comercial y consumo, y microcrédito. 

Año 2008: radicada ponencia de la Reforma Financiera 7 

Bogotá, 11 de junio de 2008. Ante las Secretarías de las Comisiones Terceras de la 
Cámara de Representantes y del Senado de la República fue radicada la ponencia del 
proyecto de Reforma Financiera, una iniciativa presentada el pasado 11 de abril por 
el Ministerio de Hacienda con el fin de introducir cambios en el sistema financiero. 

La ponencia fue explicada hoy por el ministro de Hacienda, Oscar Iván Zuluaga, 
en una Sesión Conjunta de las Comisiones Terceras de Cámara y Senado, dando 
inicio formal al debate de este trascendental proyecto. 


7 Tomado del Portafolio-Fin 
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Esta ponencia ha sido una de las más discutidas, concertadas y dialogadas en¬ 
tre las Comisiones Terceras del Congreso, los gremios del sector financiero, jas 
diferentes asociaciones y agremiaciones de usuarios de los servicios del sistema 
financiero y el Gobierno. 

Se efectuaron tres foros públicos para conocer las opiniones de todos los intere¬ 
sados en el tema, 

El primero se realizó en Bogotá en el Salón Elíptico del Congreso donde se pre¬ 
sentaron 26 intervenciones de colombianos comunes y corrientes afectados por 
los sistemas de financiación de vivienda. 

El segundo foro público se efectuó en la ciudad de Cali donde se analizaron los te¬ 
mas de los seguros y el microcrédito. Y el tercero en Medellín en el que se trataron 
los temas del sector cooperativo y los fondos de pensiones y cesantías. 

Durante toda la semana pasada, en largas sesiones entre los Senadores y 
Representantes ponentes y el Gobierno, se revisaron todos los artículos uno a uno 
y se tomaron en cuenta los valiosos aportes de ios Parlamentarios. 

Hoy durante una sesión de cuatro horas, hablaron Representantes a la Cámara, 
Senadores, voceros del sector privado, el Superintendente Financiero, Cesar 
Prado, y el Ministro de Hacienda. 

Precisamente el Ministro de Hacienda, Oscar Iván Zuluaga, resaltó los aportes 
efectuados por los Senadores y Representantes Ponentes y el trabajo serio que 
realizaron. Dijo que la ponencia, que será discutida y votada el próximo martes 17 
de junio en las Comisiones Terceras Conjuntas, está mejorada y enriquecida con 
los aportes de los Parlamentarios y resaltó el espíritu de concertación que siempre 
animó a los Senadores y Representantes. 

Entre los puntos principales de la ponencia el Ministro destacó todo el capítulo 
del Defensor del Cliente o Consumidor de los servicios financieros; un nuevo ca¬ 
pítulo sobre microfinanzas; las transformaciones en entidades importantes como 
la FEN que se convertirá en la Financiera de Infraestructura Nacional (FIN), de 
Findeter, Bancóldex, Icetex, entre otros. 

Resaltó las iniciativas en cuanto a los fondos de pensiones y cesantías, el tema de 
los seguros, pero advirtió que hay unos aspectos en los cuales el Gobierno no está 
de acuerdo, que precisamente serán discutidos en la sesión del próximo martes. 

Ley 1266 de 2008 Habeas data 

La Ley 1266 sancionada en el 2008 por el Gobierno Nacional, regula el manejo de 
la información contenida en bases de datos personales, en especial la financiera, 
crediticia, comercial, de servicios y la proveniente de terceros países. 
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El artículo 21 de la ley establece un régimen transitorio en el que se prevé el bene¬ 
ficio de la exclusión o borrón de la información negativa de los deudores, es decir 
de la información relativa a la mora en el pago de las cuotas u obligaciones en los 
siguientes casos: 

Primer caso: Si usted tiene obligaciones sobre las cuales existen reportes negati¬ 
vos en las centrales de información, pero a la techa de entrada en vigencia de la 
ley usted se encuentra al día en el cumplimiento de todas sus obligaciones, usted 
puede obtener el beneficio señalado, según se encuentre en una de las siguientes 
situaciones: 

Situación 1: Si a la fecha de entrada en vigencia de la ley su información ne¬ 
gativa ha cumplido un año de permanencia en las centrales de información 
desde la fecha de pago, esta deberá ser excluida de su historial de manera 
inmediata. 

Situación 2: Si a la fecha de entrada en vigencia de la ley su información 
negativa aun no ha cumplido un año de permanencia en las centrales de 
información desde la fecha de pago, la misma deberá ser excluida de su 
historial cuando complete un año de permanencia. 

Segundo caso: Si usted tiene obligaciones sobre las cuales existen reportes nega¬ 
tivos en las centrales de información y a la fecha de vigencia de la ley usted no'se 
encuentra al día en el cumplimiento de todas sus obligaciones, podrá obtener el 
siguiente beneficio siempre y cuando se ponga al día en todas sus obligaciones 
durante los seis meses siguientes a la vigencia de la ley: 

Beneficio: La información negativa será excluida de su historial apenas trascurra 
un año de permanencia en las centrales, contado desde la fecha de pago. 

Año 2009 

Ley 1328 de 2009 Reforma financiera 

La Ley 1328 de 2009 consagró un régimen especia! de protección a los consumi¬ 
dores financieros que tiene como propósitos generales: 

♦ Fortalecer la normatividad existente sobre la materia. 

• Buscar el equilibrio contractual entre las partes y evitar la asimetría en la 
información. 

Para el cumplimiento de estos propósitos, el capítulo III de la ley mencionada 
estableció una de las principales estructuras del régimen de protección al consu¬ 
midor financiero. Se trata de la obligación a cargo de las entidades vigiladas de 
implementar un “Sistema de Atención a los Consumidores Financieros” el cual 
debe propender porque se: 
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1. Consolide al interior de cada entidad una cultura de atención, respeto y 
servicio a los consumidores financieros. 

2. Adopten sistemas para suministrarles información adecuada, 

3. Fortalezcan los procedimientos para la atención de sus quejas, peticiones y 

reclamos. i 

4. Propicie la protección de los derechos del consumidor financiero, así como la 
educación financiera de estos. 

Año 2010 

El Decreto 2281 del 2010, consagró un régimen de protección a los consumidores 
financieros, fundamentado en tres pilares esenciales: i 

1. El suministro de información. 

2. La debida atención y protección a los consumidores financieros. 

3. La Defensoría del Consumidor Financiero. 

Año 2012 

Ley 1555 de 2012 Pago anticipado de créditos 

La Ley 1555 de 2012 “por medio de la cual se permite a los consumidores finan¬ 
cieros el pago anticipado en las operaciones de crédito y se dictan otras disposi¬ 
ciones” «: 

La Ley elimina la fidelización forzosa de los clientes respecto al prestamista (sis¬ 
tema financiero), a quienes se les impide, en unos casos, pre pagar su deuda y \ 

en otros, se condiciona dicho pago a una compensación, por un supuesto lucro 
cesante. í 

j 

La norma permite a los consumidores financieros efectuar pagos anticipados en 
toda operación de crédito en moneda nacional sin incurrir en ningún tipo de pe- 
nalización o compensación por lucro cesante, de las cuotas o saldos en forma total j 

o parcial, con la consiguiente liquidación de intereses al día del pago. 

í 

Es importante aclarar que según el texto de la ley, este derecho no será aplicado a j 

operaciones de crédito cuyo saldo supere los ochocientos ochenta (880) salarios j 

mínimos legales mensuales vigentes, en tal sentido, para aquellos montos que su¬ 
peren dicho valor, aplicarán las condiciones de pago anticipado acordadas entre 
las partes. 


Actividad 

Señale con una X la respuesta que crea correcta: 

1. Se conoce como la ley que establece al marco regulatorio del sector financiero: 

a. Ley 45 de 1923 

b. Ley 45 de 1990 

c. Ley 60 de 1923 

d. Ley 22 de 1923 

2. Son principios fundamentales de la Ley 45 de 1990: 

a. Igualdad 

b. Universalidad 

c. Automaticidad 

d. a y c son correctas 

e. Todas las anteriores 

3. Se conoce como la norma que estructuró el sistema financiero colombiano: 

a. Ley 45 de 1923 

b. Ley 45 de 1990 

c. Decreto 663 de 1993 

d. Decreto 288 de 2004 

4. Da origen al sistema de financiación de vivienda UVR: 

a. Ley 550 de 1999 

b. Ley 45 de 1990 

c. Ley 546 de 1999 

d. Ley 510 de 1999 

5. Se establece un régimen que promueva y facilite la reactivación empresarial y 
la reestructuración de lósenles territoriales para asegurar la función social de 
las empresas y lograr el desarrollo armónico de las regiones: 

a. Ley 510 de 1999 

b. Ley 546 de 1999 

c. Ley 549 de 1999 

d. Ley 550 de 1999 
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COMPETENCIAS: 

« Conocer qué es Basilea. 

• Identificar las funciones establecidas en Basilea I y Basilea II. 

• Analizar los acuerdos establecidos por Basilea I y Basilea II. 

¿Qué es el Comité de Basilea? 

« El Comité de Basilea fue establecido como el Comité en Regulación Bancada 
y Prácticas Supervisoraspor los bancos centrales del Grupo de los Diez (G-10) 
a finales de 1974 como resultado de la turbulencia monetaria y bancada 
internacional. 

• Los países miembros del Comité son Bélgica, Canadá, Estados Unidos, Francia, 
Alemania, Italia, Japón, Luxemburgo, Holanda, Suecia, Suiza, el Reino Unido y, 
desde 2001, España. 

• Además del banco central, los países miembros están representados por la 
autoridad con la responsabilidad formal de la supervisión prudencial cuando 
no lo hace el banco central. 

Objetivos del Comité 

El objetivo principal del Comité, es mejorar el entendimiento y la calidad de la 

supervisión bancada en el mundo. Para lograrlo, el Comité se basa en: 

• El intercambio de información a través de acuerdos nacionales de supervisión. 
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• El desarrollo de una mayor efectividad de las técnicas de supervisión para 
bancos internacionalmente activos. 

» El establecimiento de estándares mínimos de supervisión. 

¿Cómo operan los untamientos del Comité? 

» El Comité no cuenta con una autoridad supervisora formal supranacional. Sus 
conclusiones no tienen, ni se ha buscado que tengan, fuerza legal. 

• Por el contrario, el Comité establece estándares supervisores y lincamientos 
amplios, al mismo tiempo que recomienda mejores prácticas, 

• Es responsabilidad de cada autoridad competente adoptar los acuerdos del 
Comité y darles la fuerza legal necesaria, de tal forma que se adapten a la si¬ 
tuación de los sistemas financieros en cada nación. 

Principios básicos de supervisión 

o En 1997, el Comité emitió los Principios Básicos de Supervisión Bancaria 
(BCP). 

» Dichos principios representan un estándar global en materia de regulación y 
supervisión prudencial. 

• Un amplio número de países han respaldado dichos principios y han declarado 
su intención de implementarlos. 

Los Principios Básicos de Supervisión Bancaria (BCP) comprenden 25 principios 

básicos que necesitan ser implementados para contar con un sistema de supervi¬ 
sión efectivo. 

Estos principios se relacionan con: 

• Precondiciones para una efectiva supervisión bancaria (principio 1). 

• Autorizaciones y estructura (principios 2 a 5). 

» Regulación prudencial y requerimientos (principios 6 a 15). 

• Métodos para la supervisión continua (principios 16 a 20). 

• Requerimientos de información (principio 21). 

• Poderes formales del supervisor (principio 22) 

• Banca transfronteriza (principios 23 a 25). 

El Acuerdo de Capital de 1988 (Basilea I) 

• En los años recientes uno de los temas de mayor importancia para el Comité 
ha sido la adecuación del capital. 

• A principios de los años 80, los coeficientes de capital de los principales ban¬ 
cos internacionales estaban deteriorándose y ai mismo tiempo, los riesgos 
asumidos aumentaban. 
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* P° r otra parte, se preveía necesario eliminar las ventajas competitivas en 
términos de capital entre países, y fortalecer la estabilidad del sistema finan¬ 
ciero internacional. 

• Respaldado por el G-10, el Comité decidió trabajar en una medida de ade¬ 
cuación de capital hacia la erial convergieran ios países miembros. 

4 Enjulio de 1988 un sistema de medición del capital, conocido como el Acuerdo 
de Basilea, íue aprobado por el G-10. Dicho sistema, contemplaba un requeri¬ 
miento mínimo de capital del 8% a partir de 1992. 

4 Desde entonces, el Acuerdo ha sido adoptado no solo en países miembros del 
G-10 sino en prácticamente todos los países con bancos internacionalmente 
activos. 

Basilea j 

Basilea I establece un tratamiento para la capitalización de los riesgos de crédito y 
mercado, así como para la integración del capital regulatorio. 

Lo anterioi se traduce en un sistema financiero más sólido al crear los reque¬ 
rimientos de capital necesarios para hacer frente a pérdidas no esperadas y a 
problemas de solvencia. 

Basilea I! 

En junio de 1999, el Comité emitió una propuesta para un nuevo marco de ade¬ 
cuación de capital que reemplazara el Acuerdo de 1988. 

El 26 de junio de 2007 el Comité emitió un nuevo acuerdo, el cual incorpora ele¬ 
mentos necesarios para enfrentar las condiciones cambiantes del mercado, evo¬ 
lucionando hacia un esquema de requerimientos de capital que refleja con mayor 
precisión y sensibilidad, los riesgos asumidos. 

Dicho Acuerdo lleva el nombre de Convergencia Internacional de Medidas y 
Normas de Capital: Marco Revisado - Basilea II. 

El Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea II) conserva el enfoque preventivo de 
Basilea I, aunque con mayor eficacia y sensibilidad al riesgo. 

El nuevo acuerdo, se basa en tres pilares fundamentales: 

Pilar I. Requerimientos mínimos de capital. 

Pilar II. Proceso de supervisión. 

Pilar III. Disciplina de mercado. 
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Objetivos 

• Fortalecer el marco regulatorio apoyándose en la administración del banco y 
en los mercados financieros. 

♦ Alinear de una mejor manera el capital regulatorio a los riesgos que enfrenta la 
institución financiera. 

• Promover una mejor administración de riesgos en las instituciones financieras. 

* Promover que los bancos gestionen integralmente sus riesgos. 

Dicho Acuerdo, es aplicable a un amplio rango de bancos y sistemas financieros, 
LOS ACUERDOS DE BaSILEA 

En 1974, con el patrocinio del BIS ( Bank for International Settlements )> se cons¬ 
tituyó el Comité de Basilea sobre Supervisión Bancaria, que estaba compuesto 
por representantes de los bancos centrales y autoridades de supervisión bancaria 
de Bélgica, Canadá, Francia, Alemania, Italia, Japón, Luxemburgo, Holanda, 
España, Suiza, Suecia, Inglaterra e Estados Unidos. 

El objetivo de Basilea, es la elaboración de estándares de supervisión, así como 
recomendaciones y principios para las mejores prácticas en el mercado finan¬ 
ciero, con la expectativa de que las autoridades de cada país adopten las respec¬ 
tivas medidas para su implementación. 

A pesar de reportar a los presidentes de los bancos centrales del G-10 (también 
llamado “Grupo de los 10”, está compuesto en realidad por 11 países: Estados 
Unidos, Japón, Alemania, Francia, Reino Unido, Italia, Canadá, Suecia, Holanda, 
Bélgica y Suiza) el Comité de Basilea cuenta con representantes de instituciones y 
otras autoridades de supervisión bancaria nacionales que no son necesariamente 
bancos centrales. Por consiguiente, sus decisiones cubren un vasto campo en el 
mercado financiero, que no está restringido a la actuación específica de los bancos 
centrales. En ese contexto, uno de los principales objetivos del Comité de Basilea 
ha sido buscar la implementación de sus recomendaciones en todas las unidades 
de supervisión bancaria internacional, sobre la base de dos principios básicos: que 
ningún banco extranjero escape de la supervisión bancaria y que la supervisión 
sea adecuada. 

Para alcanzar estos objetivos, el Comité ha divulgado una vasta serie de documen¬ 
tos desde 1975. 

El primer acuerdo de capital de Basilea, aprobado en 1988, recomienda estándares 
mínimos de requerimiento de capital para hacer frente al evidente deterioro de 
los índices de capitalización de los bancos internacionales en la década de los 
ochenta. El núcleo de ese acuerdo fue la ponderación de activos de acuerdo con el 
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riesgo de incumplimiento de las obligaciones de una contraparte, es decir, el riesgo 
de crédito. 

Las recomendaciones del Acuerdo de 1988 fueron divulgadas para ser aplicadas 
esencialmente por los principales bancos internacionalmente activos de los países 
del G-10, aunque de forma casi inesperada, fueron aplicadas prácticamente por 
todo el sector bancario, de casi todos los países industrializados y desarrollados y 
la mayor parte de países emergentes y en vías de desarrollo, habiendo realizado las 
debidas adaptaciones que se estimaron necesarias. 

Desde entonces se ha observado una intensa proliteracion y un continuo per¬ 
feccionamiento de los estudios orientados a la medición, control y litigación de 
riesgos, con el reconocimiento y clasificación de los demás riesgos a los que están 
expuestas las instituciones financieras, especialmente los riesgos de fluctuación de 
precios (riesgo de mercado), de fluctuación de tipos de cambio (riesgo cambiado), 
de negociaciones comprometidas de tasas swap (riesgo swap), de dificultades de 
conversión de activos en recursos líquidos (riesgo de liquidez), y de pérdidas por 
fallas en procesos, sistemas y errores humanos (riesgo operacional), que van más 
allá de riesgo de crédito. 

En atención a las intensas demandas para la evolución de las recomendaciones 
del Acuerdo de Basilea, cuya adhesión se había caracterizado como un parámetro 
de solidez y, reconociendo que la evolución de la variedad y la complejidad de los 
productos y operaciones financieras requiere de modelos más sofisticados que el 
modelo estándar para el riesgo de crédito de 1988, el Comité de Basilea difundió 
en 1995, la primera enmienda al acuerdo original. En ella se extendió la necesi¬ 
dad de un requerimiento de capital al riesgo de mercado, cubriendo las brechas más 
urgentes para la cobertura de riesgos, pero esencialmente, abriendo el camino para 
una revisión más amplia del acuerdo de 1988. 

En enero de 1996, el Comité publicó el documento: Amendment to the Capital 
Accord to Incorpórate Market Risks, que incorporaba la posibilidad de que las 
propias instituciones calculen sus requerimientos de capital utilizando modelos 
internos que atendiesen a los requisitos mínimos capaces de conferir eficiencia a 
la gestión de riesgos. 

El riesgo de liquidez también forma parte del conjunto de recomendaciones del 
Comité de Supervisión Bancaria de Basilea, que en febrero de 2000, difundió el 
nuevo texto, que contenía orientaciones para una correcta administración de 
riesgo de liquidez y estableciendo catorce principios para evaluar la adecuación de 
esa práctica por parte de los bancos. 

Como resultado de los intensos y continuos estudios liderados por el Comité 
de Basilea sobie la supervisión bancaria, en conjunto con los representantes 
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de los bancos centrales y organismos de fiscalización, investigadores, estudiosos, 
académicos y profesionales del mercado financiero, el Acuerdo de 1988 fue total¬ 
mente revisado, culminando en una publicación abierta a comentarios públicos, 
en junio de 1999, la primera versión del documento Convergencia Internacional 
de Medidas y Estándares de Capital: Una Estructura Revisada, conocido como 
“Nuevo acuerdo de capital” o como Basilea II. El documento fue objeto de varias 
mejoras, creciendo en sofisticación y complejidad y la versión final fue divulgada 
el 26 de junio de 2004, 

El Nuevo Acuerdo de Capital, o simplemente, el Nuevo Acuerdo, propone una 
nueva estructura para el requerimiento de capital basada en tres pilares: 

» El primero trata los requerimientos de capital sobre la base de los riegos de 
mercado, crédito y operacional. 

» El segundo refuerza las capacidades de los supervisores bancarios para aliviar 
y adaptar los requerimientos de capital a las condiciones individuales de las 
instituciones financieras. 

» El tercero atribuye a la transparencia y a la divulgación de información un 
papel importante y relevante en la promoción de la disciplina de mercado. 

El nuevo acuerdo de capital de Basilea 

» El Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (el Nuevo Acuerdo) se aplicará en 
forma consolidada a los bancos internacionalmente activos, siendo esta la 
mejor manera de preservar la integridad del capital en bancos con filiales, 
eliminando el doble apalancamiento de capital. 

• El ámbito de aplicación del Acuerdo será extendido para que incluya, en 
forma totalmente consolidada, a las sociedades de cartera o de inversiones 
que son las sociedades matrices de grupos bancarios, asegurando de esta ma¬ 
nera que todos los riesgos del grupo bancario estén comprendidos dentro de 
dicho ámbito. 

Los grupos bancarios son grupos que se dedican, de modo predominante, a 
actividades bancadas y en algunos países, pueden ser registrados como bancos. 

• El Acuerdo se aplicará también y en forma totalmente consolidada, a todos 
los bancos internacionalmente activos de cada nivel del grupo bancario. Los 
países en los que la subconsolidación total no es actualmente un requisito 

- tendrán un período de transición de tres años para completarla. 

» Además, como uno de los principales objetivos de la supervisión es proteger 
a los depositantes, el capital reconocido en las medidas de suficiencia de capi¬ 
tal deberá estar fácilmente a disposición de los depositantes. En este sentido, 
los supervisores deberán comprobar que cada banco esté suficientemente ca¬ 
pitalizado en tanto que entidad independiente. 
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Filíales de valores y otras filiales financieras 

» En la medida de lo posible, todas las actividades bancarias y otras actividades 
financieras afines (tanto reguladas como no reguladas), llevadas a cabo por 
un grupo que incluya un banco internacionalmente activo, serán recogidas 
por la consolidación. Por lo tanto, las entidades bancarias, entidades de va¬ 
lores (cuando están sujetas a una regulación similar o cuando tas actividades 
con valores son consideradas como actividades bancarias) y otras entidades 
financieras en propiedad o control mayoritarios deberían generalmente ser 
completamente consolidadas. 

♦ Los supervisores juzgarán la conveniencia de reconocei; como parte del capi¬ 
tal consolidado, las participaciones minoritarias resultantes de la consolida¬ 
ción de entidades bancarias, de valores u otras entidades financieras que no 
son de propiedad absoluta. Los supervisores determinarán la parte de las par¬ 
ticipaciones minoritarias que podría estar incluida en el capital, en caso de 
restringirse el acceso al capital de las mismas a las otras entidades del grupo. 

» Es posible que en algunas circunstancias no sea factible o deseable consolidar 
ciertas entidades de valores u otras entidades financieras reguladas. Esto 
podrá ocurrir solamente en los siguientes casos: cuando dichas tenencias 
son adquiridas por medio de deuda previamente contraída y son de carácter 
temporal, cuando están sometidas a una regulación diferente, o cuando la 
no consolidación para fines de capital regulador es exigida por ley En estos 
casos, será de suma importancia para el supervisor bancario obtener infor¬ 
mación adecuada de los supervisores responsables de dichas entidades. 

« En caso de no consolidarse para fines de capital algunas de las filiales de 
valores y otras filiales financieras en propiedad mayoritaria, todas las par¬ 
ticipaciones en el capital social y otras inversiones de capital regulador en 
esas entidades que sean atribuibles al grupo, serán deducidas, y los activos 
e inversiones de capital realizadas por terceros en la filial serán desconso¬ 
lidados (i.e. retirados). Los supervisores deberán asegurarse que la entidad 
no consolidada, para la cual la inversión de capital es deducida, satisface las 
necesidades de capital. Los supervisores seguirán de cerca las acciones que 
realice la filial para corregir el déficit de capital y si este no es corregido en 
forma oportuna, se lo deducirá también del capital del banco matriz. 

Filiales de seguros 

• El banco que posee una filial de seguros asume todos los riesgos empresariales 
de la misma y deberá tomar en cuenta los riesgos del grupo en su totalidad. 
El Comité opina que, al medir el capital regulador de los bancos, es conve¬ 
niente, en esta etapa, deducir las inversiones realizadas por los bancos en 
filiales de seguros. Cualquier método alternativo aplicable debería, en todo 
caso, incluir una perspectiva de todo el grupo para determinar la suficiencia 
de capital y evitar contar el capital dos veces. 
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Debido a cuestiones de igualdad competitiva, algunos países del Grupo de los 
Diez continuarán con el tratamiento que han utilizado hasta ahora, como una 
excepción a los métodos anteriormente descritos, e introducirán la suma de 
riesgos solo cuando sea compatible con el método aplicado localmente por 
los supervisores de seguros a las compañías de seguros con filiales bancarias. 
El Comité insta a los supervisores a perfeccionar y adoptar métodos que 
cumplan las normas descritas, 

Los bancos deberán revelar el criterio de regulación nacional que utilizan con 
respecto a las entidades de seguros para determinar su posición de capital 
notificada. 

El capital invertido en una entidad de seguros en propiedad o control mayo- 
ritarios puede ser más que la cantidad de capital regulador necesario para 
una entidad de ese tipo (capital excedente o sobrante). Los supervisores 
podrán permitir que se reconozca dicho capital sobrante en los cálculos de 
la suficiencia de capital del banco solamente bajo ciertas circunstancias. Lás 
prácticas nacionales de regulación serán las que determinen los parámetros 
y criterios, como la transferibilidad legal, utilizados para evaluar la cantidad 
y disponibilidad del capital sobrante que podría ser reconocido como parte 


capital del grupo bancario, deduciendo las inversiones en capital y otras 
inversiones de capital regulador 

Como alternativa, dichas inversiones podrían ser consolidadas a prorrata, 
bajo ciertas condiciones. Por ejemplo, la consolidación proporcional podría 
ser conveniente en el caso de empresas conjuntas o cuando el supervisor esté 
convencido de que la compañía matriz tiene la obligación legal o de facto de 
mantener la entidad solamente a prorrata y que los demás accionistas signi¬ 
ficativos tienen los medios y la voluntad de mantenerla proporcionalmente. 
El límite por encima del cual las inversiones minoritarias serán consideradas 
significativas y por lo tanto ya sea deducidas o consolidadas a prorrata, será 
determinado según las prácticas nacionales de contabilidad y/o de regulación. 
Por ejemplo, en la Unión Europea dicho límite se define como participaciones 
en el capital de entre 20 y 50%. 

El Comité reitera la opinión expresada en el Acuerdo de 1988 en el sentido 
de que las tenencias cruzadas recíprocas de capital bancario destinadas a 
exagerar la posición de capital de los bancos serán deducidas para fines de 
suficiencia de capital. 


del capital del banco. Otros ejemplos de criterios de disponibilidad inclu¬ 
yen: las restricciones sobre la transferibilidad causadas por limitaciones de 
la regulación, por efecto de los impuestos y por los impactos adversos de la 
calificación de las instituciones de evaluación de crédito externas. Los bancos 
que reconozcan el capital sobrante de las filiales de seguros deberán revelar 
públicamente el monto de dicho capital sobrante reconocido en su capital. El 
capital sobrante de las entidades de seguros en propiedad minoritaria signifi¬ 
cativas no será reconocido puesto que el banco no estaría en condiciones de 
dirigir la transferencia del capital en una entidad que no controla. 

• Los supervisores verificarán que las filiales de seguros en propiedad o control 
mayoritarios que son desconsolidadas y en las que las inversiones de capi¬ 
tal son deducidas o bien están sometidas a un método alternativo para todo 
el grupo, estén ellas mismas suficientemente capitalizadas como para reducir 
la posibilidad de pérdidas potenciales futuras para el banco. Los supervisores 
deberán asegurarse que la entidad que es desconsolidada y para la cual la 
inversión de capital es deducida, satisfaga las necesidades de capital. Los su¬ 
pervisores seguirán de cerca las acciones que realice la filial para corregir el 
déficit de capital y si este no es corregido en forma oportuna, se lo deducirá 
también del capital del banco matriz. 

Participaciones minoritarias significativas en el capital social de enti¬ 
dades financieras no de seguros 

• Las participaciones minoritarias significativas en entidades financieras otras 
que las entidades de seguros, en las que no hay control, serán excluidas del 


Inversiones significativas en entidades comerciales 

o Las inversiones mayoritarias y minoritarias significativas en entidades co¬ 
merciales que excedan ciertos niveles de materialidad serán deducidas del 
capital de los bancos. Los niveles de materialidad serán determinados según 
las prácticas nacionales de contabilidad y/o regulación. Se aplicarán niveles 
de materialidad de 15% del capital del banco para inversiones significativas 
individuales en entidades comerciales y de 60% del capital del banco para el 
total de dichas inversiones, o bien niveles aún más altos. 

• Las inversiones significativas en entidades comerciales minoritaria o mayo- 
ritariamente controladas que estén por debajo de los niveles de materialidad 
anotados anteriormente serán ponderadas en cuanto a riesgo en no menos de 
100%, en el caso de bancos que utilizan el método estándar Un tratamiento 
equivalente será aplicable para los bancos que utilicen un método fundado en la 
calificación interna, basado en la metodología que está siendo elaborada por 
el Comité para las acciones ordinarias. 

Deducción de las inversiones en entidades no consolidadas 

* 18. La deducción de inversiones en entidades no consolidadas será de 50% 
del Nivel 1 y de 50% del Nivel 2. 


í 
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Reformas del Comité os Supervisión Bamcaria ds Basilea (B asi lea lií) 

Las nuevas formas de Basilea fortalecen la regulación y supervisión micropruden- 
ciales y añaden una dimensión rnacroprudencial con colchones de capital. 

Pilar i, Capital 

Calidad y cantidad del capital 

Mayor énfasis en el capital ordinario. El requerimiento mínimo se eleva ai 4,5% de 
los activos ponderados por riesgo, tras las deducciones pertinentes. 

Capital con capacidad de absorber pérdidas en el punto de no 
viabilidad 

Los términos contractuales de los instrumentos de capital incluirán una cláusula 
que permita —a discreción de la autoridad competente— la amortización o con¬ 
versión en acciones ordinarias, si el banco se considera inviable. Este principio 
incrementa la implicación del sector privado en la resolución de futuras crisis 
bancadas, reduciendo así el riesgo moral. 

Colchón de conservación del capital 

Comprende el capital ordinario por valor del 2,5% de activos ponderados por 
riesgo, con lo que el mínimo total de capital ordinario asciende al 7%. Se limita¬ 
rán las distribuciones discrecionales de fondos cuando los niveles de capital de la 
entidad se sitúen dentro de este rango. 

Colchón anti cíclico 

Impuesto en un rango del 0% y el 2,5%, formado por el capital ordinario, se apli¬ 
cará cuando las autoridades consideren que el crecimiento del crédito está ocasio¬ 
nando una acumulación inaceptable de riesgos sistémicos. 

Cobertura de riesgo 
Titulizaciones 

Se fortalece el tratamiento de capital para determinadas titularizaciones comple¬ 
jas. Se exige a los bancos realizar análisis más rigurosos de las posiciones de titu- 
Iarización con calificación crediticia externa. 
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Cartera de negociación 

Capital considerablemente superior para las actividades de negociación y con de¬ 
rivados, así como titulaciones complejas mantenidas en la cartera de negociación, 
introducción de un marco de valor en riesgo en condiciones de tensión a fin de 
moderar la prociclicidad. Se incorpora un requerimiento de capital para riesgo 
incrementa! que estima los riesgos de impago y de migración de productos de 
crédito sin garantía teniendo en cuenta la liquidez. 

Riesgo de crédito de contraparte 

Fortalecimiento sustancial del marco de riesgo de crédito de contraparte con re¬ 
quisitos más estrictos de capital para medir la exposición, incentivos de capital 
para que los bancos utilicen entidades de contrapartida central al negociar con 
derivados, y requerimientos de capital más elevados para las exposiciones dentro 
del sector financiero. 

Exposiciones bancadas frente a entidades de contrapartida centrales 
(CCP) 

El Comité ha propuesto una ponderación por riesgo del 2% para las exposiciones 
por operaciones con CCP admisibles, así como los requerimientos de capital para 
las exposiciones frente a fondos de garantía según un método basado en el riesgo 
que estima de forma consistente y sencilla el riesgo procedente de dicho fondo. 

Restricción del apalancamiento 
Coeficiente de apalancamiento 

Un coeficiente de apalancamiento no basado en el riesgo que incluye posiciones 
fuera de balance respalda el requerimiento de capital basado en el riesgo. Además, 
este coeficiente contribuye a contener la acumulación de apalancamiento en el 
conjunto del sistema, 

Segundo Pilar 

Gestión del riesgo y supervisión 
Requerimientos complementarios 

Normas en materia de buen gobierno y gestión del riesgo en el conjunto de la enti¬ 
dad, riesgo de las posiciones fuera de balance y actividades de titulización, gestión 
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de las concentraciones de riesgos, incentivos a ios bancos para gestionar mejor 
el riesgo y los rendimientos a largo plazo, prácticas adecuadas de remuneración, 
prácticas de valoración, pruebas de tensión, normas de contabilidad para instru¬ 
mentos financieros, gobierno corporativo, colegios de supervisores. 

Tercer pilar 

Disciplina de mercado 
Requerimientos revisados de divulgación 

Los nuevos requisitos están relacionados con las posiciones de titulización y con 
el patrocinio de vehículos fuera de balance. Se exigirá una divulgación más deta¬ 
llada de los componentes del capital regulador y su conciliación con las cuentas 
declaradas, así como una explicación pormenorizada sobre cómo calcula el banco 
sus coeficientes de capital regulador. 

Liquidez. Normas internacionales de liquidez y seguimiento supervisor 
Coeficiente de cobertura de liquidez 

El coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) exigirá a los bancos mantener su¬ 
ficientes activos líquidos de alta calidad para resistir 30 días en un escenario de 
financiación bajo tensión especificado por los supervisores. 

Coeficiente de financiación estable neta 

El coeficiente de financiación estable neta (NSFR) es un indicador estructural a 
largo plazo diseñado para paliar desajustes de liquidez. Este coeficiente cubre la 
totalidad del balance y ofrece incentivos a los bancos para que recurran a fuentes 
de financiación estables. 

Principios para la adecuada gestión y supervisión del riesgo de liquidez 

Los Principios para la adecuada gestión y supervisión del riesgo de liquidez , publi¬ 
cados por el Comité en 2008, se basan en las lecciones extraídas de la crisis, así 
como en un examen fundamental de las mejores prácticas en materia de gestión 
del riesgo de liquidez en las organizaciones bancarias. 

Periodo de seguimiento supervisor 

El marco de liquidez incluye un conjunto común de criterios de seguimiento para 
ayudar a los supervisores a identificar y analizar las tendencias del riesgo de liqui¬ 
dez a nivel tanto bancario como sistémico. 


Además de cumplir los requerimientos de Basilea III, las instituciones financieras 
de importancia sistémica (SIFÍ) deben contar con una mayor capacidad de absor¬ 
ción de pérdidas, para reflejar así el mayor riesgo que comportan para el sistema 
financiero. El Comité ha elaborado una metodología de indicadores cuantitati¬ 
vos y elementos cualitativos que permite identificar a los bancos de importancia 
sistémica mundiales (SIB). La absorción de pérdidas suplementaria se basará en 
un requerimiento progresivo de Capital ordinario de Nivel 1 (CET1) de entre el 
1% y el 2,5%, en función de la importancia sistémica del banco en cuestión. A los 
bancos que presenten el máximo recargo de SIB se les puede aplicar un 1% adi¬ 
cional de absorción de pérdidas para disuadirles de aumentar significativamente 
su importancia sistémica en el futuro. Se ha ptibiicado un documento consultivo 
en cooperación con el Consejo de Estabilidad Financiera, encargado de coordi¬ 
nar el conjunto de medidas de reducción del riesgo moral planteado por las SIFI 
mundiales. 
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Acción 

Las acciones son títulos nominativos 
de carácter negociable que represen¬ 
tan un porcentaje de participación en 
la propiedad emisora del título. Solo 
pueden ser negociadas las emitidas 
por sociedades anónimas. La rentabi¬ 
lidad de la inversión está ligada a las 
utilidades obtenidas por la empresa en 
la que invirtió a través del pago de di¬ 
videndos, así como la valorización del 
precio de la acción en bolsa. 

Activo financiero 

Cualquier título de contenido patri¬ 
monial, crediticio o representativo de 
mercancías. 

Administrador de la emisión 

Intermediario financiero que se res¬ 
ponsabiliza de los procesos relacio¬ 
nados con la emisión, colocación y 
redención de las emisiones de títulos 
valores. 


Administrador de 

TITULARIZACIONES 
Es la entidad encargada de la admi¬ 
nistración, custodia y conservación 
de los activos o bienes objeto de la ti- 
tularizáción, así como del recaudo y 
transferencia al agente de manejo de 
los flujos provenientes de dichos acti¬ 
vos o bienes. 

Puede actuar como administrador 
de una titularización el originador de 
la misma, el agente de manejo o una 
persona diferente. Sin embargo, la ac¬ 
tuación del administrador no exonera 
al agente de manejo de su responsabi¬ 
lidad en la realización diligente de los 
actos necesarios para la consecución 
de la finalidad perseguida en el pro¬ 
ceso de titularización. 

Administrar 

Es el proceso de diseñar y mantener 
un ambiente en el cual las personas, 
trabajando juntas en grupos, alcanzan 
con eficiencia metas seleccionadas. 


Agregados monetarios 

Los agregados monetarios son las di¬ 
ferentes formas que adquiere el dinero 
en el proceso de circulación y que, pol¬ 
lo tanto, inciden sobre la demanda de 
bienes en el sector real, sobre el crédito 
y, por supuesto, sobre las tasas de inte¬ 
rés. Entre estos agregados monetarios 
se tienen: 

Medios de pago (MI): Conformados 
por el saldo de los depósitos en cuenta 
corriente y el valor del efectivo en po¬ 
der del público. 

M2: Es el MI más el saldo de los cua- 
sidineros (CDT, cuentas de ahorro y 
CDAT). 

M3: Es el M2 más el saldo de los bonos 
emitidos por las entidades financieras 
y los depósitos fiduciarios, entre otros. 

Ahorro 

Parte del ingreso (nacional, familiar o 
personal) que no se destina a la com¬ 
pra de bienes de consumo. El ahorro 
se obtiene restándole a los ingresos 
totales el gasto tota! en consumo. De 
esta forma, ahorro = ingresos - gastos. 

El ahorro privado lo llevan a cabo las 
unidades familiares y las empresas, 
mientras que el ahorro público lo rea¬ 
liza el gobierno. 

Amortización 

Reducciones graduales de la deuda 
a través de pagos periódicos sobre el 
capital prestado. Recuperación de los 
fondos invertidos en un activo de una 
empresa. 


Análisis de crédito 

Proceso para determinar si un solici¬ 
tante de crédito satisface las normas 
de la empresa y la cantidad de (man¬ 
damiento que este debería recibir. 

Análisis de la cartera 

Un instrumento mediante el cual la 
gerencia identifica y evalúa los nego¬ 
cios que constituyen la compañía. 

Análisis de inversión 

Estudio de las decisiones en las inver¬ 
siones a largo plazo. 

Apertura de una cuenta 

Acuerdo entre un banco o un estable¬ 
cimiento financiero y un cliente (per¬ 
sona natural o jurídica) en el que se 
establecen ios términos por los cuales 
el cliente se hace cuenta-habiente en 
los libros o sistemas de la institución 
financiera. 

Arrendador 

Persona o empresa que confiere el uso 
de un activo en virtud de un contrato 
de arrendamiento. 

Arrendamiento 

Acuerdo contractual para conceder el 
uso de activos fijos específicos durante 
un período determinado a cambio de 
un cierto pago, el cual ocurre general¬ 
mente bajo la forma de una renta. 

Un arrendamiento operativo es por 
lo general un acuerdo a corto plazo 
de tipo cancelabie, mientras que un 
arrendamiento financiero o un arren¬ 
damiento de capital es un acuerdo a 
largo plazo de tipo no cancelabie. 
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Banca 

Comercio del dinero basado en la cap¬ 
tación de capitales ajenos y su inver¬ 
sión en operaciones de crédito y en la 
creación y manejo de signos represen¬ 
tativos de dinero, es decir, el tráfico del 
dinero y el crédito. 

Banca de fomento 

Instituciones financieras encargadas 
de prestar asesoría técnica en los pro¬ 
yectos y apoyar a sectores específicos 
de la actividad productiva mediante 
operaciones crediticias o de inversión, 
por lo general a tasas de interés meno¬ 
res que las ofrecidas en el mercado. 

Banca extranjera 

Sucursales de bancos extranjeros que 
realizan actividades propias de la 
banca comercial. 

Banco comercial 

Institución que se dedica al negocio de 
recibir dinero en depósito y darlo a su 
vez en préstamo, sea en forma de mu¬ 
tuo, de descuento de documentos o de 
cualquier otra forma. Se consideran 
además todas las operaciones que na¬ 
tural y legalmente constituyen el giro 
bancario. 

Banco de primer piso 

Conexión entre el ahorro y la inver¬ 
sión. Ejemplos: Bancolombia o Banco 
de Bogotá. 

Banco de segundo piso 

Se llama así a aquellas instituciones fi¬ 
nancieras que no tienen trato directo 
con los usuarios de los créditos que 
son otorgados normalmente a través 


de líneas especiales. Ejemplos: Finagro 
o Bancóldex. 

Base monetaria (BM) 

Pasivo monetario de un banco central 
que incluye: los billetes y monedas 
creados por este, los depósitos en ban¬ 
cos comerciales y otros intermediarios 
financieros sujetos a exigencias de en¬ 
caje, los depósitos del gobierno y otras 
entidades del sector público y ciertos 
depósitos del sector privado que de¬ 
ben constituirse por algún motivo es¬ 
pecial. En resumen es todo el efectivo 
en circulación. 

Conocida también como dinero de 
alto poder expansivo; son el efectivo 
más las reservas que mantienen los 
bancos en el Banco Central. Este agre¬ 
gado monetario también se puede 
interpretar como el conjunto de obli¬ 
gaciones monetarias adquiridas por el 
Banco Central con el público en gene¬ 
ral y el sistema financiero. 

BM = RI + CP PNM 
BM = Base monetaria 
RI = Reservas internacionales 
CP = Crédito primario 
PNM = Pasivos no monetarios 

Beneficiario 

Persona a la cual se transfiere un activo 
financiero o a favor de quien se emite 
un título o un contrato de seguro. 

Bienes 

Todo objeto de valor útil o beneficioso 
(generalmente se excluyen el dinero, 
los créditos y los derechos). A veces 
también denominados mercancías o 
mercaderías; en economía todo aquel 
género con el que se puede comer¬ 


ciar. Podemos distinguir multitud de 
bienes: materias primas, bienes de 
consumo, bienes de inversión, bienes 
normales, bienes de lujo o bienes de 
primera necesidad, entre otros. 

Bienes de capital 

Son aquellos bienes que se utilizan 
para la producción de otros y no satis¬ 
facen las necesidades del consumidor 
final. Entre estos bienes se encuentran 
la maquinaria y equipo. 

Bienes de consumo 

Bienes destinados a satisfacer las ne¬ 
cesidades del consumidor final do¬ 
méstico y que están en condición de 
usarse o consumirse sin ninguna ela¬ 
boración comercial adicional 

Bienes recibidos como dación en 
pago 

Son aquellos que el deudor de un esta¬ 
blecimiento financiero entrega como 
parte de pago (o pago total) de una 
obligación que no pudo ser cancelada 
por liquidez monetaria. 

Bocas (Bonos convertibles en 
acciones) 

Títulos que confieren las prerrogativas 
propias de los bonos ordinarios y ade¬ 
más dan a sus propietarios el derecho 
de convertirlos total o parcialmente en 
acciones de la sociedad emisora. 

Bono 

Son títulos que representan una parte 
de un crédito constituido a cargo de 
una entidad emisora. Su plazo mí¬ 
nimo es de un año; en retorno de su 
inversión recibirá una tasa de interés 


que fija el emisor de acuerdo con las 
condiciones de mercado, al momento 
de realizar la colocación de los títulos. 
Por sus características estos títulos son 
considerados de renta fija. Además 
de los bonos ordinarios, existen en el 
mercado bonos de prenda y bonos de 
garantía general y específica y bonos 
convertibles en acciones. 

Broker 

Es aquella persona o entidad que actúa 
como intermediario entre un compra¬ 
dor y un vendedor en transacciones 
de valores, cobrando una comisión. 
El broker actúa como agente es decir 
no toma ninguna posición propia ni 
siquiera con duración temporal, se 
limita a unir dos posiciones (com¬ 
pra-venta) al precio que resulte satis¬ 
factorio para las dos partes. 

Bursátil 

Todo lo que se refiere a negocios de 
bolsa, como la compraventa y canje 
de valores, operaciones de cambio de 
moneda, compraventa de mercaderías 
en presente o en mercado de futuros, 
cotizaciones, valorizaciones, cobros, 
reglamentación, entre otros. 

Cajero automático 

Máquina electrónica programada 
para manejar operaciones financieras 
asignadas a un cajero como consulta 
de saldos, retiro de dinero en efectivo, 
transferencia de fondos, entre otros. 

Cálculo compuesto 

Cálculo de la cantidad final de dinero 
después de añadir a la suma invertida 
inicialmente el interés compuesto ob¬ 
tenido a lo largo de los años. 
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Cámara de compensación 

Organización de tipo regional creada 
por las instituciones financieras donde 
se realiza la compensación diaria de 
deudas entre sí, por medio de transfe- 
rendas acreedoras o deudoras según 
la emisión de cheques de un banco 
para saldar las posiciones deudoras 
respecto de las demás instituciones. 

Cámara de compensación y 

LIQUIDACIÓN 

Las bolsas de valores cuentan con una 
cámara de compensación y liquida¬ 
ción, la cual se encarga de registrar, 
liquidar y compensar las operaciones 
de contado o a plazo efectuadas en las 
bolsas por los comisionistas. 

Canje 

Trueque o cambio de alguna cosa, en 
particular el que se realiza cuando los 
poseedores de títulos valores los cam¬ 
bian por otros de distintas característi¬ 
cas y emisiones. 

Canje de un cheque 

Período durante el cual un cheque está 
en proceso de transferencia de fondos 
interbancarios o compensación (nor¬ 
malmente sucede en dos días hábiles). 

Canon 

Monto que se paga en reconocimiento 
del derecho de uso de una propiedad. 

Cantidad transada 

Número de unidades del respectivo 
título o papel negociados en un deter¬ 
minado período. 


Capacidad (o necesidad) de 

FINANCIACIÓN 

Diferencia positiva (o negativa) entre 
los recursos de capital (ahorro más 
transferencia de capital) y la inversión 
de un sujeto o sector económico. 

Capacidad de endeudamiento 

Capacidad para solicitar fondos en 
préstamo. La cantidad de fondos que 
un negocio puede solicitar en prés¬ 
tamo hasta el punto en el que el valor 
de la empresa ya no muestre más in¬ 
crementos, 

Capital 

Es la siuna de todos los recursos, 
bienes y valores movilizados para la 
constitución y puesta en marcha de 
una empresa. Es su razón económica. 
Cantidad invertida en una empresa por 
los propietarios, socios o accionistas. 

Capital a corto plazo 

Operaciones con activos y pasivos 
financieros cuyos términos de venci¬ 
miento son inferiores a un año. El ca¬ 
pital a corto plazo del sector privado 
comprende el endeudamiento comer¬ 
cial externo directo y los movimientos 
de las cuentas corrientes en el extran¬ 
jero de las empresas nacionales y en el 
sector público se incluyen, entre otros, 
los movimientos de compensación y 
los cambios en la posición financiera 
de algunas entidades descentralizadas. 

Capital a largo plazo 

Comprende las operaciones con acti¬ 
vos y pasivos financieros cuyo venci¬ 
miento original es superior a un año, 



desagregadas en inversión directa, in¬ 
versión de cartera y otros capitales. 

Capitalización 

Reinversión o re aplicación de los re¬ 
sultados (utilidades y reservas) al pa¬ 
trimonio de la empresa. Ampliación 
del capital pagado mediante nuevas 
emisiones de acciones. 

Capitalización bursátil 

Es el valor dado a una empresa en 
bolsa. Se calcula multiplicando la coti¬ 
zación por el número de acciones que 
componen el capital de dicha empresa. 
La capitalización de los valores coti¬ 
zados en la bolsa es la que se obtiene 
sumando todas las cotizaciones de 
dichos valores en un momento dado. 
Este incide se emplea para comparar 
mercados bursátiles. 

Captación 

Canalización de recursos para aplica¬ 
ción de inversiones de corto, mediano 
o largo plazo. 

Captación de recursos 

Proceso a través del cual un interme¬ 
diario financiero recibe recursos por 
parte de individuos, a cambio de la 
adquisición de deudas u obligaciones. 

Centro financiero 

Una ciudad o país en el que se produce 
un gran n limero (con relación a otros 
lugares del mundo) de transacciones 
financieras. Los centros financieros 
internacionales surgen en lugares que 
tienen poca o ninguna regulación 
gubernamental que restrinja el movi¬ 
miento de entradas o el movimiento 


de salidas de monedas extranjeras, y 
con un grado razonable de estabilidad 
política. 

Circulante 

Parte de la emisión de dinero del 
Banco de la República que se en¬ 
cuentra en poder del público. Está 
constituido por billetes y monedas en 
libre circulación más los depósitos en 
cuenta corriente, menos el encaje que 
deben mantener por estos depósitos 
los bancos comerciales. 

Cqaseguro 

Participación de dos o más institucio¬ 
nes de seguros en un mismo riesgo en 
virtud de contratos directos realizados 
por cada una de ellas con el asegurado. 

Cqaseguro impropio 

Cuando el asegurado asegura un bien 
por un valor inferior a su valor real. 

Coaseguro pactado 

Consiste en asegurar bienes reales fijos 
por un porcentaje de su valor comer¬ 
cial e indemnizar en caso de sinies¬ 
tro por destrucción total, la pérdida 
hasta el porcentaje asegurado, y 100% 
cuando la pérdida es parcial, (Solo se 
permite en sumas asegurables consi¬ 
derables). 

Códigos de compensación de las 
entidades bancarias 

Es el código con el cual se identi¬ 
fican cada una de las instituciones 
bancarias del país en la Cámara 
de Compensación del Banco de la 
República. Este código se puede apre- 




ciar en un cuadro pequeño en la parte 
superior derecha del cheque. 

Colocación 

Venta de acciones o títulos valores en¬ 
tre el público. 

Colocación de recursos 

Proceso en el que se utilizan los recur¬ 
sos que fueron adquiridos durante el 
proceso de captación para extender 
créditos a algún otro agente. 

Colocación primaria 

Es la oferta de nuevos títulos por parte 
de una entidad para captar recursos 
con el fin de desarrollar su objeto so¬ 
cial. En este caso existe una relación 
directa entre la entidad emisora y el 
adquiriente o primer beneficiario del 
valor. 

Comercio 

Actividad que consiste en comprar 
vender o permutar. 

Comisión 

Es el monto que se cobra por la admi¬ 
nistración de los recursos. Esta puede 
cobrarse sobre capital o sobre rendi¬ 
mientos. Suma porcentual que se paga 
a un tercero por sus servicios presta¬ 
dos, la cual para el caso de los bursáti¬ 
les, generalmente se cobra al comprar 
y al vender. 

Comisiones bancarias 

Consiste en cobrar una comisión so¬ 
bre un servicio prestado. Usualmente 
se cobra por una sola vez, al inicio, y 
se descuenta del principal entregado 
al deudor. 

Ejemplo: comisiones por negociación 
de remesas al cobro o negociada. 


Comisionista de bolsa 

Persona jurídica legalmente autori¬ 
zada para realizar las operaciones de 
compra y venta de valores que se reali¬ 
zan en Bolsa, Debe estar inscrito en el 
Registro Nacional de Intermediarios. 

Conciliación bancaria 

Comparación entre los apuntes conta¬ 
bles de una cuenta corriente realizada 
por el banco y la cuenta de bancos co¬ 
rrespondientes en la contabilidad de 
una empresa, con una explicación de 
las diferencias encontradas, 

Consignación 

Consignación bancaria es el depósito 
de dinero o de un valor en una institu¬ 
ción de crédito. 

Crédito 

En comercio y finanzas es un término 
utilizado para referirse a las transac¬ 
ciones que implican una transferencia 
de dinero que debe devolverse trans¬ 
currido cierto tiempo. Por tanto, el 
que transfiere el dinero se convierte en 
acreedor y el que lo recibe en deudor; 
los términos crédito y deuda reflejan 
pues una misma transacción desde 
dos puntos de vista contrapuestos. 

Crédito al consumidor 

Crédito otorgado por un banco u otra 
institución autorizada a un prestata¬ 
rio (generalmente una persona par¬ 
ticular) con el propósito exclusivo de 
financiar la compra de bienes de con¬ 
sumo o equipos (v.g. electrodomésti¬ 
cos, automóvil, etc.) 


Crédito comercial 

Financiamiento concedido a otras 
empresas. 

Crédito de fomento 

Es un instrumento de política moneta¬ 
ria a través del cual el Estado estimula 
el desarrollo del sector productivo, 
orientando y dirigiendo los recursos 
de la economía hacia aquellas áreas a 
las cuales el dinero no llega en condi¬ 
ciones de mercado. 

Crisis (económica) 

Ruptura del equilibrio entre la oferta y 
la demanda de bienes y servicios, que 
genera un ciclo depresivo de la coyun¬ 
tura económica. 

Crisis financiera 
M anifestaciones de depresión, pánico, 
incertidumbre, desconfianza, falta de 
fe y demanda en el sistema financiero. 

Cruzado 

Líneas paralelas que se estampan en el 
cheque; en algunos casos dentro de las 
cuales se puede indicar el nombre de 
un banco o simplemente la palabra “y 
compañía” lo que significa, en el pri¬ 
mer caso, que el cheque solo puede ser 
negociado en ese establecimiento ban- 
cario, y en el segundo, que puede ser 
negociarlo por cualquier banco. 

Cheque 

Libramiento u orden de pago que ex¬ 
tiende al portador o a nombre de un 
tercero el que tiene una cuenta co¬ 
rriente en una institución de crédito. 


Es un instrumento título valor o do¬ 
cumento mediante el cual se trans¬ 
fieren depósitos bancarios entre 
individuos, sean estos personas natu¬ 
rales o jurídicas. 

Decreto 

Disposición emanada de la Rama 
Ejecutiva del Poder Público, con el 
objeto de desarrollar y cumplir con 
los deberes y obligaciones asignadas a 
esta y, especialmente para la ejecución 
y aplicación de la ley. 

Depositante 

Persona o entidad que confía dinero 
o valores a una institución financiera. 

Derfxhos especiales ds giro 
(DE6) 

Papel dinero internacional creado y 
distribuido por el Fondo Monetario 
Internacional a los gobiernos, en can¬ 
tidades y en los momentos decretados 
por acuerdos especiales entre los paí¬ 
ses miembros del FMI. El valor de los 
DEG viene determinado por el valor 
ponderado de una cesta de las princi¬ 
pales monedas. 

Desintermediación 

Fenómeno derivado del desarrollo 
de los mercados de capitales, 
caracterizado por las relaciones 
directas entre los agentes con 
necesidad de recibir financiación y 
ios prestamistas. En el nivel bancario, 
la supresión de los intermediarios 
ha permitido al conjunto de agentes 
económicos, y no a los bancos, 
endeudarse y prestar del corto al 
largo plazo. El contacto directo del 
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ahorrador con quien utiliza su ahorro 
permite el aumento de la flexibilidad 
en los plazos, la liberación de las 
negociaciones y de las comisiones 
de garantía y el desarrollo de nuevas 
fórmulas. 

Desmaterialización 

Supresión del soporte papel de los tí¬ 
tulos valores. 

Dinero a la vista 

Fondos colocados en una institución 
financiera sin una fecha de venci¬ 
miento fija. El dinero puede ser solici¬ 
tado (retirado) en cualquier momento 
mediante una operación debito a una 
cuenta o depósito. 

Dinero bancario 

Constituido por el total de depósitos a 
la vista existentes en un momento de¬ 
terminado en los bancos comerciales. 
Es cuantitativamente más importante 
que los billetes y moneda en circula¬ 
ción por cuanto las transacciones se 
realizan en cheques. Permite a los ban¬ 
cos otorgar préstamos con este dinero 
lo que aumenta la cantidad de dinero 
existente en la economía. 

Dinero ínterbancario 

El ofrecido y demandado día a día por 
las entidades financieras entre sí, suje¬ 
tos a una tasa de interés interbancaria. 

Economía 

Rama de la teoría económica que a 
través de las técnicas estadísticas y 
matemáticas cuantifica las principales 


relaciones existentes entre las diversas 
variables de un modelo económico. 

Efectivo 

Dinero físico (palpable) en forma de 
billetes o moneda. 

En caja o banco: es el recurso finan¬ 
ciero que obviamente proporciona 
la mayor liquidez. Tiene asociado el 
riesgo de la inflación y de las variacio¬ 
nes en el tipo de cambio. 

Empresa 

Según el Código de Comercio, artículo 
25: “Se entenderá por empresa toda 
actividad económica organizada 
para la producción, transformación, 
circulación, administración o custodia 
de bienes o para la prestación de 
servicios”. 

Encaje bancario 

El encaje bancario es ese porcentaje de 
recursos que deben mantener congela¬ 
dos los intermediarios financieros que 
reciben captaciones del público. Ellos 
pueden mantener estas reservas ya sea 
en efectivo en sus cajas, o en sus cuen¬ 
tas en el Banco de la República. El por¬ 
centaje de encaje no es el mismo para 
todos los tipos de depósito (cuentas de 
ahorros, cuentas corrientes, CDT, etc.) 
ese porcentaje varía, dependiendo de 
la mayor o menor liquidez que tenga el 
depósito. Por ejemplo, las cuentas co¬ 
rrientes tienen un encaje más alto que 
los demás tipos de depósitos, pues los 
usuarios de estas cuentas pueden reti¬ 
rar su dinero en cualquier momento y 
sin restricciones, lo que no ocurre con 
el dinero que se encuentra invertido 
en CDT o en las cuentas de ahorros. 


Evolución del dinero 

Los pueblos antiguos realizaban tran¬ 
sacciones comerciales y cambiaban re¬ 
baños de ovejas por cerámica o paños. 
Luego los mesopotámicos utilizaron 
piezas metálicas para las transacciones 
y acuñaron monedas de oro y plata. 
Posteriormente, los romanos deci¬ 
dieron que las monedas no tenían el 
valor intrínseco que representaban 
y su contravalor era garantizado por 
el Estado con sus riquezas. Un tercio 
valía entonces lo que decía Roma. Así 
nació el dinero y surgieron los billetes 
y más adelante los bancos. 

Fin AMO AMIENTO 

Provisión de dinero cuando y donde 
se necesite. 

Fondeo 

Operación consistente en adquirir 
fondos para prestarlos. En el mercado 
externo se utilizan los términos largo 
y corto para indicar que el banco toma 
prestados fondos a plazo largo y corto. 

Forward 

Contrato privado que representa la 
obligación de comprar (o vender) un 
determinado activo en una fecha fu¬ 
tura determinada, en un precio pre¬ 
establecido al inicio del período de 
vigencia del contrato. 

Fungón de inversión 

La relación entre la inversión y sus 
principales determinantes, esto es, la 
tasa de cambio de la producción, la 
tasa de utilización de la capacidad y el 
tipo de interés. 


Fusión (en economía) Concen¬ 
tración 

Cuando una o más sociedades se di¬ 
suelven, sin liquidarse, para ser absor¬ 
bidas por otra o para crear una nueva. 
La absorbente o la nueva compañía 
adquiere los derechos y obligaciones 
de la sociedad o sociedades disueltas 
al formalizarse la fusión. 

Futuros 

Es aquella transacción efectuada en 
un mercado secundario formal donde 
se negocia un contrato estandarizado 
de compra o de venta de un activo de¬ 
terminado, acordándose la cantidad 
del activo, su precio y el vencimiento 
del contrato, asumiendo las partes la 
obligación de celebrarlo y el compro¬ 
miso de pagar o recibir las pérdidas o 
ganancias producidas por las diferen¬ 
cias de precio del contrato, durante la 
vigencia del mismo y su liquidación. 

Hipoteca 

Gravamen que sujeta un bien inmue¬ 
ble a responder de una determinada 
obligación o deuda, sin que el inmue¬ 
ble salga de la posesión de su propie¬ 
tario. En el caso de que el deudor no 
pague, incumpliendo la obligación ga¬ 
rantizada, el acreedor podrá solicitar 
la venta del inmueble y cobrar lo que 
se le debe con el importe de la venta, 
lo que se denomina ejecución. 

Homebanking 

El homebanking no es más que una 
modalidad del comercio electrónico 
diseñada para el sector bancario, la 
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cual consiste en ofrecer los produc¬ 
tos y servicios de estas instituciones 
(como depósitos y retiros de cuentas, 
pagos de tarjetas de créditos, consultas 
de balances, transferencia de fondos, 
solicitud de préstamos, etc.) a través 
de los medios electrónicos y de teleco¬ 
municación antes mencionados. 

El homebanking puede ser dirigido 
tanto a las empresas clientes del banco 
como a los clientes finales. El cliente 
podrá desde su casa o localidad utili¬ 
zar todos los servicios ofrecidos por el 
banco, y las empresas podrán realizar 
sus transacciones comerciales sin te¬ 
ner que trasladarse físicamente. 

Instrumento 

Término legal aplicado a una letra de 
cambio, cheque, escritura o cualquier 
documento escrito por medio del cual 
se expresa algún derecho o contrato. 

Intermediación 

Situación en la cual las relaciones en¬ 
tre los agentes que tienen necesidad 
de financiación y los que tienen capa¬ 
cidad de otorgarla son indirectas. 

Inversión 

Es la aplicación de recursos económi¬ 
cos al objetivo de obtener ganancias 
en un determinado período. 

Inversionista 

Persona natural o jurídica que in¬ 
vierte sus recursos en la adquisición 
de acciones, obligaciones u otro valor 
mobiliario con el fin de lograr renta¬ 
bilidad y liquidez, además de obtener 
ganancias por medio de las transfe¬ 
rencias de valores y especulaciones 


generadas con las alzas y bajas de las 
cotizaciones. 

Ley 

Es una declaración de la voluntad so¬ 
berana, dictada por el Congreso de 
la República, por medio de la cual se 
ordena, permite o prohíbe algo. Debe 
ser sancionada por el presidente de la 
república. 

Librado 

Persona natural o entidad jurídica a 
quien se dirige una letra de cambio o 
cheque para aceptación y pago en la 
letra de vencimiento. 

Línea de crédito 

Una línea de crédito no comprometida 
es un acuerdo informal que le permite 
a las empresas solicitar fondos en 
préstamo hasta un límite previamente 
especificado sin tener que recurrir al 
papeleo normal. Una línea de crédito 
comprometida es un acuerdo legal de 
tipo formal que por lo común implica 
una comisión por apertura de crédito 
la cual es pagada por la empresa al 
banco. 

Margen de redescuento 

Capacidad máxima de crédito que 
puede otorgar el Banco de la República 
a los bancos comerciales. 

Este margen es fijado por la junta di¬ 
rectiva del Banco Central, y cuanto 
más alto sea, más alta será la edición 
primaria. 

Medios de pago 

Son aquellos activos de aceptación 
general para efectuar pagos en la eco¬ 
nomía, Se definen formalmente como 


la suma del efectivo y los depósitos 
en cuentas corrientes (MI = Efectivo 
Depósitos en Cuentas Corrientes). 
Los medios de pagos también son 
conocidos como “oferta monetaria”, 
ya que, es dinero ofrecido por la au¬ 
toridad monetaria, en nuestro caso el 
Banco de la República. 

Mercado de capitales 

Es el conjunto de mecanismos a dis¬ 
posición de una economía para cum¬ 
plir la función básica de la asignación 
y distribución, en el tiempo y en el 
espacio, de los recursos de capital, los 
riesgos, el control y la información 
asociados con el proceso de transfe¬ 
rencia del ahorro a la inversión. 

Mercado de dinero 

Lugares en los que pueden ser toma¬ 
dos en préstamo o depositados los 
fondos. 

Mercados financieros de los valores de 
endeudamiento que se liquidan en el 
corto plazo (generalmente menos de 
un año). 

Mercado de divisas 

Aquel que permite a la banca com¬ 
prar y vender billetes y monedas ex¬ 
tranjeras (divisas), sea para cubrir las 
operaciones comerciales o para fines 
especulativos de financiación, garan¬ 
tía e inversiones internacionales. 

Mercado extrabancario 

Movimiento de dinero fuera del sector 
bancario y de las instituciones creadas 
para este propósito. Los recursos de 
este mercado están destinados a aten¬ 
der a quien no tiene acceso al crédito 
del mercado financiero. 


Mercado financiero 

Es el conjunto de instituciones y meca¬ 
nismos utilizados para la transferencia 
de recursos entre agentes económicos. 
En el mercado financiero se efectúan 
transacciones con títulos de corto, 
medio y largo plazo, generalmente 
destinados para el financiamiento de 
capital de trabajo permanente o de ca¬ 
pital fijo de las empresas, del gobierno 
y sus entes descentralizados. 

Mercado interbamcario 

Aquel que permite un flujo de fondos 
entre los bancos, pues mientras unos 
tienen excedentes de encaje, otros, así 
tengan capacidad de colocación, no 
captan lo suficiente. 

Es el sistema por medio del cual los 
bancos privados prestan o piden pres¬ 
tado a otros bancos privados. Para 
efectos prácticos, es el mercado "ma¬ 
yorista” de dinero. 

Mercado monetario 

Corresponde a la oferta y la demanda 
de activos financieros de corto pe¬ 
ríodo de vencimiento. 

Mesa de dinero 

Labor de intermediación y actividad 
financiera que contribuye a solucionar 
los problemas temporales de liquidez 
a empresas del sector real y financiero, 
donde los corredores establecen los 
contactos con los demandantes y ofe¬ 
rentes de dinero, pero no participan 
en la operación. 

Miembro de la bolsa 

Sinónimo de sociedad comisionista 
que pertenece a una Bolsa de Valores. 
Es la sociedad encargada de comprar 
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o de vender títulos en la Bolsa por 
cuenta de un tercero y a cambio de 
una comisión. Debe tener autoriza¬ 
ción legal y de la Bolsa para ejercer la 
actividad de comisionista. 

Moneda 

Medio de cambio de una unidad de 
valor, definido por referencia a la ubi¬ 
cación geográfica de las autoridades 
monetarias responsables. 

Monto 

Valor en unidades de una moneda o la 
cantidad de una transacción. 

Mora 

Dilación, retraso o tardanza en cum¬ 
plir una obligación. Retraso en el 
cumplimiento de una obligación cre¬ 
diticia o de seguros. 

Multiplicador monetario 

Cantidad de dinero que puede crear el 
sistema bancario con una unidad mo¬ 
netaria de exceso de reservas; es igual 
a 1 dividido por el coeficiente obliga¬ 
torio de reservas. 

Obligaciones bancarias 

Expresión que designa un término re¬ 
lacionado con todos los créditos otor¬ 
gados por el banco a su(s) cliente(s). 

Oferente 

Empresa o persona que ha hecho una 
oferta para adquirir otra empresa. 

Período de crédito 

Tiempo otorgado a un tercero para 
que realice el pago total de las compras 
que haya efectuado a crédito. 


Período de gracia 

Tiempo dentro del cual se permite que 
el deudor no amortice a capital. 


Período muerto 

En este tiempo no paga intereses ni 
capital. 

Plazo 

Término legítimo dentro del cual el 
deudor puede tener el dinero en su 
poder. 

Préstamo 

Cantidad que se otorga por un 
espacio de tiempo acordado y que está 
sujeta a reembolso en uno o varios 
vencimientos. 

Proceso de composición 
( o capitalización) 

Proceso consistente en reinvertir cada 
uno de los pagos de intereses para 
ganar más intereses. El proceso de 
composición se basa en que el interés 
mismo se convierte en el principa! por 
lo cual también generará intereses en 
períodos subsecuentes. 

Reaseguro 

Contrato en virtud del cual una com¬ 
pañía de seguros toma a su cargo, total 
o parcialmente un riesgo ya cubierto o 
el remanente de daños que exceda la 
cantidad asegurada por el asegurador 
directo. 

Redescuento 

Descontar nuevamente cualquier ins¬ 
trumento negociable que ya ha sido 
descontado previamente. 


Es un cupo de crédito al cual tienen 
derecho los establecimientos de cré¬ 
dito establecidos legalmente en el 
país, cuya finalidad es suministrar 
la liquidez necesaria para su normal 
funcionamiento y hacerles posible la 
satisfacción de sus obligaciones con¬ 
tractuales y legales, 

El redescuento se ha convertido en 
uno de los instrumentos más impor¬ 
tantes utilizados por las autoridades 
monetarias, no solo como uno de los 
determinantes del medio circulante, 
sino como canalizador del crédito 
institucional hacia sectores de la ac¬ 
tividad económica que se consideren 
prioritarios. 

Redescuento automático 

Aquel que se efectúa sin necesidad de 
aprobación previa del banco de se¬ 
gundo piso. 

Reestructuración 

Modificación o cambio a las condicio¬ 
nes financieras inicialmente acorda¬ 
das por la ocurrencia de situaciones 
generales o individuales que afectaran 
o pueden afectar negativamente la ex¬ 
plotación del proyecto financiero. 

Refinanciación 

Es el otorgamiento de un nuevo cré¬ 
dito para la cancelación del vencido y 
que, por razones económicas críticas, 
no se pudo atender. 

Reservas bancarias 

Activos que tienen los bancos para 
cumplir con sus obligaciones respecto 
a los depósitos. 


Saldos compensatorios 

Saldos de efectivo mínimos que las 
empresas mantienen en bancos como 
retribución a los servicios que estos les 
prestan o como garantía para el otor¬ 
gamiento de líneas de crédito perma¬ 
nentes a corto plazo. 

Sector financiero 

Conjunto de empresas dedicadas a la 
intermediación financiera donde par¬ 
ticipan compañías de financiamiento 
comercial (CFG), corporaciones de 
ahorro y vivienda (CAV), bancos, 
compañías de financiamiento comer¬ 
cial especializadas en leasing, corpora¬ 
ciones financieras (CF) y compañías 
de seguros y capitalización, entre 
otras. 

Segmentación de mercados 

Proceso seguido para identificar gru¬ 
pos de compradores con diferentes 
deseos o requerimientos y que mues¬ 
tran características homogéneas en 
cuanto a sexo, edad, grado de escola¬ 
ridad y posición económica. 

SPREADS 

Margen adicional de interés que se co¬ 
bra sobre un título de referencia. Para 
cualquier bono soberano el título de 
referencia es la tasa de interés de los 
bonos del tesoro de (Estados Unidos) 
y su spread son los puntos adicionales 
que se deben pagar con el fin de que 
el papel sea atractivo. Dicho spread se 
incrementa cuando el riesgo del emi¬ 
sor aumenta. 
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Subrogación 

Sustitución de una persona por otra, 
como acreedor, deudor o como pro- 
pietario de cualquier derecho de con¬ 
tenido jurídico. 

Es la transmisión de los derechos del 
acreedor a un tercero que le paga. No 
obstante, la obligación queda urgente 
para el deudor quien deberá respon¬ 
derle al tercero que ha cancelado a 
su acreedor original. La subrogación 
traspasa al nuevo acreedor todos los 
derechos, acciones y privilegios, pren¬ 
das e hipotecas del antiguo, así contra 
el deudor principal como contra cua¬ 
lesquiera terceros obligados solidaria 
y subsidiariamente a la deuda. 

Sujeto activo 

Es el acreedor, es decir, quien tiene el 
derecho a exigir el cumplimiento de la 
obligación o pago. Desde su punto de 
vista se llama crédito y constituye un 
activo en su patrimonio. 

Sujeto pasivo 

Es el deudor, es decir, quien tiene el de¬ 
ber de pagar el dinero. Desde su punto 
de vista esa deuda se llama obligación 
y constituye un pasivo en su balance. 

Tarifa de corretaje 

La carga financiera aplicada por un 
corredor por el servicio que presta. 

Tasa de interés 

Es la expresión porcentual del interés 
aplicado sobre un capital. Las tasas 
de interés pueden estar expresadas en 
términos nominales o efectivos. Las 
nominales son aquellas en que el pago 
de intereses no se capitaliza, mientras 


que las efectivas corresponden a las ta¬ 
sas de intereses anuales equivalentes a 
la capitalización de los intereses perió¬ 
dicos, bien sea anticipadas o vencidas, 

Tasa de interés activa 

Tasa de colocación de créditos por 
parte de los intermediarios del sistema 
financiero colombiano. Incluye cré¬ 
ditos de cartera ordinaria, tarjetas de 
crédito y créditos de tasa preferencial. 

Tasa de interés de captación 

Tasa de interés que paga el interme¬ 
diario financiero a los individuos que 
depositan sus recursos en dicha enti¬ 
dad. También se conoce como tasa de 
interés pasiva. 

Tasa de interés de colocación 

Tasa de interés que cobra el interme¬ 
diario financiero a los demandantes 
de crédito por los préstamos otorga¬ 
dos. Esta tasa de interés también es 
conocida como tasa de interés activa. 

Tasa de interés interbancaria 

Es el precio de las operaciones reali¬ 
zadas en moneda doméstica por los 
intermediarios financieros para solu¬ 
cionar problemas de liquidez de muy 
corto plazo. Dicha tasa de interés se 
pacta para operaciones de un día. 

Tasa de redescuento 

Tasa de interés a la cual le cobra el 
banco central (Banco de la República) 
al banco comercial, por reembolsarle 
parte del crédito que éste ha conce¬ 
dido a terceros. 


Tasa pasiva 

Es la que paga la entidad financiera a 
los ahorradores 

TlTULARIZ ACIÓN 

(Cuando muchos son dueños del 
mismo bien) Titularizar un activo 
o una cartera de activos es utilizar el 
flujo de ingresos de la titularidad de 
los activos, mediante su transferencia 
y aislamiento en un vehículo especial 
(patrimonio) creado al efecto, como 
respaldo de un flujo de pagos asociado 
a títulos emitidos por el patrimonio 
autónomo. 

Transacción 

Un trueque entre dos partes, que im¬ 
plica por ío menos dos cosas de va¬ 
lor, convenir en las condiciones, el 
momento y el lugar para llegar a un 
acuerdo. 

Transferencia de fondos 

Movimiento interno de fondos 
entre cuentas dentro de un banco o 
movimiento externo de fondos entre 
bancos. 

Trueque 

Intercambio directo de un bien por 
otro sin la utilización de dinero. “Yo te 
doy un trozo de carne y tú me das una 
vasija”. El intercambio es la forma más 
primitiva de obtener algo. Darle valor 
a las cosas era cuestión de que las par¬ 
tes llegaran a un acuerdo. 

Usura 

Supone el pago de un interés exce¬ 
sivo, en relación con el interés legal, 
a aquel que ha prestado dinero. Las 


tasas de interés admitidas guardan 
relación con la cantidad prestada. En 
el Derecho islámico y en los estudios 
de ios juristas medievales se considera 
inmoral el cobro de interés alguno: 
cualquier tipo de interés era usurario, 
pues el prestatario solo debía devolver 
el capital prestado. Sin embargo, en 
la actualidad se pactan intereses de 
forma legal en cualquier operación 
comercial o de crédito, y el interés lí¬ 
cito puede ser superior al interés le¬ 
gal del dinero, pero no tan alto como 
para alcanzar la categoría de usura. La 
sanción al usurero suele consistir en la 
rebaja del interés, pero también puede 
consistir en multas u otras medidas de 
carácter administrativo. 

Venta y re arrendamiento 

Acuerdo en virtud del cual una em¬ 
presa vende sus activos actuales a una 
compañía financiera quien poste¬ 
riormente los arrienda nuevamente a 
dicha empresa. Esto se hace frecuen¬ 
temente con la intención de generar 
efectivo; también conocido como 
lense back. 
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El movimiento de dinero dentro de los secto¬ 
res económicos es lo que mantiene viva la 
economía del país, determina las oportuni¬ 
dades de negocios y garantiza la liquidez del 
mercado. Para entender cómo ocurre esto 
no es suficiente con conocer el funciona¬ 
miento de los bancos, las compañías de 
financiamiento, de leasing o el mercado 
bursátil: es necesario tener una perspectiva 
general que permita ver cómo se articulan 
todos los agentes financieros del país. 


| Incluye 



• Descripción de los gremios financieros 
colombianos e internacionales. 


• Cronología del sistema financiero 
colombiano y normatividad 
actualizada. 


• Descripción del marco regulador 
internacional del sector bancario 


(Basilea III). 


Sistema Financiero Colombiano busca ofrecer un panorama que incluya las diferentes 
instituciones financieras que articulan este sistema a la vez que brinda las herramientas 
para comprenderlo. Comienza por explicar qué es el dinero y cuál es su dinámica, luego 
hace lo mismo con los conceptos financieros básicos que aclaran cómo circula el dinero. 
Teniendo esto claro, brinda un completo paneo de todas las instituciones que confor¬ 
man el sistema financiero colombiano explicando sus funciones. Al final, se comenta la 
legislación aplicable al sistema y ofrece un completo glosario de términos financieros. 

Este libro está dirigido a estudiantes y a docentes de carreras de ciencias económicas y 
administrativas (Economía, Administración, Finanzas, Negocios o Contabilidad), además 

de todo aquel que quiera ampliar su conocimiento sobre el mercado monetario y 
cambiario. 
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